BIRLESME SOZLESMESI

Bu Birlesme Sozlesmesi (“Sozlesme”), tanitict bilgileri asagida yer alan PAMUKOVA
YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. (“PAMEL” veya “Devralan™) ile
TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S. (“Tortum” veya “Devrolan”) arasinda, Devrolan
Ortakligin Devralan Ortakliga 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 134 ve
devami maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (“KVK”) 19 ve 20.
maddeleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (“SPKn”) 23, 24 ve ilgili diger
maddeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi
(“Teblig”) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca tiim aktif, pasif, hak ve
yiikiimliiliikleriyle iki sirketin birlesmeleri konusunda diizenlenmistir. Devralan ile
Devrolan Ortakliklardan her biri bu Sozlesmede “Taraf” ve her ikisi birlikte “Taraflar”
olarak anilacaktir.

Sozlesmeye konu birlesme islemi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'nun (“EPDK”)
14.01.2021 tarih ve 9969/12 sayili karar1 ve Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun (“SPK”) ............
tarinve ......... say1l karari ile onaylanmigtir.

MADDE 1: BIRLESME iSLEMINE TARAF SIRKETLERIN ORTAKLIK YAPILARI VE
YONETIM ORGANI UYELERI iLE SIRKETLERI TANITICI GENEL BiLGILER

a.Sirketleri Tamitic1 Bilgiler:

Devralan Ortakhk - PAMEL

Ticaret Unvani . Pamukova Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S.

Sirket Tiirt : Anonim Sirket

Adres . Eski Biiyiikdere Cad. Ayazaga Yolu Iz Plaza Giz No:9 Kat: 14
D:51 34398 Maslak-Sariyer / Istanbul

Ticaret Sicili . Istanbul Ticaret Sicili Midurligi

Ticaret Sicil No. 639184

Tescil Tarihi / Siiresi  :  24.09.2007 - Siiresiz

Faaliyet Konusu . Sirket esas s6zlesmesinin 6. maddesinde faaliyet konusu; elektrik

enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi Uretimi, iretilen elektrik enerjisinin  ve/veya
kapasitenin miisterilere satis1 olarak sayilmis olup, fiili olarak
yenilenebilir elektrik enerjisi iiretimi (HES) ve bunun satisin
gergeklestirmektedir.

Vergi Dairesi / No. : Maslak VD 179 060 0942

Devrolan Ortaklik - TORTUM

Ticaret Unvani . Tortum Elektrik Uretim A.S.
Sirket Tiirl : Anonim Sirket
Adres . Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:9 iz Plaza Giz D:53

Saryer Istanbul

Ticaret Sicili . Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii



Ticaret Sicil No. : 844392
Tescil Tarihi / Sturesi : 08.07.2005 - Siiresiz

Faaliyet Konusu . Tortum esas sozlesmesinin 3. maddesi uyarinca faaliyet konusu
Elektrik enerjisi iiretmek maksadi ile termik, hidroelektrik, dogalgaz,
akaryakit, riizgar ve jeotermal kaynaklara dayali santraller kurmak,
bu tiir santralleri kiralamak, bunlar isletmek ya da islettirmek, bu
maksatla yap islet devret modeli ile ihale edilecek ihalelere katilmak
ve bu ihaleler geregi isletmeler kurmak, bunlar1 isletmek ve
islettirmek olup, fiili olarak Yenilenebilir Elektrik Enerjisi Uretimi
(HES) ve bunun satisin1 ger¢eklestirmektedir.

Vergi Dairesi / No. . Maslak VD 470 057 9618

b.Mevcut Sermaye ve Paylar Ile Tlgili Bilgiler:
Devralan Ortakhk - PAMEL

Cikarilmis Sermaye : 17.000.000 TL
Kayith Sermaye Tavam : 200.000.000 TL
30.09.2020 itibariyla Ortaklik Yapisi : 30.09.2020 tarihi itibartyla asagida
belirtilen ortaklik yapisi son Genel Kurul tarihi olan 18.11.2020 tarihi itibariyla da gecerlidir.
Ticaret Unvam / Ad1 Soyadi Nominal Pay (TL) |Pay sahipligi Oram (%)
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 13.600.000 80,00
Diger (Halka Agik) 3.400.000 20,00
TOPLAM 17.000.000 100,00

Sézlesme Tarihi Itibartyla Ortaklik Yapisi

Ticaret Unvam / Ad1 Soyadi Nominal Pay (TL) |Pay sahipligi Oram (%)
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 11.900.500 70,00
Diger (Halka Acik) 5.099.500 30,00
TOPLAM 17.000.000 100,00

PAMEL’in sermayesinin tamamen 6denmis oldugu, TRC Yeminli Mali Miisavirlik Ltd. Sti’nin
08.12.2020 tarih ve YMM- 2117\663-52 sayili Sermayenin Odendiginin Tespitine iliskin
Yeminli Mali Miisavir Raporu ile saptanmustir.



Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Bilgi*

Son durum (09/02/2021 tarihi) itibartyla PAMEL’in dolayh pay sahipligi;

e Investco Holding A.S. dolayl pay sahipligi orani: %38,14

e Verusa Holding A.S. dolayli pay sahipligi orani: %60,00

e Verusaturk GSYO A.S. dolayli pay sahipligi orani: %35,70

*PAMEL’de dogrudan %70 oranindaki pay sahibi olan Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin %49
payt Verusa Holding A.S’ye, kalan %51 pay1 ise Verusaturk GSYO A.S.’ye aittir.
Holding A.S., Verusa Holding A.S. sermayesinde %.63,56; Verusa Holding A.S. ise Verusaturk
GSYO A.S. sermayesinde %72 oraninda pay sahibidir. Bu kapsamda dolayli pay sahipligi

hesaplamasinda her bir girket bazinda efektif istirak oranlarina yer verilmistir.

Sermayeyi Temsil Eden Paylara Tamnan imtiyazlar ile Mevcut imtiyazlarin Devam
Edip Etmeyecegi (Hisse Senetleri Tertipleri ve Imtiyaz Tiirleri itibartyla Ayr1 Ayri):

Nama/ | Imtiyazlarn tiirii | Bir Paymn Toplam Sermayeye
Oram
Grubu | Hamiline Nominal (TL) (%)
Oldugu Degeri (TL)
Genel Kurulda 15
Oy Hakk1 ve
A Nama Yonetim Kurulu 1 1.360.000,00 8,00
Uyelerinin Yarisini
Aday Gosterme
B Hamiline Imtiyazsiz 1 15.640.000,00 92,00
TOPLAM 17.000.000,00 100,00

(A) grubu paylar isbu Esas sozlesmenin 11, 14, 15,17. Maddeleri (Yonetim Kurulu, Yo6netim
Kurulunun stiresi, Yonetim Kurulunun Yetkileri, sirketi temsil ve ilzami ile Genel Kurul)
cercevesinde yonetim kurulu iyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullaniminda
imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara ise 6zel hak veya imtiyaz taninmamustir. Mevcut imtiyazlar

birlesme sonrasinda da devam edecektir.

Sermayeyi Temsil Eden Paylar Arasinda Varsa Intifa Senetleri ile Tahvil ve Benzeri
Bor¢lanma Senetlerine Iliskin A¢iklama

- 'Yoktur.

Investco




Devrolan Ortaklik - TORTUM

Odenmis Sermaye : 43.000.000 TL
Kayith Sermaye Tavam : Kayitl sermaye sistemine tabi degildir.
30.09.2020 itibariyla Ortakhk Yapisi : 30.09.2020 tarihi itibariyla asagida

belirtilen ortaklik yapisit son Genel Kurul tarihi olan 07.12.2020 ve S6zlesme tarihi itibariyla
da gegerlidir.

Ticaret Unvam / Ad1 Soyadi Nominal Pay (TL) | Paysahipligi Oram (%)
Pamukova Elektrik Uretim A.S.

43.000.000 100,00

TOPLAM 43.000.000 100,00

Devrolan Sirket TORTUM’un sermayesinin tamamen O6denmis oldugu, TRC Yeminli Mali
Misavirlik Ltd. Sti’nin 04.12.2020 tarih ve YMM- 2117\662-51 sayili Sermayenin Odendiginin
Tespitine Iligkin Yeminli Mali Miisavir Raporu ile saptanmustir.

Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Bilgiler:*

Son durum (09/02/2021 tarihi) itibariyla Tortum’un dolayh pay sahipligi;
Investco Holding A.S. dolayli pay sahipligi orani: %54,48

Verusa Holding A.S. dolayli pay sahipligi orani: %85,72
Verusaturk GSYO A.S. dolayli pay sahipligi oran1: %51,00

*Tortum’da dogrudan %100 oranindaki pay sahibi olan Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin %49
pay1 Verusa Holding A.S’ye, kalan %51 pay1 ise Verusaturk GSYO A.S.’ye aittir. Investco
Holding A.S., Verusa Holding A.S. sermayesinde %.63,56; Verusa Holding A.S. ise Verusaturk
GSYO A.S. sermayesinde %72 oraninda pay sahibidir. Bu kapsamda dolayli pay sahipligi
hesaplamasinda her bir sirket bazinda efektif istirak oranlarina yer verilmistir.

Sermayeyi Temsil Eden Paylara Taninan Imtiyazlar ile Mevcut Imtiyazlarin Devam
Edip Etmeyecegi (Hisse Senetleri Tertipleri ve Imtiyaz Tiirleri itibariyla Ayr1 Ayri)
> Yoktur.

Sermayeyi Temsil Eden Paylar Arasinda Varsa Intifa Senetleri ile Tahvil ve Benzeri
Borc¢lanma Senetlerine Iliskin Ac¢iklama : Yoktur.



c.Yonetim Kurulu Uyeleri Ile Tlgili Bilgiler
Devralan Ortaklik - PAMEL

Ad1 Soyadi Gorevi

PAMUKOVA ELEKTRIK URETIM

ANONIM SIRKETI (Temsilci Yonetim Kurulu Baskani

MUSTAFA UNAL)

OMER OZBAY Yo6netim Kurulu Bagkan

Yardimcisi

MUSTAFA NECIP ULUDAG Yénetim Kurulu Uyesi

MITHAT KILIC Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

ABDULLAH AKSOY Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Devrolan Ortaklik - TORTUM

Ad1 Soyadi Gorevi

PAMUKOVA ELEKTRIK URETIM

ANONIM SIRKETI (Temsilci Yonetim Kurulu Baskani

MUSTAFA UNAL)

OMER OZBAY Yénetim Kurulu Uyesi

MADDE 2: BIRLESME ISLEMINE ESAS ALINAN YONETIiM ORGANLARI
KARARLARININ TARIH VE SAYISI

a.Devralan Sirket - PAMEL Yonetim Kurulu Karari:

09.10.2020 tarih, 2020/18 sayili PAMEL Yo6netim Kurulu karari ile “6362 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu ("SPKn"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK"), "Birlesme ve Béliinme
Tebligi" ile Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi" ve SPK'min ilgili diger
diizenlemeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"), 5520 sayui Kurumlar Vergisi
Kanunu ("KVK") ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca Tortum Elektrik Uretim
A.S.’nin PAMEL tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz
infisah yoluyla devralinmas: suretiyle PAMEL biinyesinde birlesmesi icin gerekli
islemlerin baslatiimasina,

Birlesme igleminde; Sirketimizin SPKn'a tabi olmast ve paylarimin Borsa'da halka arz
edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, SPKn'nun "Ayrilma Hakki" basligini tasiyan m.
24 ve ilgili teblig diizenlemeleri dahilinde, birlesme isleminin Sirketimiz Yonetim Kurulu
tarafindan ilk defa kamuya agiklandigi tarih (bugiin) itibariyla Sirketimizde pay sahibi
olan ve soz konusu birlesme igleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak
olumsuz oy kullanacak ve muhalefet gserhini toplanti tutanagina isletecek pay



sahiplerimizin veya temsilcilerinin, paylarini ilgili mevzuat uyarinca belirlenecek ayrilma
hakkt kullanim bedeli iizerinden satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olduklar
hususu basta olmak fiizere, gerekli goriilen tim hususlarda Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda kamuyu aydinlatmaya yonelik her tiirlii bilgilendirmenin yapilmasina,

SPKn'nun "Ayrilma Hakki" baslhigini tastyan 24. maddesi ve ilgili SPK Teblig hiikiimlerine
uygun olarak, Sirketimiz'in her biri 1 TL itibari degerli beher payt icin ayrilma hakk
kullamim fiyatimin 5,54-TL olarak belirlenmesine(...)” karar verilmistir.

26.10.2020 tarih, 2020/19 sayil1 PAMEL Y 6netim Kurulu karar1 asagidaki sekildedir.

“Yonetim Kurulu'nun 09.10.2020 tarihli toplantisinda alinan, Tortum Elektrik Uretim
A.S. ’nin Sirketimiz. tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz
infisah yoluyla devralinmas: suretiyle Sirketimiz biinyesinde birlesmesine yénelik karara
ek olarak asagidaki hususlar karara baglanmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK"), Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakk
Tebligi"nin 5. maddesi gore, devralma gseklinde birlesme islemlerinde ortakligin
“devralan taraf olmasi ve birlesme sonucunda %50 veya daha fazla sermaye artirimi
yvapacak olmasi” onemli nitelikte iglem olarak tanimlanmis olup, yapilan hesaplamalara
gore Sirketimizin devralan taraf olarak birlesme sonucunda %50 den daha fazla sermaye
artinmi  yapmasi beklendigi icin birlesme islemi “Onemli Nitelikte Islem” olarak
degerlendirilmistir.

Birlesme islemi sonucunda, Sirketimizin tiretim, ciro ve karlilik oranlarimin artmasi ve
buna bagl olarak daha gii¢lii bir finansal yapiya kavusmasi amag¢lanmaktadir.

Sirketimizin Tortum Elektrik Uretim A.S. ile devralma suretiyle birlesmesine iliskin
ayrima hakki kullanim fiyati 5,60 TL olarak belirlenmistir.

Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi diizenlemeleri ddhilinde, birlesme
isleminin Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan ilk defa kamuya aciklandigi 09.10.2020
tarihi itibariyla  Sirketimizde pay sahibi olan yatirimcilarin  birlesme isleminin
goritigiilecegi genel kurul toplantisina kadar elde tuttuklar: paylar igin ayrima hakki
bulunmaktadir. Hak sahiplerinin ayrilma hakkina konu edilebilecek pay tutarlari,
09.10.2020 itibariyla sahip olunan paylardan, genel kurul tarihine kadar varsa yapilan
satiglarin son giren ilk ¢ikar esasina gore ve giin sonu net bakiyeler iizerinden diigiilmesi
yoluyla belirlenir .

b.Devrolan Sirket - TORTUM Yo6netim Kurulu Karari:

09.10.2020 tarih ve 2020/7 sayili Devrolan Sirket TORTUM Yonetim Kurulu karari ile
“6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu ("SPKn"), Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK"),
"Birlesme ve Boliinme Tebligi" ile Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi"
ve SPK'min ilgili diger diizenlemeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"), 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca
Sirketimiz Tortum Elektrik Uretim A.S.'nin, PAMEL tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle
birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle PAMEL
biinyesinde birlesmesi i¢in gerekli islemlerin baslatilmasina™ karar verilmistir.



MADDE 3: BIRLESME ISLEMININ HANGI TARIHLI FINANSAL TABLOLAR
UZERINDEN GERCEKLESTIRILECEGI

Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda,
taraflarin SPK'nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi
tutulmus 30.09.2020 tarihli finansal tablolar1 ve dipnotlar1 esas alinacaktir.

MADDE 4: BIRLESME ISLEMINE ESAS TESKIL EDEN UZMAN KURULUS GORUSU

Birlesme oraninin, degistirme oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi
nedeniyle yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye artirimi
sonucunda ihrag edilecek PAMEL paylarimin Devrolan Sirket TORTUM pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuata uygun, adil ve makul bir yaklasimla ve hicbir
tereddiit olusturmayacak sekilde tespiti amaciyla,, SPK'min II- 23.2 sayili Birlesme ve
Boliinme Tebligi'nin "Uzman Kurulus Goriisii" basligini tasiyan m. 7 hiikiimlerine uygun
olarak Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 09.02.2021
tarihli uzman kurulus raporu hazirlanmigtir. Uzman Kurulus Raporu ve ekleri is bu s6zlesme
ekinde yer almaktadir.

MADDE 5: BIRLESME ISLEMINE ILISKIN OLARAK HAZIRLANAN DUYURU
METNINE KURUL’DAN ALINAN ONAYIN TARIH VE SAYISI

Birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan duyuru metni Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
............. tarih ve ........... sayil yazi ile onaylanmustir.

MADDE 6: VARSA TTK UYARINCA ONGORULEN AYRILMA AKCESINE ILiSKIN
BILGI

Devrolan Sirket TORTUM’un Devralan Sirket PAMEL tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle
birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle gerceklestirilecek
birlesme isleminde TTK’nin 141 inci maddesi uyarinca ayrilma akgesi dngoriilmemistir.

MADDE 7: VARSA TTK UYARINCA ONGORULEN DENKLESTIRME ODEMESINE
ILISKIN BILGI

Devrolan Sirket TORTUM un Devralan Sirket PAMEL tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle
birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle gerceklestirilecek

birlesme isleminde TTK’nin 140 inc1 maddesi uyarinca denklestirme 6demesi yapilmasi
ongoriilmemistir.

MADDE 8: BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN YONETIM KURULLARI
TARAFINDAN GETIRILECEK UST SINIRLAR

Birlesme isleminde; ayrilma hakki ve/veya Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda
kalabilecegi diger maliyetlere iligkin herhangi bir iist sinir getirilmeyecektir.



MADDE 9: DEVRALMA SEKLINDE BiRLESME ISLEMINDE DEVRALAN SiRKETIN
ARTIRILACAK SERMAYE TUTARI, DEGISTIRME ORANI VE DEVROLUNAN
SIRKETIN PAY SAHIPLERINE VERILECEK PAYLARIN NEVI VE NOMINAL
DEGERI

Uzman kurulus tarafindan Devrolan Sirket TORTUM’un Devralan Sirket PAMEL ile
birlesme isleminde birlesme ve degisim orami ile birlesme sonucunda ulasilacak sermaye
tutar1 UDS’ye gore kabul gérmiis lic farkli degerleme yontemi (maliyet yaklasimi, piyasa
yaklasimi ve gelir yaklasimi) kullanilmistir. Tanimlanan yontemlerin, birlesme ve degisim
oranlarinin hesaplanmasinda karsilastirmali bir analiz yapabilmek adina yeterli oldugu
belirtilmistir:

Gelir Yaklasimi: Birlesecek Sirketler’in nakit yaratma potansiyellerine iliskin beklentileri
yansitiyor olmasi, ayni zamanda devreye girecek yeni yatirim projelerini igermesi sebebi ile
Gelir Yaklasimi’na %30 agirlik verilmistir.

Piyasa Yaklasimi: Birlesecek Sirketler ile operasyonel ve finansal olarak benzer yapida ve
dogrudan rakip konumunda olan bir¢ok sirket halka aciktir. Bu sirketlerin ¢arpanlari anlamli
bir sektor carpani olarak degerlendirilerek Piyasa Yaklasimi’na %30 agirlik verilmistir.

Maliyet Yaklasimi: Birlesecek Sirketler’in sermaye yogun faaliyetler yiiriitmesi nedeniyle
Net Varlik Yaklagimi yonteminin dikkate alinmasi gerekmektedir. Sektore girisin agir
yatinm tutari gerektirmesi sebebiyle sebebiyle Net Varlik Yaklasimi’na %40 agirlik
verilmigtir.

Birlesme islemi sonucunda, nihai birlesme oran1 %54,67 degisim orani ise %32,78’dur.

Uzman Kurulus Raporu’na gore, TORTUM un PAMEL tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle
birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle TORTUM
biinyesinde birlesmesi sonucunda, 17.000.000 TL c¢ikarilmig sermayeye sahip PAMEL
tarafindan yapilacak 14.095.331 TL tutarindaki sermaye artisi ¢ikarilacak B grubu hamiline
yazili paylar TORTUM ortaklarina verilecektir.

Birlesme islemi cercevesinde TORTUM pay sahiplerine sahip olduklar: her 1 TL nominal
degerli Tortum paymna karsilik 0,3278 adet/TL PAMEL pay1 verilecektir.

Uzman Kurulusa gore, ii¢ farkli degerleme yontemi kullanilarak bulunan Sirket degerleri ve
buna bagli olarak hesaplanan birlesme ve degisim oranlarmin adil ve makul oldugu

degerlendirilmektedir.

Devralan Sirket PAMEL sozlesme tarihi itibariyla ortaklik yapisi

Ticaret Unvam / Adi Soyadi Nominal Pay (TL) Paysahipligi Orani (%)
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 11.900.500 70,00
Diger (Halka Agik) 5.099.500 30,00
TOPLAM 17.000.000 100,00




PAMEL’in birlesme sonrasi yeni ortaklik yapisi, PAMEL’in birlesmeye iliskin genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinden higbirinin ayrilma hakkini kullanmamasi ve PAMEL’in
halka kapali pay oraninin degismemesi durumunda asagidaki gibi olacaktir. S6z konusu
ayrilma hakki tutarina bagli olarak, birlesme sonrasinda Devralan Sirket PAMEL’in yeni

ortaklik yapis1 farklilik arz edebilecektir.

Devralan Sirket PAMEL birlesmeden sonraki ortaklhik yapisi

Ticaret Unvani/ Adi Soyadit Nominal Pay (TL) Paysahipligi Oram (%)
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 25.995.831 83,60
Diger (Halka Agik) 5.099.500 16,40
TOPLAM 31.095.331 100,00

Devralan Sirket PAMEL Esas Sozlesme Degisikligi :

Birlesme iglemi gercevesinde, PAMEL’in Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” bagliklt
7. Maddesi SPK ve EPDK’dan birlesme islemi ile ilgili alinacak izinler sonrasinda
onaylanan sekliyle tadil edilecektir. Yapilmasi plananan esas sdzlesme degisikligine iliskin

tadil tasarisina asagida yer verilmistir.

ESAS SOZLESME MADDE TADIL TASARISI

ESKi METIN YENI METIN
Madde 7 Madde 7
SERMAYE VE PAYLAR SERMAYE VE PAYLAR

Sirket, 6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu
hiikiimlerine goére Sermaye Piyasast Kurulunun
15/08/2013 tarih ve 28/916 sayili izni ile kayith
sermaye sistemine ge¢mistir.

Sirketin kayith sermaye tavani 200.000.000
(Ikiyiizmilyon) TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari
degerde 200.000.000 (Ikiyiizmilyon) adet paya
boliinmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen Kkayith
sermaye tavani izni, 2020-2024 yillar1 (5 yil) i¢in
gecerlidir. 2024 yili sonunda izin verilen kayith
sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2024
yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye
artinm karar1 alabilmesi igin; daha once izin

Sirket, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine gdre Sermaye Piyasast Kurulunun
15/08/2013 tarih ve 28/916 sayili izni ile kayith
sermaye sistemine gegmistir.

Sirketin kayith sermaye tavam1 200.000.000
(Ikiyiizmilyon) TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari
degerde 200.000.000 (ikiyiizmilyon) adet paya
boliinmiistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayith
sermaye tavani izni, 2020-2024 yillar1 (5 yil) i¢in
gecerlidir. 2024 yili sonunda izin verilen kayith
sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2024
yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim
karar1 alabilmesi i¢in; daha once izin verilen tavan




verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan izin almak
suretiyle Genel Kuruldan yeni bir siire igin yetki
alimmas1 zorunludur. S6z konusu yetkinin
almmamasi durumunda yonetim kurulu kararryla
sermaye artirimi yapilamaz.

Sirketin  ¢ikarilmis  sermayesi  17.000.000
(onyedimilyon) TL olup, s6z konusu ¢ikarilmig
sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen
O0denmistir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL
nominal degerde, 1.360.000 adet nama yazili (A)
Grubu, 15.640.000 adet hamiline yazili (B) Grubu
olmak iizere toplam 17.000.000 adet paya
boliinmiistiir.

(A) grubu paylar isbu Esas sozlesmenin 11, 14,
15,17. maddeleri (YoOnetim Kurulu, Yonetim
Kurulunun siiresi, Yonetim Kurulunun Yetkileri,

sirketi temsil ve ilzami ile Genel Kurul)
gercevesinde  yonetim  kurulu  iyelerinin
belirlenmesi ve genel kurulda oy hakk

kullaniminda imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara
ise 0zel hak veya imtiyaz taninmamistir. Sermaye
artinmlarinda, artan sermayeyi temsil etmek
iizere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu pay,
(B) Grubu paylar oraninda (B) Grubu pay ihrag
edilecektir. Yapilan sermaye artirimlarinda
sadece (B) grubu pay ihra¢ edilmesine ydnetim
kurulunca karar verilmesi durumunda (A) grubu
pay sahiplerine de sermayeleri oraninda (B) grubu
pay alma hakki verilir. Yonetim Kurulu, 2020 -
2024 yillan1 arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak gerekli gordiigi
zamanlarda kayithh sermaye tavanina kadar (A)
ve/veya (B) grubu yeni pay ihra¢ ederek
¢ikarilmis sermayenin artirilmasi, imtiyazli pay
ihrag edilmesi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinirlandirilmasi ile primli pay ihraci
konusunda karar almaya yetkilidir. Sermayeyi
temsil eden paylar kaydilestirme esaslar
cergevesinde kayden izlenir. Yeni pay alma
hakkimi kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.
Cikarllan paylar tamamen satilarak bedelleri

O0denmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz. Sirketin
sermayesi  gerektiginde  Sermaye  Piyasasi
Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu ve bu kanunlara
iligkin  diizenlemeler ile diger mevzuat

hiikiimlerine ve esas sdzlesmeye uygun olarak
artirilabilir veya azaltilabilir.

ya da yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan izin almak suretiyle Genel Kuruldan
yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur. S6z
konusu yetkinin alinmamasi1 durumunda yonetim
kurulu karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 31.095.331 TL olup,
s0z konusu ¢ikarilmig sermayesi muvazaadan ari
sekilde tamamen 6denmistir. Bu sermaye her biri
1 (bir) TL nominal degerde, 1.360.000 adet nama
yazili (A) Grubu, 29.735.331 adet hamiline yazili
(B) Grubu olmak iizere toplam 31.095.331 adet
paya boliinmistiir.

Onceki sermayeyi teskil eden 17.000.000 Tiirk
Liras1 tamamen 6denmis ve karsilanmuistir.

Bu defa artirilan 14.095.331 TL Sirketimizin
Tortum Elektrik Uretim A.S. ile 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 134 ve devamm
maddeleri, 5520 sayith Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri, 6362 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 23, 24 ve ilgili
diger maddeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
11-23.2 sayil Birlesme ve Boliinme Tebligi ve
ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca ve
birlesmeye taraf sirketler tarafindan
imzalanan  09.02.2021  tarihli  birlesme
sozlesmesinde kabul edilen esaslara gore,
Tortum Elektrik Uretim A.S.nin tiim aktif,
pasif, hak ve yiikiimliiliikleriyle devralinmasi
suretiyle birlesilmesinden karsilanmistir.

(A) grubu paylar isbu Esas sozlesmenin 11, 14,
15,17. maddeleri (Yonetim Kurulu, Yo&netim
Kurulunun stiresi, Yonetim Kurulunun Yetkileri,

sirketi temsil ve ilzami ile Genel Kurul)
gergevesinde  yonetim  kurulu  iyelerinin
belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki

kullaniminda imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara
ise 0zel hak veya imtiyaz taninmamustir. Sermaye
artinmlarinda, artan sermayeyi temsil etmek
iizere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu pay,
(B) Grubu paylar oraninda (B) Grubu pay ihrag
edilecektir. Yapilan sermaye artirnmlarinda sadece
(B) grubu pay ihrag edilmesine yonetim kurulunca
karar verilmesi durumunda (A) grubu pay
sahiplerine de sermayeleri oraninda (B) grubu pay
alma hakki verilir. Yonetim Kurulu, 2020 - 2024
yillar1 arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar (A)
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ve/veya (B) grubu yeni pay ihra¢ ederek
cikarilmis sermayenin artirilmasi, imtiyazli pay
ihra¢ edilmesi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinirlandirilmasi ile primli pay ihract
konusunda karar almaya yetkilidir. Sermayeyi
temsil eden paylar kaydilestirme esaslari
cercevesinde kayden izlenir. Yeni pay alma
hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.
Cikarillan paylar tamamen satilarak bedelleri
O0denmedik¢e yeni pay c¢ikarllamaz. Sirketin
sermayesi gerektiginde Sermaye Piyasas1 Kanunu,
Tiirk Ticaret Kanunu ve bu kanunlara iliskin
diizenlemeler ile diger mevzuat hiikiimlerine ve
esas sOzlesmeye uygun olarak artirilabilir veya
azaltilabilir.

MADDE 10: BIRLESME ISLEMINE iLiSKiN DiGER HUSUSLAR
a.Vergi Borclar ve Bildirim

KVK uyarinca verilmesi gerekli devir bilangosu, gelir tablosu ve devir beyannamesi Devralan
Sirket PAMEL ve Devrolan Sirket TORTUM un miisterek imzalari ile devir tarihinden itibaren
yasal siiresi igerisinde Devrolan Sirket’in bagli bulundugu Vergi Dairesi Miidiirliigiine
verilecektir.

Devralan Sirket PAMEL, Devrolan Ortaklik TORTUM un tahakkuk etmis ve birlesme tarihine
kadar edecek (devir tarihine kadar elde ettigi kazanglarin vergileri dahil) vergi borglarinin
tamamindan sorumlu ve yiikiimlii oldugunu, bunlar1 6deyecegini ve bunlarla ilgili diger tim
yiikiimliiliiklerini yerine getirecegini, tanzim edip imzalayacagi bir taahhiitname ile ilgili Vergi
Dairesi Miidiirligii’ne bildirecektir.

b.Devrolan Sirket TORTUM’un Borg¢lar: ve Alacaklari

TTK’nin 157°’nci maddesi uyarinca Taraflar alacaklilarina Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yediser giin arayla ti¢ defa yapacaklari ilanla haklarini bildireceklerdir.

Devrolan Ortaklik TORTUM un ii¢lincii kisilere olan tiim borglari, Devralan Sirket PAMEL bu
borglara iligkin her tiirlii gecerli itiraz ve defi hakki sakli kalmak kaydiyla, yasal siiresinde ve
vadelerinde Devralan Sirket PAMEL tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir. Devrolan
Ortaklik TORTUM un vadesi geldigi halde alacaklilarin bagvurmamasi nedeniyle 6denmemis
olan borglar1 ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli borglarina iliskin olarak TTK’nin 541’inci
maddesi hiikiimleri dogrultusunda islem yapilir.
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c.Devrolan Sirket TORTUM un Infisah Tarihi

Birlesme, birlesme isleminin Ticaret Sicili Miidiirliigii’nce tescili ile gegerlilik kazanacak olup,
tescil tarihi “Birlesme Tarihi” olarak kabul edilecektir. Tescil aninda Devrolan Ortakligin biitiin
aktif ve pasifi kendiliginden Devralan Ortakliga gecer. Birlesme isleminin Ticaret Sicili
Miidiirligi nezdinde tescili ile birlikte Devrolan Ortaklik infisah etmis sayilacaktir.

¢.Devrolunan Sirket’in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varhklara Ait Yasal Haklarin Devri

Devrolunan Sirket’in sahibi bulundugu; tescilli markalar da dahil olmak {izere tiim fikri ve sinail
miilkiyet haklarina, gayrimenkullere, tasitlara ve sair tescile tabi varliklara ait biitlin yasal haklar
birlesme tarihinden itibaren tiimiiyle Devralan Sirket’e devir ve intikal edecektir. Isbu Birlesme
Sozlesmesi’'ne ve birlesmenin tesciline dair evraklara istinaden gerekli tescil islemleri
gerceklestirilecektir.

d.imtiyazh Paylar ve intifa Senetleri

Devrolan Ortaklik TORTUM’un sermayesinde imtiyazli pay veya intifa senetleri
bulunmamaktadir.

Devralan Sirket PAMEL sermayesinde A Grubu nama yazili imtiyazli paylar bulunmakta olup,
Birlesme Islemi nedeniyle imtiyazli paylar karsiliginda herhangi bir hak veya karsilik
verilmeyecektir.

e.Kar Payi

Devrolan Ortaklik TORTUM un pay sahipleri, birlesme islemi sonucu alacaklar1 Devralan Sirket
PAMEL paylarmin kar payr hakkina sahip olacaklari tarih, birlesme isleminin Ticaret Sicili
Miidiirligiince tescil edildigi tarihtir. Birlesme islemi nedeniyle gerceklestirilecek sermaye
artirrm1 kapsaminda ihrag edilen paylara iligkin kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag¢ veya iktisap tarihi dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

Devrolan Ortaklik TORTUM’ un pay sahiplerine, birlesme islemi sonucu alacaklar1 Devralan
Sirket PAMEL paylarmin intikali Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kaydi olarak
gerceklestirilecektir.

f.Taraflarin Hak ve Yiikiimliiliikleri

Taraflar, birlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini ve ayrica birlesmeye iliskin olarak TTK,
KVK, sermaye piyasast mevzuatinin ilgili diizenlemeleri ve bunlarla ilgili ikincil mevzuat
kapsaminda ongoriilen tiim yiikiimliiliiklerini geregi gibi yerine getirmeyi karsilikli olarak kabul
ve taahhiit etmektedir. Birlesme S6zlesmesi’nden kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen
taraf, diger tarafin bu yiizden ugradig: tiim zararlar1 tazmin edecektir. Birlesmenin taraflardan
kaynaklanmayan herhangi bir nedenle ger¢eklesmemesi halinde Taraflar birbirlerinden herhangi
bir nam altinda bir talepte bulunmayacaklardir.

Birlesmeye katilan Taraflarin pay sahipleri i¢in dogacak herhangi bir ek 6deme ylkiimliligi
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veya diger bireysel edim yiikiimliliigli veya smirsiz sorumluluk olusturan bir durum
bulunmamaktadir.

g.Genel Kurul

Birlesme islemine iligskin Enerji Piyasalar1 Diizenleme Kurumu’ndan izin ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan onay alinmasini takiben en ge¢ 01.04.2021 tarihine kadar genel kurul toplantilarinin
yapilmasi saglanacaktir. Taraflarin Genel Kurullari Birlesme Sozlesmesini tiim sonuglariyla
birlikte degerlendirip karara baglayacaktir. Bu siire igerisinde Genel Kurul kararlari alinamamasi
durumunda Birlesme S6zlesmesi tiim sonuglartyla birlikte gegersiz sayilacaktir.

h.Birlesme Islemine fliskin Resmi Kurumlardan Alinmasi Gereken Onaylar

Birlesme islemine iliskin Enerji Piyasalart Diizenleme Kurumu izni 14.01.2021 tarih ve
9969/12 sayili karar ile verilmistir.

Devralan Ortaklik esas s6zlesmesinin tadili ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu uygun goriisii
.............. tarih ve .......... sayil Kurul karariyla verilmistir.

Birlesme islemine iligkin olarak hazirlanan duyuru metni ile ilgili Sermaye Piyasas1 Kurulu
onayl ............. tarthve ............. say1l1 Kurul karartyla verilmistir.

Taraflar arasinda gerceklesecek birlesme isleminin “Kontrol degisikligine yol agmayan grup
ici islemlerle diger islemler” den olmasi dolayisiyla, Rekabet Kurumu’na basvurularak izin
alinmas1 gereken birlesme islemlerinden degildir. Taraflar buna iligkin beyanlarim1 SPK’ya
sunacaklardir.

j.Birlesme Islemine iliskin Tanman Ozel Yararlar

Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim organlari ile birlesmeye iliskin uzman kurulus gériisiinii
hazirlayanlara saglanan 6zel menfaatler bulunmamaktadir.

k.Ayrilma Hakki

SPKn’nin 23. maddesi ve SPK’nin Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi
(11.23.3) geregi, PAMEL ve Tortum’un sdz konusu Birlesme Islemi’nin onaylanacagi genel
kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina
isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarmi ortak olduklar1 halka agik ortakliga
satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

Birlesme Islemi’nin onaya sunulacagi genel kurul toplantisini takiben, séz konusu genel
kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplanti tutanagina
isleten pay sahibinin, ayrilma hakki kullanim siiresi dahilinde, Birlesmeye Taraf Sirketler
tarafindan miinhasiran bu siireci yonetmek iizere ayrilma hakki kullanimi i¢in yetkilendirilen
araci kuruma, belirlenen ve kamuya agiklanan usullere uygun sekilde talepte bulunabilirler.
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Bu talep iizerine, ayrilma hakkinn kullanilmasi durumunda; “Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrilma Hakki Tebligi”nin (II- 23.3.) “Ayrilma Hakkina Iliskin Esaslar” baslikl1 Madde 11.
(2) hiikiimleri dahilinde; hak sahiplerinin ayrilma hakkina konu edilebilecek pay tutarlari,
PAMEL’in Birlesme Islemlerine iliskin Yonetim Kurulu Karari’nin kamuya agiklanma
tarihi itibariyla sahip olunan paylardan, genel kurul tarihine kadar varsa yapilan satislarin
son giren ilk ¢ikar esasina gdre ve giin sonu net bakiyeler iizerinden diistilmesi suretiyle
hesaplanir. Buna gore, Devralan Sirket PAMEL’in her biri 1 TL itibari degerli beher pay1
icin 5,60-TL ayrilma hakk1 kullanim fiyati belirlenmistir.

Ayrilma hakkinin kullandirilmasina Birlesme Islemi’nin onaya sunulacagi genel kurul
tarihinden itibaren en ge¢ 6 is giinii icinde baslanacaktir. Ayrilma hakki kullanim stiresi 10
is gliniidiir. Ayrilma hakkinin kullanimina iliskin siireler, genel kurul giindemi vasitasiyla
yatirimceilarin bilgisine sunulacak ve KAP’ta duyurulacaktir. Ayrica, Birlesme Islemi’nin
giindeminin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde bu karara muhalefet oyu
kullanacak pay sahiplerine ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu, bu hakkin
kullanilmast durumunda paylarin ilgili sirket tarafindan satin alinacagi birim pay bedeli ve
ayrilma hakki kullanilmasina iliskin isleyis siireci yer alacaktir.

Ayrilma hakkinin araci kurum vasitasiyla kullandirilmast zorunludur. Bu amagla, Devralan
Sirket PAMEL, bir araci kurum ile sézlesme imzalayacaktir. Ayrilma hakkini kullanacak
pay sahipleri, ayrilma hakkina konu paylari, ortaklik adina alim islemlerini gerceklestiren
aract kuruma, kamuya agiklanan ayrilma hakkinin kullanim siirecine iligkin ilan edilen
cercevede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satis1 gerceklestirir. Ayrilma
hakkin1 kullanmak i¢in arac1 kuruma basvuran pay sahiplerine pay bedelleri en ge¢ satisi
takip eden is gilinii 6denir.

Is bu Birlesme Sézlesmesi 09.02.2021 tarihinde karsilikli olarak imzalanmistir.

Devralan Ortakhk Devrolan Ortakhk
Pamukova Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S. Tortum Elektrik Uretim A.S.
Yonetim Kurulu Bagkam Yonetim Kurulu Bagkam
Pamukova Elektrik Uretim A.S. Pamukova Elektrik Uretim A.S.
(Temsilci Mustafa Unal) (Temsilci Mustafa Unal)
Omer Ozbay Omer (")zbay"
Yonetim Kurulu Baskan Yardimecisi Yonetim Kurulu Uyesi

14



