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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
Y 6netim Kurulu’' na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goris

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. (“Sirket”), bagli ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak amlacaktir) 31
Araik 2020 tarihi itibaryla hazirlanan konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide gelir, kapsamli gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akim tablolarim ve énemli muhasebe politikalarinin
Ozeti ile diger aciklayici bilgilerden olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31.12.2020 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap doénemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit
akislarin, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina (" TFRS'lere) uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Gérusun Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS lere) uygun olarak yuritilmistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Tliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintil: bir sekilde agiklanmstir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kuralar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gérisimiiziin olusturulmas: icin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inamyoruz.
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3. Dikkat Cekilen Husudlar

Grup’'un 31.12.2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolari baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 10.03.2020 tarihinde bu konsolide finansa tablolara iliskin olumlu goris
verilmistir.

Isletmenin Surekliligi

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Grup konsolide finansal tablolarinda (326.903.703) TL tutarinda (31 Aralik
2019: 127.047.540 TL) gecmis y1l zararlar: ve sona eren hesap donemine ait (249.114.897) TL (31 Aralik 2019:
215.194.032 TL) tutarinda net donem zarari bulunmaktadir. Yine bu tarih itibariyla Grup’'un kisa vadeli
yukimlultkleri, donen varliklarini 587.576.783 TL tutarinda (31.12.2019: 671.395.460 TL) asmaktadir. Bunun
420.115.119 TL (31.12.2019: 586.803.729 TL) kismu Grup'un bankalardan kullandigi kredilerin kisa vadeli
kisimlarindan olusmaktadir. Grup’ un 6zkaynak toplam 788.185.391 TL (31 Araik 2019: 792.249.388 TL) olup,
bu tutarin 728.846.503 TL's (31 Araik 2019: 728.846.503 TL) maddi duran varliklarin yeniden
degerlemesinden kaynaklanan yeniden degerleme 6l¢iim kazanclarina aittir.

Grup’un dénem net zararlari, kisa ve uzun vaddi kredileri icin hesaplanan kur farklarindan kaynaklanmaktadir
(31.12.2020: 601.671.020 TL, 31.12.2019: 316.548.164 TL). Grup 29.12.2020 itibariyle kredilerin vadelerinin
2030 yilina kadar yeniden yapilandiriimasi ileilgili bankalar ile stzlesme imzalamstir.

Grup'un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarinda yabanci para finansal
yukimltlukleri toplam 1.437.244.403 TL' dir. Bu duruma gore, Grup, Turk Ticaret Kanunu' nun (yeni TTK) 376.
maddesi 2. fikrasi kapsamindadhr.

Turk Ticaret Kanunu (“TTK”)'mn 376. maddesine gore 6z sermayesinin %50 sinden fazlasimn kayboldugu
durumlarda Grup, dizenleyici dnlemleri amak, Y 6netim Kurulu’ na sunmak ve durumu umumi heyete bildirmek
zorundadir. 15 EylUl 2018 tarihinde TKK’ nin 376. maddesinin uygulanmasina iliskin Usul ve Esadar Hakkinda
Tebligi resmi gazetede yayinlanmustir. Tlgili tebligde, son donemlerde Tirk Liras’’ nda yasanan deger kayiplar:
sebebi ile olusan sermaye kayitlarinda, heniiz itfa edilmemis yabanci para cinsi finansal yukiml il Uklerden dogan
kur farki zararlart 1 Ocak 2023 tarihine kadar, sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinmayacagi
aciklanmistir. Grup’un yabanct para cinsinden finansal yukimlUlUkleri ve faiz tahakkuklari kapsaminda olusan
gerceklesmemis kur gideri 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yaklasik 397.871.388 TL'dir. Dolayisiyla bu tutar,
TTK kapsaminda sermaye yeterliligi hesabinda dikkate alinmayabilecektir.

Grup’ un isletmenin strekliligine iliskin agiklamalar1 Dipnot 2.¢’ de agiklanmustr.

Ertelenmis Vergi Varlig:

31.12.2020 tarihi itibariyle Grup’un 171.470.932 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi ve 10.655.111 TL
tutarinda ertelenmis vergi yukimluligt bulunmaktadir. Grup’un, Can Kémir ve YS Madencilik’e ait tesidleri
icin T.C. Sanayi ve Teknolgji Bakanligi’'nca onaylanmis yatinnm tesvik belgeleri bulunmaktadir. Bu tesvik
belgeleri kapsaminda, makine, techizat, yazilim ve gayri maddi haklarin Kurumlar Vergisi mevzuatina gore
indirim hakki bulunmaktadir. Grup, bu kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolarinda, ilerki
donemlerde yararlanacagi yatirim tesvik belgesinin indirimli  kurumlar vergis uygulamasi (zerinden
354.596.461 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi kayda almstir (Dipnot 40).

Ertelenmis vergi varlhiklarimin geri  kazamlabilirligi, gelecekteki projeksiyonlarin muhtemel  olumlu
performandarina bagli olup gelecege yonelik yapilacak tahminlerdeki degisikliklerden etkilenebilir. Grup,
gerceklestirdigi 10 yilhik bitge dogrultusunda slrdurilen fadiyet kari elde etmeyi ve ertedlenmis vergi
varligindan yararlanmay1 planlamaktadir.

4. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetimde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gortstimizin olusturulmasinda
ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bir gorts bildirmiyoruz.

Tarafimizca; Isletmenin Siirekliligiyle Ilgili Onemli Belirsizlik bolimiinde agiklanan konuyailave olarak asagida
aciklanan konular kilit denetim konular1 olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir:
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4. Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig:

Aktiflestirilen Maden Varliklari

Grup asagida bdirtilen  durumlarda yapilan
harcamalar: aktiflestirmektedir;

Maden sahalarinda yapmis oldugu gelistirme
maliyetlerini, sdz konusu madenden gelecekte bir
ekonomik faydamin elde edilmesinin  kuvvetle
muhtemel oldugu, belirli maden aanlart icin
tamimlanabildigi ve maliyetinin glvenilir bir sekilde
Olcllebildigi durumlarda,

Donem icerisinde her bir agik ocak cevher yataginda
cevherin tammlanan kismina erisimi kolaylastiran
dekapg) calismast  yapilirken katlamilan  direkt
maliyetler ile dekapaj calismast ileiliskilendirilebilen
genel Uretim giderlerini,

Acik ocak maden sahasi gelistirme aktivitelerine ve
acik ocakta yapilan Uretime bagli olarak ortaya ¢ikan
maden sahalarimin hali hazirdaki durumlarina gore
1dahi, rehabilitasyonu ve kapanma maliyetleri;
madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyonu sirasinda
harcanmasi  kuvvetle muhtemel olan giderlerin
karsihiginin  bilanco tarihi itibariyla indirgenmis
maliyet degerleri aktiflestirilen gelistirme
maliyetlerinin 31.12.2020 tarihli finansal tablolardaki
pay: ve ilgili maliyetlerin aktiflestiriimes slirecinde
uygulanan yonetim muhakemeleri, nedeniyle bu
konu, kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Aktiflestirilen maden varliklarinailigkin detaylar Not
2 ve Not 17 de yer ailmaktadir.

Bu aanda uyguladigimiz denetim prosedirlerimiz
asagidakileri icermektedir:

Her maden sahasi ile ilgili olarak aktiflestirilen
gelistirme maliyetlerinin iceriginin
degerlendirilmistir,

Yonetim degerlendirmelerinin  uygunlugunun test
edilmistir,

Grup'un maden sahalarindan sorumlu
departmanlarinda bulunan yoneticiler ile gorismeler
yapimustir,

Gelistirme maliyetlerine testlerin

yapimustir,

iliskin  detay

Gelecekte beklenen ekonomik faydamin Grup’'un
tahminlerine ve gegmis donem performansina gore
incelenmestir,

Rehabilitasyon maliyetlerinin 6nceki donemler ile
karsilastirilarak test edilmistir.

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig:

Stoklarin muhasebelestirilmesi

31.12.2020 tarihli konsolide finansal tablolarda yer
alan 193.712.243 TL tutarindaki stoklarin zarar
gormesi, digsal faktorler nedeniyle kismen veya
tamamen degerini kaybetmes ya da satig fiyatimin
dismes: durumunda geri kazanlamamasi ve
ekonomik  faktorler  gibi  nedenlerle  deger
dusukltgine ugramariski bulunmaktadr.

Stoklarailiskin detaylar Not 10'da yer almaktadir.

Yonetimin tahmin ve varsayimlari sonucu cari
dénemde stoklarlailgili herhangi bir deger distkligu
karsiligi ayrilmamigtir. Bu tahmin ve varsayimlar,
yavas satilan stoklarin degerlendirilmesi ile belirli bir
sire hareket gormemis ve zarar gormis stoklarin
degerlendirilmesini  icermektedir. Bu sebeplerle
stoklar denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur.

Denetimimiz sirasinda, stoklarla ilgili  olarak

asagidaki denetim prosedirleri uygulanmugtir:

Stok deger dusuklugl karsihigi ile ilgili muhasebe
politikassmin  anlasiimast  ve  uygunlugunun
degerlendirilmistir.

Grup yonetimi ile stoklarin zarar gormesi, dissal
faktorler nedeniyle kismen veya tamamen degerini
kaybetmes ya da satis fiyatimin dismesi durumunda
geri  kazamlamamas: sebebiyle stoklarin  deger
distkligune ugramariski ile ilgili gérisUlmustar.

Stok devir hizinin 6nceki yil ile karsilastirilmigtir.
Yonetimin tahmin ve varsayimlari sonucu cari

donemde stoklarlailgili herhangi bir deger distklUgu
karsilig1 ayrilmamasi hususunun degerlendirilmistir.

Net gerceklesebilir deger hesaplamasinda kullanmilan
iskontolar  distlmis  satig  fiyatlarimn  6rneklem
yoluylatest edilmistir.
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4. Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindigi

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borclar

31.12.2020 tarihi itibariyla Grup'un konsolide
finansal tablolarinda, kisa vadeli yukimldlUklerinin
9%55'ini olusturan 606.654.819 TL tutarinda kisa
vaddi finansal borcu ve toplam uzun vadeli
yUkimlaltklerinin ise %98’ ini olusturan
1.487.720.037 TL tutarinda uzun vadeli finansal
borcu bulunmaktadir.

Kisa ve uzun vadeli finansal borclara iliskin detaylar
Not 47’ de yer amaktadir.

Grup finansal borglarimin kur degerlemeleri ve etkin
faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden  gostermektedir.  Finansal  borclarin
hesaplanmast ve mutabakat1 tarafimizca kilit bir
denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

Denetim  prosedirlerimiz finansal  borclarin
dogrulugunu sorgulamak Uizerine tasarlanmustir.

Grup'un finansal borglara iliskin  uyguladhg:
muhasebe politikalar1 ve bunlarin uygulama esaslari
degerlendirilmistir,

Finansal borclarin gergekligi banka ve finansal
kurumlart ile yapilan dis teyitlerle sorgulanmustir,

Grup tarafindan finansal borglar icin yapilan kur
degerlemeleri, iskonto ve tahakkuk calismalar
yeniden hesaplanarak test edilmistir.

Finansal borclara iliskin finansal tablo dipnotlarinda
yer dan agiklamalar incelenmis ve bu notlarda yer
verilen bilgilerin yeterliligi degerlendirilmistir.

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig:

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme yontemi ile muhasebelestirilmes

Dipnot 2 ve 14'de detayli olarak agiklandigi Uzere
Grup maddi duran varliklan icerisinde yer aan
makine, tesis ve cihazlarim, bagimsiz gayrimenkul
degerleme  sirketince  hazirlanan  degerleme
raporlarina istinaden yeniden degerleme yontemi ile
degerlemistir.

31.12.2020 tarihi itibaniyla 2.376.896.353 TL
tutarinda net defter degeri olan makine, tesis ve
cihazlarin Grup’un toplam varliklarinin %70’ ini
olusturmast ve uygulanan degerleme yontemlerinin
Onemli tahmin ve varsayim icermes nedeniyle tesis
makine ve cihazlarin degerlemes tarafimizdan kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

Denetimimizde yeniden degerleme modeline gore
Olcllen ilgili maddi duran varliklarin gercege uygun
degerlerine esas teskil eden sbz konusu degerleme
raporlarinda degerleme uzmanlarinca kullanilan
yontemlerin uygunlugu degerlendirilmistir.

Bagimsiz  degerleme  uzmanlarimin  degerleme
sirasinda kullandigi varsayimlarin piyasa verileri ile
uygunlugunun kontroll igin kurulusumuzla aym
denetim agina dahil olan bir baska kurulusun
degerleme uzmanlar: ¢aligmalara dahil edilmistir. Bu
cercevede sz konusu gayrimenkul degerleme
hesaplamdar1  Uzerinde uzmanlarin  yUrGttigu
caigsmalar ve incelemeler sonucunda, degerleme
raporunda kullanlan tahminlerin ve
varsayimlarin Grup'un bagimsiz degerleme
uzmanlarinca takdir edilen gercege uygun degerin
kabul edilebilir bir ardikta olup olmadiginin
tarafimizca degerlendirilmesi gergeklestirilmistir.

Kullanilan degerleme metodunun dogrulugunu, ilgili
gayrimenkullerin  kullanim amaclart ile birlikte
degerlendirilerek kontrol edilmis ve gercege uygun
deger hesaplamasinda kullanilan metrekareler ile
ilgili gayrimenkullerin tapu kayitlari
karsilastiril migtir.

Degerleme sirketi tarafindan metrekare basina
hesaplanmis olan ortalama emsal deger hesabinda
kullamlan veriler orneklem metodu ile segilerek
piyasa sartlar ile karsilastirlmistir. Ayrica yukarida
sayllan 6zellikli muhasebelestirmeler kapsaminda,
finansal tablolarda ve aciklayici dipnotlarda yer aan
bilgilerin TMS 16 uyarinca uygunlugu tarafimizca
sorgulanmustir.

2018 ve 2019 yilinda hazirlanan degerleme raporlar
incelenmistir.
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4. Kilit Denetim Konulari (Devani)

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig:

Hasalatin muhasebelestirilmesi

Grup’'un fiili faaliyet konusu, elektrik Oretimi,
Uretilen elektrik enerjisinin satist ile ¢ikarilan kémur
madenlerinin sati faaliyetlerini ylritmektir. Grup’un
konsolide performans degerlendirmesinde hasilat, en
Onemli gostergedir.

31.12.2020 tarihi itibariyle Grup toplam 975.140.238
TL hasilat elde etmistir. Hasilat, yil igerisinde
uygulanan stratejilerin sonuglarinin degerlendirilmesi
ve performans takibi agisindan ciddi éneme sahip
olup, 31.12.2020 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait gelir tablosu agisindan en 6nemli finansal tablo
kalemi olmasi nedeniyle denetimimiz agisindan
onemli bir konudur.

Grup'un muhasebe politikalarina  ve  hasilat
tutarlarina iliskin agiklamalar Dipnot 2 ve 31'de yer
almaktadir.

Hasilatin muhasebelestiriimes ile ilgili asagidaki
denetim prosedirleri uygulanmustir:

Satis sureglerinin anlasiimast ve bu sireglere iliskin
kontrollerin  tasariminin = ve isleyis etkinliginin
degerlendirilmistir.

Hasilatin muhasebelestiriimesine yonelik Grup’un
muhasebe politikasinin uygunlugunun
degerlendirilmistir.

Konsolide finansal tablolara kaydedilen hasilatin
beklenen seviyelerde olup olmadigina iliskin analitik
prosedirlerin gerceklestirilmistir.

MUsteri faturalarinin dogruluguna iliskin 6rnekleme
yontemiyle testlerin yapilmasi ve bu faturalarin sevk
irsaliyeleri (kémir satiglar)) ve misteriden yapilan
tahsilatlarla eslestirilmistir.

Grup'un  migterilerle  yapmuis  oldugu  satis
sozlesmeleri  incelenmesi  ve farkli  tedimat
yontemleri icin hasilatin finansal tablolara ainma
zamanlamasinin degerlendirilmistir.

Enerji piyasas: isleyisinden kaynaklanan o6zellikli
durumlar nedeni ile gelir ve gider tahakkuku yapilan
alim ve satis tutarlarimn izleyen dénemde dizenlenen
ve ainan faturalar ile, yoksa hesaplanan tahakkuklara
iliskin olarak ticari birimlerden tahminlerin
kesinligini saglayacak bilgilerin elde edilmes ve
tahakkuk tutarlarinin dogrulanmustir.,

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindigi

Dava kar sihklarinin muhasebelestirilmesi

Dipnot 25'de detayli olarak agiklandigi Uzere, dava
karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme
olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuglar  Grup hukuk misavirlerinin - gorisleri
dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Y 6netimi
elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip
gerekli gordugii karsiligr ayirmaktadir.

Dava karsiliklarimn belirlenmesi 6nemli tahminler
icerdiginden, kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

Denetimimiz sirasinda karsiliklarin kaydedilmesine
iliskin olarak asagidaki denetim  prosedurleri
uygulanmugtir:

Dava karsiliklarina iligkin hazirlanan calisma Grup
Y 6netiminden temin edilmistir,

Grup avukatlarindan davalarailiskin olarak davalarin

guncel durumlarim detaylandiran imzali  avukat
mektuplar: temin edilmistir,
Karsilik  calismasindaki  tutarlar  ile  avukat

mektubunda yer aan ve muhasebe kayitlarina
yansitilan  karsihk rakamlarn  karsilikli - kontrol
edilmistir,

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan avukatlarin
ehliyetleri, yetkinlikleri ve tarafsizliklar
degerlendirilmistir,

Dava karsiliklarina iliskin finansal tablo notlarinda
yer dan agiklamalar incelenmis ve bu notlarda yer
verilen bilgilerin yeterliligi degerlendirilmistir.
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5. Yonetimin ve Ust Y énetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolarlailiskin Sorumluluklary

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen sekilde hazirlanmast icin gerekli
gordugii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup’'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da sona
erdirme niyeti yadamecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup konsolide finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsaiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar:

Amacimiz, bir bittin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorisimuizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yUrGttlen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir giivence seviyesidir ancak, var
olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlshklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanmcilarinin bu tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsabu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak ydritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince meseki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorisumiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekéarlik,
kasitlh ihmal, gercege aykiri beyan veya ic¢ kontrol ihlai fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir
yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlislig: tespit edememe riskinden yuksektir.

- Grup’'un i¢ kontrolUnin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil icinde bulunulan sartlar altinda
uygun olan denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyladenetimleilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolarin agiklamalar déhil olmak Uzere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylar, gergege uygun sunumu saglayacek sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’ un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siphe
olusturabilecek olay veya sartlarlailgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ydnetimce
isletmenin  sirekliligi esasimin kullanilmasinin - uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli  bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir
gorls vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un stirekliligini sona
erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gorils vermek amaciyla, Grup igerisindeki veya faaliyet bdlumlerine
iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin
yoOnlendirilmesinden, gézetiminden ve yuriitilmesinden sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnilebilecek tum iliskiler ve diger husudar ile
varsa, ilgili dnlemleri lst yonetimden sorumlu olanlarailetmis bulunmaktayiz.



o Grant Thornton

6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (Devami)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamamn doguracag:
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararinm asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan K aynaklanan Diger Yukimluluklere fliskin Rapor
6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402'nci maddesinin dérdiincl fikrast uyarinca, Grup’un 01.01.-
31.12.2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sizlesmesinin finansal raporlamaya

iliskin hilkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’ nci maddesinin dordiinc fikras: uyarinca, Y 6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yUritip sonuglandiran sorumlu denetci Nazim Hikmet'tir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Nazim Hikmet
Sorumlu Denetci

fstanbul, 15.02.2021
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOL IDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(Tuterlar sksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edil mistir.)

Cari Dénem Gegmis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Konsolide Gecmis Konsolide
Dipnot
VARLIKLAR Referans 31.12.2020 31.12.2019
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 15.431.240 16.355.919
Ticari Alacaklar 6-7 159.705.970 131.834.270
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 -- --
Hliskili OlmayanTaraflardan Ticari Alacaklar 7 159.705.970 131.834.270
Diger Alacaklar 6-9 61.308.182 62.845.101
Nigkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 40.826.451 43.689.767
iskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 20.481.731 19.155.334
Stoklar 10 193.712.243 143.337.545
Pesin Odenmis Giderler 12 20.118.368 27.411.475
Cari Dénem Vergisiylelgili Varliklar 40 339.428 -
Diger Donen Varliklar 29 64.895.761 171.315.883
Satis Amacli Siniflandinilan Duran Varliklar 39 596.919 575.305
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 516.108.111 553.675.498
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 9 1.352.461 645.577
ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
iskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 1.352.461 645.577
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Y atirimlar 4 27.264.636 2.135.535
Maddi Duran Varliklar 14 2.521.085.578 2.478.541.012
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17-18 80.599.342 60.157.548
Serefiye 18 - -
Diger Maddi Olmayan Duran Varl:klar 17 80.599.342 60.157.548
Kullamm Hakki Varliklar: 20 4.609.858 1.974.892
Pesin Odenmis Giderler 12 4.679.123 3.760.397
Ertelenmis Vergi Varligi 40 171.470.932 32.200.013
Diger Duran Varliklar 29 78.912.655 98.705.489
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.889.974.585 2.678.120.463
TOPLAM VARLIKLAR 3.406.082.696 3.231.795.961

31.12.2020 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 15.02.2021 tarih ve 2021/02 sayil1 Y 6netim

Kurulu Karari ile onaylanmustir.

Tlisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOL IDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gegmis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Konsolide Gecmis Konsolide
Dipnot
Referandari
KAYNAKLAR 31.12.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Yukiamlulukler
Kisa Vadeli Borglanmalar 47 100.638.111 59.659.824
KisaVadeli Finansal Kiralama Y ukimltl tkleri 47 7.637.538 6.848.224
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 47 420.115.199 586.803.729
Diger Finansa 'Y ukiml il ukler 47 78.263.971 92.330.497
Ticari Borglar 6-7 275.414.380 288.073.343
Nligkili Taraflara Ticari Borglar 6 - -
Nligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 275.414.380 288.073.343
Calisanlara Saglanan Faydaar Kapsaminda Borglar 27 5.582.269 16.895.496
Diger Borglar 6-9 118.810.291 33.965.912
Nisikili Taraflara Diger Borclar 6 95.127.919 11.443.684
Niskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 9 23.682.372 22.522.228
Ertelenmis Gelirler 12 49.912.503 104.488.343
Donem Kari Vergi Y tkumltl Ggt 40 803.764 -
Kisa Vadeli Kargiluklar 27-25 6.510.828 4.042.971
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 4.045.253 2.892.631
Diger KisaVadeli Karsiliklar 25 2.465.575 1.150.340
Diger Kisa Vadeli Y ukimltlikler 29 39.996.040 31.962.619
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 1.103.684.894 1.225.070.958
Uzun Vadeli Y tkimlUlukler 47 1.487.422.249 1.124.009.828
Uzun Vaddi Finansal Kiralama Y ukiml il ikl eri 47 549.788 4.088.745
Diger Borclar 6-9 12.327.731 5.678.453
flisikili Taraflara Diger Borglar 6 - -
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 12.327.731 5.678.453
Uzun Vadeli Karsiluklar 25-27 1.460.981 833.325
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karg:l:klar 27 1.275.937 648.281
Diger Uzun Vadeli Kargiliklar 25 185.044 185.044
Ertelenmis Vergi Y ukimlilugt 40 10.655.111 77.397.513
Diger Uzun Vadeli Y ukuml tl ukler 29 1.796.551 2.467.750
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 1.514.212.411 1.214.475.614

31.12.2020 tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide finansal tablolar 15.02.2021 tarih ve 2021/02 sayil1 Y 6netim

Kurulu Karari ile onaylanmustir.

Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOL iDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gegmis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Konsolide Gecmis Konsolide
Dipnot
Referandari
KAYNAKLAR 31.12.2020 31.12.2019
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 795.824.435 806.043.943
Odenmis Sermaye 30 600.000.000 294.742.950
Paylarailiskin Primler/iskontolar 30 60.094.073 28.260.507
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler 30 687.441.673 702.505.673
Y eniden Degerleme ve Olgiim Kazang/K ayiplar: 728.846.503 728.846.503
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi 30 (41.404.830) (26.340.830)
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandiriliacak Birikmis Diger Kapsaml: Gelirler
veya Giderler 30 (645.109) (276.526)
Diger Kazang/Kay:plar 30 (645.109) (276.526)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 30 639.252 639.252
Diger Ozkaynaklar 30 21.868.966 21.868.966
Sermaye Avanslar 30 - 73.037.136
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 30 (326.903.703) (127.047.540)
Net Dénem Kari/Zarar 41 (246.670.717) (187.686.475)
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 30 (7.639.044) (13.794.555)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 788.185.391 792.249.388
TOPLAM KAYNAKLAR 3.406.082.696 3.231.795.961

31.12.2020 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 15.02.2021 tarih ve 2021/02 sayil1 Y 6netim

Kurulu Karar ile onaylanmstir.

Tlisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A S.

01.01.2020-31.12.2020 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE KAPSAML| GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gegmis Dénem
incelemeden incelemeden
Gecmis Konsolide Gecmis Konsolide
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31.12.2020 31.12.2019
Referandari
Hasilat 31 975.140.238 938.450.745
Satiglarin Maliyeti (-) 28-31 (738.059.056) (762.339.522)
Ticari Faaliyetlerden Brut Kar/Zarar 237.081.182 176.111.223
BRUT KAR/ZARAR 237.081.182 176.111.223
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (29.036.317) (21.233.652)
Pazarlama Giderleri(-) 33 (19.294.843) (7.504.974)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 52.604.995 27.052.093
Esas Fadliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (59.013.283) (49.129.000)
ESASFAALIYET KARI/ZARARI 182.341.734 125.295.690
Y atinm Faaliyetlerinden Gelirler 35 368.270 -
Y atinm Fadliyetlerinden Giderler (-) 35 - (764)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Y airimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar 16 25.165.763 1.966.152
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 207.875.767 127.261.078
Finansman Gelirleri 37 189.196.751 285.092.867
Finansman Giderleri (-) 37 (851.314.626) (643.480.674)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (454.242.108) (231.126.729)
Sirdurllen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 205.105.597 15.932.697
Doénem Vergi Gideri/Geliri 40 (803.764) (15.387)
Ertelenmis Vergi Gideri/Gdliri 40 205.900.361 15.948.084
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (249.136.511) (215.194.032)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI 39 21.614 43.946
DONEM KARI/ZARARI (249.114.897) (215.150.086)
Donem Karv/Zararinin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 (2.444.180) (27.463.611)
Ana Ortaklik Paylar 30 (246.670.717) (187.686.475)
Pay Basina Kazang
Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41 (0,443150) (0,636780)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak|ar 38 (368.583) (83.511.001)
Maddi Duran Varliklar Y eniden Degerleme Artislari/Azalislan - (106.780.355)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan Aktueryal kayip ve 38
Kazanglar (472.542) (285.031)
Vergi Etkis 40 103.959 23.554.385
DIGER KAPSAMLI GELIR (368.583) (83.511.001)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (249.483.480) (298.661.087)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilim
Kontrol Gucli Olmayan Paylar (2.447.796) (38.123.675)
Ana Ortaklik Paylart (247.035.684) (260.537.412)

31.12.2020 Tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide finansal tablolar 15.02.2021 tarih ve 2021/02 sayili Y 6netim
Kurulu Karar1 ile onaylanmstir.
Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaricir



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A §.

01.01.2020-31.12.2020 DONEME AT OZET K ONSOL iDE OZK AYNAK LAR DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Kar veya Zararda

Ortak Kontrole Yeniden
Tabi'TesebbLis Siniflandirilacak
veya isletmeleri Birikmis Diger Kardan Ana Kontrol
. _ Diger iceren Pay ihrag Kapsamh Gélirler ve Ayrilan Yeniden Ortakhga Giicu
Odenmis Ozkaynak Birlesmelerin Primleri / GiderlerDiger Kiatlanmig Sermaye Degerleme Gegmis Yillar  Net Dénem Ait Olmayan
Sermaye Paylar: Etkis iskontolari Kazang/K ayiplar Yedekler Avandari Artis Fonu Kar/Zararlar1__ KariZaran __ Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01 Ocak 2019 Bakiye 135.750.000  21.868.966 (26.340.830) 44.242 (54.201) 639.252 13.200.000 812.135.180 123.285.532  (250.333.074) 830.195.070 13.669.056 843.864.126
Diger Kapsaml Gelir/Gider - - - (222.325) - - - - (222.325) - (222.325)
Azinlik Pay1 - - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - (13.200.000) - (250.333.074)  250.333.074  (13.200.000) - (13.200.000)
Toplam Kapsaml: Gelir - - - - - - (83.288.677) - - (83.288.677) - (83.288.677)
Sermaye Artirimi 158.992.950 - - 28.216.265 - 73.037.136 - - 260.246.351 - 260.246.351
Net Donem Kar - - - - - - - - (187.686.475) (187.686.475) (27.463.611)  (215.150.086)
31 Aralik 2019 Bakiye 294.742.950  21.868.966 (26.340.830) 28.260.507 (276.526) 639.252 73.037.136 728.846.503  (127.047.542) (187.686.475) 806.043.945  (13.794.555) 792.249.388
01 Ocak 2020 Bakiye 294.742.950 21.868.966 (26.340.830) 28.260.507 (276.526) 639.252 73.037.136 728.846.503  (127.047.542) (187.686.475) 806.043.945  (13.794.555) 792.249.390
Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - - (368.583) - - - - - (368.583) - (368.583)
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan Pay Oramt
Deg. Bagh Artis/Azalig - - (15.064.000) - - - - - (12.169.690) - (27.233.690) 8.599.692 (18.633.998)
Azinlik Pay1 - - - - - - - - - - - - -
Transferler - - - - (73.037.136) - (187.686.474)  187.686.474  (73.037.136) - (73.037.136)
Sermaye Artirimi 305.257.050 - - 31.833.566 - - - - - - 337.090.616 - 337.090.616
Net Dénem Kari - - - - - - - - - (246.670.717) (246.670.717)  (2.444.180)  (249.114.897)
31 Aralik 2020 Bakiye 600.000.000 21.868.966 (41.404.830) 60.094.073 (645.109) 639.252 - 728.846.503  (326.903.703) (246.670.718)  795.824.434  (7.639.045) 788.185.388

Tlisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalarichr



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide
Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A S.
01.01.2020-31.12.2020 DONEMINE AIT OZET KONSOLiDE NAKIT AKI$ TABLOSU (TL)
(Tum tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot 01.01- 01.01-
Referandar: 31.12.2020 31.12.2019
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 66.242.434__ (187.319.703)
Dénem Kary/Zarart (246.670.717) (187.686.475)
Siirdiirtlen Faaliyetler Dénem Kari Zarari 30 (246.692.331)  (187.730.421)
Durdurulan Faaliyeler Donem Kar1 Zarart 39 21.614 43.946
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile lgili Diizeltmeler 270.028.569 48.438.491
- Amortisman ve itfa Giderleri ileilgili Diizetmeler 14-17-28-33-36 96.826.911  80.609.941
- Deger Duisiiklugii/iptali ile ilgili Duzeltmeler 7 4.749.440  (83.642.684)
Alacaklarda Deger DUstikl Ui (iptali) ilelgili Diizeltmeler 7 4.749.440 (354.007)
Maddi Duran Varlik Deger Dusiikligti iptali ilelgili Diizeltmeler 14 - (83.288.677)
- Karsihklar fleilgili Diizeltmeler 7.725.874 (4.005.203)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ileilgili Diizeltmeler 27 1.324.371 1.818.985
Davavelveya Ceza Karsiliklar: (iptali) ile flgili Diizeltmeler 25 2.465.575 1.150.340
Sektorel Gereksinimler Gergevesinde Ayrilan Karsiliklar (iptali) ileilgili Duzeltmeler 25 - 13.016
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 34 8.952.509 106.006.200
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 34 (5.016.581)  (112.993.743)
Reeskontlar 34
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ileilgili Duizeltmeler (1.840.522)  (60.995.843)
Faiz Giderleri ve Kur Farklar ileilgili Duizeltmeler 37 39.996.040 31.962.619
Faiz Gelirleri ile lgili Diizeltmeler 37 (41.836.562)  (92.958.462)
- Gergeklesmemis Y abanci Para Gevirim Farklan flelgili Diizeltmeler 380.658.366  183.438.357
- Vergi Gideri/Gdliri ileilgili Dizeltmeler 40 (206.013.321)  (39.502.467)
istirak, Is ortakhg ve Finansal Y atinmlann Elden Gikariimasindan veya Paylarindaki Degisim
Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 30 (15.064.000) -
- Kar/Zarar Mutabakati ilelgili Diger Diizeltmeler (6.014.179)  (27.463.611)
Transferler (12.169.690) -
Azinlik Paylan 30 6155511  (27.463.611)
isletme Sermayesinde Ger geklesen Degisimler 43.253.166  (47.849.394)
- Stoklardaki Artis/Azalislalgili Diizeltmeler 10 (50.374.698)  (57.179.260)
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 7 (36.273.789)  (138.863.612)
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) - -
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (36.273.789)  (138.863.612)
- Fadliyetlerleilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalislailgili Duizeltmeler 138.089.550  (20.079.379)
Diger Alacaklardaki Degisim 6-9 (4.460.825)  (28.854.998)
liskili Teraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 2863316  (16.126.367)
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 (7.333141)  (12.728.631)
-Fadliyetierle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29 142.559.375 8.775.619
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Duzeltmeler (9.164.458) 95.730.091
Ticari Borglardaki Degisim 7 (9.164.458) 95.730.091
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azal1s) 7 (9.164.458) 95.730.091
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 86.752.516 39.945.234
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 6.374.381  (18.703.657)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 27 (12.637.598) 9.949.882
Diger Borglardaki Degisim 6-9 93.015.733 48.699.009
liskili Taraflara Fealiyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 83.684.235 11.064.728
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azais) 9 9.331.498 37.634.281
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler (85.775.956) 32.597.533
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 12 (54.575.840) 54.280.382
Fadliyetlerle ilgili Diger Y ikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 27-29 (31.200.116)  (21.682.849)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 66.611.017  (187.097.378)
Diger Kayip/Kazang 30 (368.583) (222.325)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (162.448.237) (95.311.414)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Ahmindan Kaynaklanan Nakit Girisleri (162.448.237)  (95.311.414)
Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 14 (132.378.012)  (75.021.289)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 17 (26.136.888)  (17.512.738)
Kullanun Hakki Varliklarindan Nakit Cikislart (3.933.337) (2.777.387)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 95.281.126 291.853.670
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal1 Araglarin ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 30 264.053.480  247.046.351
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 37 626.779.746 420.074.946
Kredilerden Nakit Girisleri 37 580.055.692 405.467.520
Faktoring islemlerinden Nakit Girisleri 37 42.355.747 12.399.459
Kira Sozlesmel erinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Girisleri 20 4.368.308 2.194.358
Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girisleri - 13.609
Borg¢ Odeg'lderine i|i§ki n Nakit Cikislar: (792.802.458)  (372.774.049)
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Gikislar: 37 (775.355.859)  (279.417.090)
ihrag Edilmis Borclanma Araglan Geri Odemelerinden Nakit Cikislar: 37 - (51.575.016)
Kira Sozlesmel erinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislar 20 (1.738.620) (196.124)
Faktoring islemlerinden Nakit Cikislar 37 (15.687.271)  (41.585.819)
Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislart 37 (20.709) -
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 37 (2.749.642) (2.493.578)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERL ERINDEK NET
ARTIS/AZALIS (924.677) 9.222.553
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi UZERINDEK I ETKiSi -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (924.677) 0.222.553
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 16355919  7.133.365
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 15.431.240 16.355.919

Tlisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. (“Odas” veya “Sirket”) dogalgaz kombine cevrimleri vasitasiyla
elektrik Uretim faaliyetinde bulunmaktachr. Sirket 28 Eylil 2010 tarihinde istanbul’ da kurulmustur.

Sirket, elektrik enerjisi Uretim tesideri kurulmasi, tesiserin isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
Uretilmesi, Uretilen e ektrik enerjisinin velveya olusturulan kapasitenin misterilere satis1 ileistigal etmektedir.

Sirket 14 Temmuz 2011 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ ndan (EPDK) Uretim lisanst amustir.
Bu lisansa gore 49 yil sireyle Sanhurfa’da kurulmus olan Uretim tesisi ile elektrik Gretimi faaliyetinde
bulunmaktadir. Uretim santralinin toplam kurulu giicii 140 Mw’ dir. 54 Mw giiciindeki Uretim tesisininilk etabr
28 Ekim 2011 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmistir. 56 Mw giiciindeki Gretim tesisinin ikinci etabr ise
30 Nisan 2012 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmistir. Agustos 2012 ayinda da tlrbin kapasitesini 18
Mw ekleyerek iki kademede kurulu glicini 128 Mw' a ¢ikarmstir. Ayrica sirket 2012 yilinda 12 Mw 3. Etap
ek buhar tlrbini yatirimina baslamis olup, 2013 yilinda yatirim tamamlanarak faaliyete gegmistir ve toplam
kurulu guic 140 Mw’ a ulasmustir.

Grup’'un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir :

31.12.2020 31.12.2019
Hissedar Pay Tutar1  Pay Orani Pay Tutar: Pay Oram
A. Bahattin Ozal 33.198.318 5,563% 30.691.451 10,41%
Burak Altay 93.170.353 15,53% 45.768.844 15,53%
BB Enerji Yatinm San.ve TicA.S. 16.979.633 2,83% 27.008.100 9,16%
Mijgan Oza Mirasi (*) 5.347.275 0,89% 5.347.275 1,81%
Fatimetiiz Zehra Oza (**) 3.208.365 0,53% 3.208.365 1,09%
Hafize Aysegiil Ozal 2.708.365 0,45% 3.208.365 1,09%
Mustafa Ali Oza 2.708.365 0,45% 3.208.365 1,09%
Mehmet Fatih Ozal 1.470.919 0,25% 1.069.455 0,36%
Korkut Enes Ozal 1.470.919 0,25% 1.069.455 0,36%
Hafize Busra Ozal 1.069.455 0,18% 1.069.455 0,36%
HakaAcik Kisim 438.668.033 73,11% 173.093.821 58,73%
Toplam Sermaye 600.000.000 100% 294.742.951 100%

(*) Sayin Mijgan Ozal’ 1n 22.05.2018 tarihinde vefatindan dolay: %0,89 oramndaki 5.347.275 TL’ lik pay
tutarlar: elbirligi milkiyeti ile Abdulkadir Bahattin Ozal, Mustafa Ali Ozal, Fatimetiiz Zehra Ozal Mirasgilari,
Hafize Aysegil Ozal, Mehmet Fatih Ozal, Korkut Enes Ozal ve Hafize BuisraOzal’ ahukuki olarak gegmistir.

Dagihmailiskin liste asagidaki sekildedir;

Hissedar Pay Tutari Pay Orani
Fatimetiiz Zehra Oza Mirasgilarn 1.069.455 0,18%
Hafize Aysegiil Ozal 1.069.455 0,18%
Mustafa Ali Ozal 1.069.455 0,18%
Abdulkadir Bahattin Ozal 1.069.455 0,18%
Mehmet Fatih Ozal 356.485 0,06%
Korkut Enes Ozal 356.485 0,06%
Hafize Busra Ozal 356.485 0,06%
Toplam 5.347.275 0,89%

(**) Sayin Fatimetiizzehra Ozal’ 1n 04.12.2018 tarihinde vefatindan dolayr %0,71 oramindaki 4.277.820 TL’
lik pay tutarlar: elbirligi milkiyeti ile Gokce Kosay ve Aysenur Kosay Erbay’ a hukuki olarak gegmistir.
7



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Dagilimailiskin liste asagidaki sekildedir;

Hissedar Pay Tutari Pay Orani
Gokge Kosay 2.138.910 0,36%
Aysenur Kosay Erbay 2.138.910 0,36%
Toplam 4.277.820 0,71%

Grup'un biinyesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle istihdam edilen personel sayisi 952 kisidir (31 Aralik
2019: 956).

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. , Tirkiye de kayitli olup ticari sicile kayith merkez adrederi
asagidaki gibidir:

Barbaros Mahalles Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D
Atasehir / Istanbul.

Bagh ortakhiklar
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. (“Voytron™) 17 Eylil 2009 tarihinde kurulmus ve sicile tescil
edilmistir. Voytron, elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak, elektrik enerjis velveya
kapasitenin toptan satis1 ve dogrudan serbest tiketicelere satigi faaliyetleri ileistigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahales Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitess No:1D Atasehir / istanbul’da
bulunmaktadir.

Voytron, 11 Mart 2010 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ ndan (EPDK) 20 y1l siireli tedarik lisansi
amustir.

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 25.000.000 TL
olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %100
oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Hidro Enerji) 05.04.2005 tarihinde kurulmustur. Hidro Enerji,
eektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjis Uretimi, Uretilen
elektrik enerjisinin velveyakapasitesinin misterilere satisi ileistigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitess No:1D Atasehir / istanbul’da
bulunmaktadir.
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1. SIRKET'IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Hidro Enerji, 20 EylUl 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’' ndan (EPDK) 49 yil sireli Uretim
lisansi almustir. Lisans Trabzon ilinde kurulacak Volkan HES Uretim tesisineiliskin verilmistir. Tesisin toplam
kurulu giicti 1.913 MWm / 1.857 MWe dir. Lisans 7020 Sayil1 Baz1 Alacaklarin Y eniden Y apilandiriimas ile
Baz1 Kanunlarda de Bir Kanun Hikmiinde Kararnamede Degisiklik Y apilmasina Dair Kanunun Gegici 21.
Maddesi Hukmtinden yararlamlarak iptal edilmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 615.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. (Eski Unvam Agri Elektrik Uretim Sanayi A.S.) :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.'nin %70
oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir. Sirket 24.04.2017 tarihinde unvan
degisikligine gitmistir.

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. 13.04.2011 tarihinde kurulmustur. Sirket antimuan basta olmak Uzere
her tUrli maden ve endustriyel hammaddelerin ithalini ihracim yurticinde veya yurtdisinda pazarlama ve
ticaretini yapmaktadhr.

Merkezi Barbaros Mahalless Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitess No:1D Atasehir / istanbul’da
bulunmaktadir.

Sirket ortaklar: 12.04.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sdzlesmesi ile paylarininin tamamini nominal
bedeli Uizerinden ana ortagin %100 oraninda hissesi ne sahip oldugu bagl1 ortakliklarindan SudaMaden A.S.'ye
devretmistir ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

Suda Stratgjik Metal Dis Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 12.600.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
SudaMaden A.S. 100% 100%

Kiicuk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde Kigilk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin %90
oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Kiicilk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. (Kiicik Enerji) 01.05.2007 tarihinde kurulmustur. Kiicilkk Enerji
elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjis Uretimi, Uretilen
dektrik enerjisinin velveya kapasitesinin misterilere satisi ileistigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / istanbul’da
bulunmaktadhr.
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1. SIRKET'IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Kclk Enerji 12 Nisan 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’' ndan (EPDK) 49 yil slreli Uretim
lisansi almustir. Lisans Trabzon ilinde bulunan K épriibas1 Regtilatérii ve Hidroelektrik Santrali Uretim tesisine
iliskin verilmistir. Tesisin toplam kurulu giici (2 x 4,097) MWm / (2 x 3,975) MWe'dir.

Kucik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 2.650.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90% 90%
Abdulkadir Bahattin Ozal 5% 5%
Burak Altay 5% 5%

K6pribas1 Regulatori ve Hidroelektrik Santrali 2015 yilinda elektrik Gretimi ve satisina baglamistir.
EnaElektrik Uretim Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin %80 oraninda
hisselerini satin almustir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. (Ena Elektrik) 17.01.2007 tarihinde kurulmustur. Ena Elektrik elektrik enerjisi
Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin
ve/veya kapasitesinin misterilere satisi ileistigal etmektedir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti."nin 31 Aralik 2020 itibariyle ortaklik yapis: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 80% 80%
Hidayet Bukim 20% 20%

Grup portféyiinde yer alan %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti’ ne ait hisse senetlerinin
tamaminin satisina iliskin hisse devir anlasmasi 29 Haziran 2015 tarihinde imzalanmustir. Hisse senetlerinin
devri heniiz gergeklesmemis ol up sirket tretim 6n lisansina sahiptir. Uretim lisans: alindiktan sonra hisse devir
islemi gerceklesecektir.

31.12.2020 Tarihi itibari ile Ena Elektrik konsolide finansal tablolarda satis amaciylaelde tutulan varlik olarak
siniflanmigtir. (Not:39)

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 10.01.2013 tarihinde Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. nin %75
oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Yel Enerji) 22.10.2007 tarihinde kurulmustur. Yel Enerji elektrik
enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin misterilere satis1 ile istigal etmektedir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan, Canakkale ili Bayramic ilcesinde IR:17517 No'lu
maden ruhsati satin alinmis ve devir islemleri tamamlanmustir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / istanbul’ da
bulunmaktadhr.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Sirket ortaklar1 20.10.2016 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim s6zlesmesi ile paylarininin tamaminit nominal
bedeli lizerinden ana ortagin %92 oraninda hissesine sahip oldugu bagl: ortakliklarindan Can Komiir ve Insaat
A.S.'ye devretmistir ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

Y el Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 600.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Can Komir ve Insaat A.S. 100% %100

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 11.01.2013 tarihinde kurucu ortak olarak Odas Dogalgaz Toptan Satis
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye %80 oraninda ortak olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Odas Dogalgaz 4646 sayil1 Kanun geregi, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun (EPDK) yayinlachg: teblig,
karar ve yonetmeliklerde belirlenen husudarin kabulli ve taahhidi ile Dogagaz, Sivilastinlmis Dogalgaz
(LNG), Sikistirilmis Dogalgaz (CNG)’ 1n, Uretim, ithalat, diger toptan satis sirketleri ve kanunlarca izin
verilecek kaynaklardan satin alinarak ihracat¢i, dagitim, LNG, CNG, toptan satis sirketlerine, serbest
tiketicilere ve kanunun izin verecegi musterilere toptan satisi ileistigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S., 20 Mart 2013 tarihinde Enerji Piyasasi Dizenleme
Kurumu' ndan (EPDK) 30 y1l stireli dogalgaz toptan satis lisanst almustir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 4.312.000
TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90,02% 90,02%
Tahsin Y azan 9,98% 9,98%

Can2 Termik A.S. (Eski Unvaniyla “ Can K 6émiir ve insaat A.S”) :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 09.09.2013 tarihinde Can Kémiir' tin %92 oraninda hisselerini satin almis
olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Merkezi Barbaros Mahalles Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitess No:1D Atasehir / istanbul’da
bulunmaktadir.

Can Komdr, yerli kdmire dayali elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjis Uretimi, Oretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin mUsterilere satis1 ile istigal
etmektedir.

Can Kémir ve I_nsaat A.S. nin Canakkale ili Can ilcesinde 340 MWm/330 MWe kurulu giiciindeki Can-2
Termik Santral Uretim Tesisisine iliskin lisans belges Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ nun 28.01.2016
tarih ve 6083-2 sayil1 karar1 ile uygun bulunarak 28.01.2016 tarihinde Can Koémir ve insaat A.S.’ye tedim
edilmistir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Can-2 Termik Santrali’ nin Bakanlik kabul( 01.08.2018 tarihinde yapilmustir. Ayrica termik santrale iliskin
olarak 10.08.2020 tarih ve 720480 numarali Sanayi Sicil Belgesi ile 28.07.2020 tarih ve 79 numaral
29.07.2022 tarihine kadar gegerli kapasite raporu ainmistir.

Can Komiir ve insaat A.S. nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 252.410.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 92%

Mustafa K oncaguil - 8%

Sirket’in unvam 19 Ocak 2021 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’ un Istanbul Ticaret Sicil Mdiirl gt
nezdinde 21 Ocak 2021 tarihinde tescili sonrasinda Can2 Termik Anonim Sirketi olarak degismistir. Bu
degisiklik 26 Ocak 2021 tarih ve 10253 sayil1 Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’ nde yayinlanmustr.

Y S Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 12.12.2014 tarihinde kurucu ortak olarak YS Madencilik Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti.” ye %70 oraninda ortak olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Y S Madencilik, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yart mamul halde aimi, satimi, imalati,
montaj1, ithalat ve ihracatini yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahalles Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitess No:1D Atasehir / istanbul’da
bulunmaktadr.

Sirket ortaklar: 15.06.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sdzlesmesi ile paylarininin %52 lik kismini
nomina bedeli lzerinden Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S.ye devretmistir ve sirket konsolidasyon
kapsaminda tutulmustur.

YS Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.” nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 10.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sitleyman Sar1 48% 48%
Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S. 52% 52%

- IR1521-07.09.2006 Ruhsat ve Tarih Nolu Balikesir ili Balya ilgesinde bulunan Maden Kémiir Ruhsatina
iliskin olarak 14.04.2015 tarihinde KIiAS ile YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. arasinda Rodovans
Sozlesmesi imzalanmustir.
- IR2600-25.01.1959 Ruhsat ve Tarih Nolu Corum ili Dodurga ilgesinde bulunan Maden Kémur Ruhsatina
iliskin olarak 15.03.2017 tarihinde KIAS ile YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. arasinda Rédovans
S6zlesmesi imzal anmustir.

25.08.2017 tarihinde yapilan tescil ile Alpagut Kodyl Cumhuriyet Mevkii Maden Sk. No0:9A/A
Dodurga/Corum Adresinde “ Y S Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Dodurga Subesi” kurulmustur.

31.10.2017 tarihinde yapilan tescil ile Degirmendere Mahallesi Degirmendere Sokak No:17/- Balya/Balikesir
Adresinde “Y S Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Baya Subesi” kurulmustur.

02.01.2018 tarihinde yapilan tescil ile Kizilirmak Mahaless Ufuk Universites Cad. No:11 B/3
Cankaya/Ankara Adresinde “ Y S Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Ankara Subesi” kurulmustur.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S. 30.12.2014 tarihinde kurulmus olup, 22.01.2015 tarihinde Odas
Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan %96 oraninda ortak olunarak konsolidasyona dahil edilmistir.

Anadolu Export, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yart mamul halde alimi, satimi, imalati,
montaj1, ihtalat ve ihracatini yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / istanbul’da
bulunmaktadir.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.” nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 50.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 96% 96%
Burak Altay 4% 4%

Anadolu Export, Karaagag olarak adlandirilan atin sahasinin aramalarim tamamlamak ve arama sonuglarina
gore isletme yatirnmina karar vermek amaciyla Stratex Internationl PLC (Stratex) ile ruhsat devir alim
sbzlesmes imzalanmis ve devir ile ilgili olarak Maden isleri Genel Mudurltgine (MIGEM) basvuruda
bulunulmustur. 19.08.2016 tarihi itibariyle devir islemi tamamlanmustir.

Sirketin 85899 nolu isletme ruhsatina bagli atin ve altin+nikel olmak (izere 2 adet isletme izni bulunmaktadir.
SudaMaden A S.

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 28.10.2015 tarihinde Suda Maden A.S. nin hisselerinin tamamin
satin darak konsolidasyona dahil edilmistir.

Suda Maden, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin gikartilmas, isletilmesi, satimi ileistigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / istanbul’da
bulunmaktadir.

SudaMaden A.S." nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 44.900.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki
sekildedir;

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

28.10.2015 tarihinde satin alinan sirketin, Kitahya-Usak bolgesinde bulunan Murat Dagi'nda, iki adet isletme
ve iki adet de arama olmak Uzere toplam 4 adet maden ruhsat1 bulunmaktadir. Sirket, 2016 yil1 itibari ile
antimuan madenciligi ve antimuan trioksit Uretimi ve satisina baglamistir.

21.02.2018 tarihinde yapilan tescil ile Yaya Koyl Can Komir ve Insaat A.S. Sit. No:90/Can/Canakkale
adresinde Suda Maden A.S. Canakkale Subesi Kurulmustur.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
CR Proje Gdlistirme Yatirim San. ve Tic. A.S.

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 26.01.2017 tarihinde kurucu ortak olarak CR Proje Gelistirme Y atirim
San. ve Tic. A.S."ye %100 oramnda ortak olup, konsolidasyona dahil edilmistir.

CR Proje Gelistirme, elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmas, el ektrik enerjisi
Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/lveyakapasitesinin misterilere satist ileistigal etmektedir. Ayricayerli,
yenilenehilir ve yesil projeler, biomass enerji projeleri gelistirmektir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitess No:1D Atasehir / istanbul’da
bulunmaktadir.

CR Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 50.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Can 2 Trakya Koémir Maden A.S.

Can Komur ve Insaat A.S. 18.06.2019 tarihinde kurucu ortak olarak Can 2 Trakya Kémur Maden A.S.'ye
%100 oraninda ortak olup, konsolidasyona dahil edilmistir.

Can 2 Trakya, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yart mamul halde aimi, satimi, imalati,
montaj1, ihtalat ve ihracatint yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / istanbul’da
bulunmaktadir.

Can 2 Trakya Komir Maden A.S.'nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 550.000 TL olup, ortaklik
yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Can Koémir Ve lnsaat A.S. 100% 100%

Ana ortaklik ve bagh ortakhklarin 31.12.2020 tarihi itibari ile sahip oldugu EPDK lisandarina iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

. - . - . Lisanain Ydrurlige Lisans
Lisans Sahibi LisansTura LisansNo Girdigi Tarih Siir e
VOYTRON ENERJI TEDARIK ETS/2461-2/1599 11.03.2010 20 Yil
ODAS ELEKTRIK URETIM E0/3323-2/2005 14.07.2011 49 Vil
KUCUK ENERJI URETIM EU/3769-4/2314 12.04.2012 49 Vil
ODAS DOGALGAZ DOGALGAZ TOPTAN SATIS DTS/4318-4/291 20.03.2013 30Vl
CAN KOMUR URETIM E0/6083-2/03428 28.01.2016 17 Y4l
ENA ELEKTRIK URETIM E0/9813-16/04743 17.12.2020 49 Vil
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Ana ortaklhik ve bagh ortakhklarin 31.12.2020 tarihi itibari ile sahip oldugu Ruhsatlara iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

- Ruhsat '..?u..hgf.‘t Ruhsat
Ruhsat Sahibi Ruhsat Grubu Tir Ruhsat Numaras Y.u.rurluge. Bitim Tarihi
Giris Tarihi
SUDA MADEN IV. Grup ISLETME 34412 04.04.2014 04.04.2034
SUDA MADEN 1V. Grup ISLETME 43169 13.04.2015 13.04.2025
SUDA MADEN IV. Grup ARAMA 201200931 22.06.2012 22.06.2021
SUDA MADEN 1V. Grup ARAMA 201200932 22.06.2012 22.06.2021
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201600085 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201600087 18.02.2016 18.02.2023
YSMADENCILIK 1V. Grup ARAMA 201600089 18.02.2016 18.02.2023
YEL ENERJI 1V. Grup ISLETME 17517 05.01.2015 05.01.2025
YEL ENERJ IV. Grup ARAMA 201900450 09.04.2019 09.04.2026
YEL ENERJ IV. Grup ARAMA 201900443 09.04.2019 09.04.2026
ANADOLU EXPORT 1V. Grup ISLETME 85899 24.12.2010 24.12.2020

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
a.Sunumailiskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete' de yayimlanan 11-14.1 No’'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, M uhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yururltge konulmus olan Turkiye Finansa Raporlama Standartlarina (“ TFRS’ler) uygun olarak
hazirlanmistir. TFRS ler; KGK tarafindan Turkiye Muhasebe Standartlart (“TMS’), Tirkiye Finansa
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlart ve TFRS Yorumlar adlarnyla yayimlanan Standart ve Y orumlar
icermektedir.

Konsolide finansa tablolar, KGK tarafindan 07.06.2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’'nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Grup yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Turk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine ve Maliye Bakanhig: tarafindan cikarilan Tek Dizen Hesap Plan sartlarina
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Grup’ un gegerli para birimi Turk Liras’’dir (“TL"™). Bu konsolide
finansal tablolar, Grup’ un gecerli parabirimi olan TL cinsinden sunulmustur.

31.12.2020 tarihi itibariyle Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan aciklanan dolar kuru 1 ABD

Dolar1 = 7,3405 TL' dir (31.12.2019: 5,9402 TL), 1 EURO = 9,0079 TL (31.12.2019: 6,6506 TL), 1GBP=
9,9438 TL (31.12.2019: 7,7765TL), 1 PLN = 1,9902 TL dir (31.12.2019: 1,5630 TL).
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Y uksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Duzeltilmes

Tirkiye de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler,
SPK’min 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebes uygulamamaktadir. SPK’nin aldigi karar dogrultusunda TMS 29 “Y Uksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansa Raporlama’ya goére finansd tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulanmamaktadhr.

Konsolidasyon Esadari

Konsolidasyon, ana ortaklik olan Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. biinyesinde gergeklestirilmistir.

Konsolide finansal tablolar TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara iliskin Tirkiye Muhasebe
Standardi” na uygun olarak hazirlanmustir.

Konsolide finansal tablolar ana ortakligin tiim bagli ortakliklarini kapsar.

§

Ana ortakligin her bir bagli ortakliklardaki yatirim tutar: ve bagli ortakliklarin 6zkaynaklarindan ana
ortakligin payinaisabet eden tutarlar elimine edilir.

Konsolide edilen bagli ortakliklarin dénem kar/zararindan azinlik paylarina isabet eden tutarlar
belirlenir ve Konsolide edilen bagli ortakliklarin net aktiflerinden azinlik paylarinaisabet eden tutarlar
ana ortakliga isabet eden tutardan ayr1 olarak belirlenir. Net aktiflerden azinlik paylarinaisabet eden
tutarlar; TFRS 3 e uygun olarak, isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte hesaplanan azinlik paylars;
Isletme birlesmesinin gerceklestigi tarinten sonra 6zkaynaklarda meydana gelen degisikliklerden
azinlik paylarinaisabet eden tutarlardan olusur.

Grup ici bakiyeler, islemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir.

Gelir, gider ve temettiler dahil olmak Uzere, grup ici bakiyeler ve islemler tamamen elimine edilir.
Grupici islemler nedeniyle olusan ve stoklar ve maddi duran varliklar gibi varliklarin maliyetine dahil
edilen kar ve zararlar tamamen elimine edilir. Grupici zararlar, varliklarda konsolide finansal tablolara
yansitilmas: gereken bir deger disuklUginin olustugunu gosterebilir. Grup ici islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlarin dimine edilmesi sirasinda ortaya cikan gegici farklara iliskin olarak
TMS 12 "Gelir Vergileri" Standardi hukimleri uygulanir.

Konsolidefinansal tablolaradahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal tablolarimin benzer islemler
ve benzer kosullardaki diger olaylar icin farkli muhasebe politikalar: kullamilarak hazirlanmis olmast
durumunda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin finansal tablolarinda
gerekli diizeltmeler yapilir.

Konsolide finansd tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagli ortaklik finansa
tablolart aymi tarih itibariyle hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer
kosullardaki diger olaylar icin yeknesak muhasebe politikalar1 benimsenmistir.

Bir bagli ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’ de belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide
finansal tablolara dahil edilir ve bu durum ana ortakligin bagli ortaklik tzerindeki kontrol giictini
kaybettigi tarihe kadar devam eder. Bagli ortaklik elden cikarildiginda; elde edilen gelir ile bagh
ortakligin defter degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kazang veya zarar olarak yansitilir.
Bu islem ile ilgili olarak, varsa "TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri" Standardina uygun olarak
dogrudan 6zkaynak ile iliskilendirilen birikmis kur farklar kazang veya zararin hesaplanmasinda
dikkate alinir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
§  Aznlik paylar1, konsolide bilangoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki payindan ayri olarak 6zkaynaklar
icerisinde gosterilir. Grup'un kar ya da zararindan azinhik paylarina isabet eden tutar da ayrica
gosterilmelidir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanhug
konsolide finansal durum tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu,
konsolide nakit akim tablosu 1 Ocak — 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide kapsamli gdlir
tablosu, nakit akim tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2020 konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31
Aralik 2019 donemi konsolide 6zsermaye degisim tablosu ile karsilagtirmal1 olarak diizenlemistir.

Covid - 19 Salginm Etkileri

Dunyada ve Turkiye'de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan Mart 2020'de pandemi olarak ilan edilen
Covid-19 salgimt ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz kainan tim Ulkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol agcmakta ve hem kiresel olarak hem de Ulkemizde ekonomik kosullart olumsuz yénde
etkilemektedir. Santrallerde salgin kaynakli bir Uretim sikintist yasanmarmstir. Etki elektrik satis fiyatlarina
yansimistir. Grup sirketlerinden Yd Enerji’nin hentiz faaliyeti olmamast sebebiyle bu sirecte bir etki
yasamamustir. Grup’da Covid-19 saginindan dolay: Uretim konusunda sikinti yasanmamis olup elektrik
piyasasinda gend elektrik fiyatlarina yansimadan etkilenmistir. Grup Covid-19 guivenli Uretim belgesini temin
etmistir. Grup’dakémir ¢ikartimn meveut olup acik isletme oldugundan Uretim kisminda ciddi bir etkilenme
yasanmamus, Uretim maliyetlerindeki artislardan dolay: etkilenme olmustur. Hidroel ektrik santrainde Covid-
19 sdginindan dolay: Uretim konusunda sikintt yasanmamistir. Salgimin ekonomik etkileri agisindan Grup
yonetimi raporlama tarihi itibariyla Covid-19'dan dolayr 6nemli derecede olumsuz bir etkiye maruz
kalmayacagim distinmektedir.

a. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

M uhasebe tahminlerindeki degisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kalemlerinde degisiklik
yaratiyorsa, ilgili varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin yapildig
donemde duzeltilmelidir. Muhasebe tahminindeki bir degisikligin etkisinin ileriye yénelik olarak finansal
tablolara yansitilmasi, tahminde degisiklik yapildigi tarihten sonraki islemlere, olaylara ve kosullara
uygulandigi anlamina gelir. Hataya iliskin doneme 6zgli veya kiimalatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar
haricinde dnceki dénem hatalar1 geriye yonelik yeniden diizenleme yoluyla dizltilirler.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, varlik ve yukiml il Uk tutarlarim etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yakimltltk ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarin belirleyen tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuclar, tahmin ve
varsayimlardan farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar dizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli
dizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuclarina yansitilmaktadhr.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yukdmltlUklerin tutarlarin, sarta bagl varliklarin ve yikiaml lUklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir  ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin  kullaniimasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
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b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yukimlllUklerin kayitli degerinde 6nemli dizeltmelere
neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Stoklar: Stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gecmisten geldigi incelenmekte ve kullamlamayacak oldugu
tahmin edilen stok kaemleri icin karsilik ayrilmaktadhr.

Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar: Kidem tazminati yUkimlaligi, iskonto oranlari,
gelecekteki maas artiglar: ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktieryd
hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli
belirsizlikler icermektedir.

Gercgege uygun degerlerin belirlenmesi: Gergege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan gdzlemlenebilir
ve gozlemlenebilir nitelikte olmayan piyasa bilgilerin kullamlmasinda belli basli tahminler yapilmaktadr.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydal: émirleri: Grup yénetimi maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin faydali émdrlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri ve 6zellikle 6zel maliyetler icin
ileriye donuk pazarlama ve yonetim stratejileri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmaktadir.

Tesis, makine ve cihazlar, bagimsiz profesyonel ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) nezdinde lisansl bir
gayrimenkul degerleme sirketi tarafinca 31.12.2019 tarihi itibariyla yapilan degerleme calismalarinda tespit
edilen gercege uygun degerlerinden finansal tablolarayansitilmistir. Y eniden degerleme calismalarinin siklig,
yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin defter degerlerininilgili raporlamaddnemi sonuitibariyla
gercege uygun degerlerinden dnemli Olglide farkli olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden
degerleme calismaarimn yapilma sikligin maddi duran varlik kalemlerinin gercege uygun degerlerindeki
degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir varligin gecege uygun degerinin defter degerinden tnemli dlciide
farkli oldugu disUndlen durumlarda, yeniden degerleme calismasinin tekrarlanmas: gerekmektedir ve bu
calismaayn tarih itibariyla yeniden degerlenen varligin bulundugu varlik sinifinin tamamu icin yapil maktadr.
Ote yandan gercege uygun deger degisimleri 6nemsiz olan maddi duran varliklar icin yeniden degerleme
caligmalarinin tekrarlanmas gerekli gorilmemektedir. Cari donem itibariyle yeninden degerleme calismasina
gerek gortlmemistir.

Ertelenmis vergi varlik ve yukimlUlUkleri: Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle gegici farklardan ve kullanilmanmis gecmis y1l mali zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel
olmast durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertdlenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken
gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin dnemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak
gerekmektedir.

Borclanma maliyetleri: Grup, elektrik santrallerinin yapimini finanse edebilmek icin kullanmis oldugu
kredilereait borclanmamaliyetlerini 6zellikli varlik olarak degerlendirilen elektrik santralinin maliyet bedeline
eklemistir.
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c. Isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarin isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

Isletmenin stirekliliginin degerlendirilmesinde, Grup yonetimi, ngorilebilir siire icin hazirlacig is plamnda
mevcut ve ilave finansman kaynaklari, re-finansman olanaklari ve likidite UGzerindeki risklerini ve
belirsizlikleri g6z 6niine amistir. Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenintahmin edilebilir bir gel ecekte
faaliyetlerini stirdirecegi varsayimiyla hazirlamis veisletmenin stirekliligineiliskin bir risk 6hgérmemektedir.

Grup Yonetiminin Jsletmenin Surekliligine lliskin Plan:

Grup’'un Mart 2021 yilinda gergeklesmesi planlanan planli bakimi, mevcut piyasa kosullari géz 6ninde
bulundurularak Eylll 2020 icerisinde 20 gin olarak gerceklesmistir. Ocak 2020 — Aralik 2020 doénemi
icerisinde ortalama kapasite kullamm oram %64,91 olarak gerceklesmistir. Grup’un satislar ve maliyeti giin
Onces piyasasindaki tahminlerden kaynaklanan mahsuplasmalardan etkilenmektedir. Grup gelecege yonelik
olarak yaptig1 gelir projeksiyonlarina iliskin degerlendirmede ileride yeterli nakit girisi saglayacagim ve
satislarim yukselterek karsiligin arttiracagim 6n goérmektedir. Grup’ un doviz cinsiden olan ve kisa vadeye
disen uzun vadeli kredilerinde kurlardaki yikselis Grup’un net isletme sermayesini olumsuz bir sekilde
etkilemektedir. Grup yonetiminin net isletme sermayesini fonlamak icin planlar1 asagidaki gibidir: Grup’un
gelirlerinin biyik oranda dovize endeksli olmasinin gelirleri arttirmasi ve yabanci para cinsinden olan kredi
borclarimn kur etkisini dengelemesi planlanmaktadir. Grup halka arz yolu ile sermaye artisindan saglanmasi
planlanan gelirler ile kredi borclarim kapatmay: planladigindan isletme sermayesinin olumlu etkilenmesini
Ongormektedir.

d. Netlestirme/M ahsup

Finansal varlik ve yukimldlUkler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik ve
yikimltlUkleri net esasa gore 6deme niyetinin olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yukimllUklerin
yerine getirilmesinin es zamanli gergeklestirme niyetinin olmas: durumunda net olarak gosterilirler.

e. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimn Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Grup’un konsolide finansa tablolari
onceki dénemle karsilastirmal1 olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal1 bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli
farkliliklar agiklanir.

f. Finansal Raporlama Standartlary’ ndaki Degisiklikler

Y eni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar: disinda 6nceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup'un mali durumu ve performanst Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmstir.
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01.01.2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tammlanmas (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK May1s2019' daTFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardindayer alan isletmetamminailiskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amac, isletme tamminailiskin soru isaretlerinin giderilmesinde  sirketlere
yardimci olmaktadir.
Degl$lk|lk|e|’ asagidaki gibidir:
Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;
- Piyasa katlimcidarmin eksik unsurlar: tamamlamas: konusundaki  degerlendirmenin ortadan
kaldirzlmas:;
- Isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmad:g:n: degerlendirmesine yard:mc: ol acak uygulama
rehberi eklenmesi;
- Isletme ve gikt: taremlarznin sererlandirilmasy; ve
- Istese bagl: olarak uygulanacak bir gergese uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir.

Gogerge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lzere TFRS 9
ve TM S 39’ da gosterge faiz orani reformuileilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini
temin etmek amaciylabazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici uygulamalar genel olarak
korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iliskin nakit akislarimn
dayandigi gosterge faiz orammin, gosterge faiz oram reformu sonucunda degismediginin varsayilmasin
icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’ deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadhr.

Onemliligin Tamimi (TMS 1 ve TM S 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansa Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar:, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tamminm standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli kisimlarint agikliga
kavusturmaktir. Yeni tamma gore, bilginin saklanmasi, hata1 olmasi veya verilmemes durumunda finansal
tablolarin birincil kullamcilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, blytklgiine veya her ikisine bagli olacagim

aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
Uzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile yikumitdur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yill1k hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Covid-19ileilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgim sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarimin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim degerlendirmeleri konusunda
muafiyet tamnmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira
o6demel erinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin stz konusu degisikligin kiralamada yapilan
bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimleri uyarinca muhasebel estirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgimt sebebiyle tamnan imtiyazlar icin ve yalmzca
asagidaki kosullarin tamarmi karsilandiginda uygul anabil ecektir:
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Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmas: ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢lide ayni olmasi veya
bu bedelden daha diisiik olmasi,

Kiraddemelerinde meydanagelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

Kiralamann diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6lciide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamayaizin verilmektedir.

Y ayinlanan ama yur drlige girmemis ve er ken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanmactarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yararlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmarms yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirarlige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarin ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin Tstirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar: veya
Katkilary - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek Uzere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28’ de yapilan stz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini sliresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standar di

KGK Subat 2019 da, sigorta sbzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢ciim, sunum ve aciklamay1 kapsayan
kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta stzlesmelerinden
dogan yukumltltklerin glncel bilanco degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebel estirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk
dizeltmesinde meydana gelen bazi  degisiklikler de hizmetlerin  saglandigi  donem  boyunca
muhasebel estirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veyazarar yadadiger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta
sizlesmelerinin 6lglim ve sunumu icin 6zel yonlendirmeicermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde yirirlGge girecek olup bu tarihte veya dncesinde TFRS 9 Finansal Araglar
ve TFRS 15 M Usteri S6zlesmel erinden Hasilat1 uygulayan isletmel er icin erken uygulamayaizin verilmektedir.

Veya, KGK Subat 2019'da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sizlesmelerinden dogan yiukumldlUklerin glincel bilango degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebel estirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamayaizin verilmektedir.

Y ukumlaltklerin kisa ve uzun vade olarak ssniflandirilmasi (TM S 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak lzere yapilan bu
degisiklikler yukimlUliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “ Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gére geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamayaizin verilmektedir.
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TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflarailiskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’ de TFRS isletme Birlesmeleri standarcinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS
3'Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsa Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve)
yapilan atfi Mart 2018’ de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmustir. Bununlabirlikte, iktisap tarihinde kayda amakriterlerini karsilamayan kosullu varliklar:
tanmmlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, aymi zamanda veya daha erken bir
tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta bulunan degisikliklerin timune ait
degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 16'daki degisiklikler - Kullamim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullamm amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grtnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artitk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalmzcaisletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi
ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullamma sunulan maddi duran
varlik kalemleri icin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet tamnmamustir.

TMS 37'deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajli sdzlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’ de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37’ de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasindabaslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacak
olan degisiklik, bir stzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve‘ direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmes yaklasiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik
raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim yukimldlUklerini yerine getirmedigi
szlesmeler icin geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamayaizin verilmektedir.

Gogerge Faiz Oram Reformu —2. Asama - TFRS9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020’ de KGK, gosterge faiz oramnin (IBOR) aternatif referansfaiz orani ile degistirilmesinin Finansa
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oram Reformu —
Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamstir. isletmeler bu
degisiklikleri 1 Ocak 2021’ de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamayaizin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadhr:

IBOR reformunun bir sonucu olarak stzlegsmeye dayal: nakit akeslarm: belirleme esasndaki degisiklikler
icin kolaylastirsct uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oramindaki bir harekete esdeger degisken faiz oramindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmes icin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz oran reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun
bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit
akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar: kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngorilmektedir.
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Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirmave
Ol¢me) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardinm uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamas igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirzimasna iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokumantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oramna dayandig
varsayilir.

- Sirketler, dternatif faiz oram gegis sirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunmailiskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratgjisinin  parcast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratgjisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadhr.

- Alternatif referans faiz oram gecisinde, riskten korunmailiskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunmailiskisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayr: olarak tanimlanmase

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oramnin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr olarak tammlanmas: gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Tave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansa Araclara iliskin Aciklamaar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referansfaiz oranlarina gecis stireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecis gerceklesmese
de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi
stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmas: gibi ek dipnot yiukumldl Ukl eri
gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamayaizin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmaklabirlikte,
sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020 de “ TFRS standartlarina iliskin Yillik yilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS1- Uludararas: Finansal Raporlama Sandartlar:n:n 71k Uygulamas: — /lk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl1 ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar: kullanarak birikmis
yabanci paracevrim farklarin 6lgmesineizin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veyais ortakligina
dauygulanir.

- TFRS9 Finansal Araglar- Finansal yukiml Ul Uklerin finansal tablo dis: berakilmase igin '%10 testinde
dikkate al:nan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yukimlalik
sartlarinin, orijina finansal yukumldldk sartlarindan 6nemli dlglide farkli olup olmadigin
degerlendirirken dikkate aldig1 Ucretleri agiklhiga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri
adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalmzca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya
anan Ucretleri icerir.
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- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS41 paragraf 22’ deki, sirketlerin TM S 41 kapsanindaki varliklarinin gergege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik
hikmU kaldirmstar.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamayaizin verilmektedir.

g. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve deger kaybetme riski 6nemsiz olan yatirimlar: ifade etmektedir.

Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiakimlulUkler icin elde bulundurulan ve yatinm amaciyla veya diger
amaclarla kullamiimayan varliklardir.(Not:53)

iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, taraf Sirket ileiligkili sayilir:

a) S0z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl: olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletmetarafindan kontrol edilmesi yadaisletmeile ortak kontrol altinda
bulunmas: (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve aym is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak
Uzere);
ii) Sirket Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya,
iii) Sirket Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;
b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmast;

c) Tarafin, Sirket’in ortak ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
d) Tarafin, Sirket'in veya anaortakliginin kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi;
€) Tarafin, @) veyad)’ de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Uyesi olmasi;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya d) veya €)' de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan yadadolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

veya,

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.
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Finansal Varhklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar distldikten sonra kalan tutar tizerinden muhasebelestirilir. Y atirnmlar, yatirnm
araclarinminilgili piyasatarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati: kosulunu tasiyan bir kontrata bagl
olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile dlcllen finansal varliklar”, “ gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Gercgege uygun deger fark: kar veya zarara yanst:lan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmas: amaciyla edinildigi zaman stz konusu
kategoride simiflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma aract olarak belirlenmemis olan tirev Grinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar

Finansal varligin, sbzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sbzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddeme erini
iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlcllen finansal varlik
olarak siniflandiriimaktadir. Etkin faiz oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye
tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi icin karsilik aynimaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul
degerlerden kazanlan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebel estirilmektedir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsaml: gelire yanstilan finansal varliklar

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini vefinansal varligin satilmasini amaclayan
ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda finansa varlik,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak simiflandiriimaktadr.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri Uzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri glvenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar icin i¢ verim oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel (izerinden;
sabit bir vades olmayanlar icin gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veyaiskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden
gerceklesmemis kar veyazararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde” Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu’
hesabn altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
elden c¢ikarilmalar durumunda gercege uygun deger uygulamas: sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan
deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Finansal var liklarin kayda alinmas: ve bilanco disi birakilmasi

Grup, finansal varlik veya yukumlalukleri, ilgili finansal arag sbzlesmelerine taraf oldugu takdirde konsolide
bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansd varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarnn
konu oldugu sbzlesmeden dogan haklar Uzerindeki kontrolUni kaybettigi zaman kayittan cikartir. Grup
finansal yukimlulikleri ancak sozlesmede tamimlanan yukumlaligi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise kayittan cikartir.
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Finansal varliklarda deger dustkl gl / beklenen zarar kar silig

Her raporlama tarihinde, deger distklUgl kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa konsolide
finansal tablolara ainmasindan bu yana énemli bir artis olup olmadcigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerr(t riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsilig:
tahmini tarafsiz, olasiliklaragore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik
sartlarailigskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluylakayitli degerinin azaltil dig ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger dusikl Ugli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dusdilUr. Ticari aacagin tahsil
edilememesi durumunda sdz konusu tutar karsilik hesabindan dusllerek slinir. Karsilik hesabindaki
degisimler donem kér zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan
Ozkaynak araclart haricinde, deger disuklUgl zarar sonraki donemde azairsa ve azalis deger dusukligu
zararinin muhasebelestiriimesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger disUklUgl zarart deger distklUginin iptal edilecegi tarihte, yatirnmin deger
dustkligl hichir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin
asmayacak sekilde konsolide gelir tablosundaiptal edilir.

Gergege uygun deger farki konsolide diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarinin gergege uygun
degerinde deger diisUklGgil sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebel estirilir.

Ticari alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucundaolusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kaydaalinan
adacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden
muhasebel estirilirler. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin
¢ok biyik olmamas: durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Konsolide finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger disikltGgl hesaplamalar kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasim” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari dacaklarin belirli sebeplerle
deger dusUklUgine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger dusiklUgl zararlarn haricinde), ticari
aacaklarailiskin zarar karsiliklar: “ émir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgtilmektedir.

Deger diusikl Ugl karsiligr ayrilmasin takiben, deger disiklUgiine ugrayan alacak tutarimn tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disikllUgl karsiligindan diisilerek
esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Finansal Yukumlulikler

Finansal bir yukimllik ilk muhasebel estirilmes sirasinda gercege uygun degerinden 6l ¢l Ur. Gergege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal yukuml Ul tklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal yukimlaltgin yuklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Finansal yukimlUltkler sonraki donemlerde etkin faiz oran tzerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebel estirilir.
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Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin dusik olam ile
degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek icin yiklenilmes gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina distligiinde, stoklar
net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger distkliginin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak
yansitilir,

Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kamtlandigi durumlarda,
ayrilan deger dustklug karsilig iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger disukltg tutan ile
sinirlidhir. (Not: 10)

Maddi Duran Var hklar

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsdar, yer alti ve yer Usti
diizenleri, binaar, makine, tesisve cihazlar icin SPK’ yaakredite bagimsiz degerleme sirketi tarafindan yapilan
degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerleri baz darak 30 Eylul 2018 tarihinden baslayarak
“Y eniden degerleme modelini” benimsemistir.

Bagli ortakliklardan Suda Maden, Can Kémir ve Kiigik Enerji’ye ait gayrimenkullerin gercege uygun
degerinin tespitinde “Emsal Karsilastirma'Y ontemi” ve“Maliyet Y aklagimi” kullamlmis olup, Odas Elektrik,
Can Komir ve Kiiglk Enerji ait tesislerin gercege uygun degerlerinin tespitinde “ Gelirlerin Kapitalizasyonu
INA andizi” ve“Maliyet Y 6ntemi” kullamlmustir.

Maddi duran varliklarda, stz konusu yeniden degerl eme sonucu meydanagelen artislar, bilancoda 6zkaynakl ar
grubunda yer adan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkiss netlendikten sonra
kaydedilmektedir. Y eniden degerlenen varliklarin tasinan degerleri tizerinden hesaplanan amortisman ve itfa
paylar (kar veya zarar tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme maliyetleri tzerinden
hesaplanan amortisman veitfapaylar arasindaki fark, her yil ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonrayeniden
degerleme fonundan birikmis kar/zarara transfer edilir. Aym uygulama maddi duran varlik c¢ikislarinda da
gecerlidir.

Arsalar, ekonomik faydali dmrleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamuslardir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydal1 dmirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Dogalgaz Cevrim Santrali 40
Termik Santra 30
Y erlistii ve yerat: diizenleri 8-50
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 4-15
Tasit arag ve gerecleri 5
Doseme ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler kirasires (guin) veya kullamm émriinden kii¢lk olan

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, dizedtilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemdeilgili gdlir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai durumlarda,
eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya 6nemli 6lclide gelistirme ile sonuglanirsa stz konusu
maliyetler aktiflestirilebilir veiliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali émri Uzerinden amortismana tabi
tutulur. (Not: 14)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini, bilgisayar yazilimlari, gelistirme
faaliyetlerini ve 6zel maliyetleri icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap
edildikleri tarihten sonra tahmini faydali émurleri Uzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. S6z konusu maddi olmayan varliklarin tahmin edilen faydal1 émurleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Haklar 3-49
Bilgisayar Programlar: 3
Hazirlik ve Gdlistirme Faaliyetleri Ruhsat Siiresi veya Rédovans S6zlesmes Siiresi

Deger distklUginin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanlabilir
degerine indirilir. Gerikazanlabilir deger, ilgili maddi olmayan varligin mevcut kullamm degeri ile net satis
fiyatindan yiksek olam olarak kabul edilir. (Not:17)

Kiralamalar — TFRS 16 (Kiraa olar ak)

Grup, bir sbzlesmenin baslangicinda, stzlesmenin kiralama sbzlesmesi olup olmadigin ya da kiralamaislemi
icerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsihginda tammlanan bir varligin kullammin
kontrol etme hakkini belirli bir sireicin devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama sdzlesmesidir yada
bir kiralamaislemi icermektedir.

Grup, bir sbzlesmenin tammlanan bir varligin kullammin kontrol etme hakkini belirli bir stire icin devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z éniinde bulundurur:

- SOzlesmenin tamimlanan bir varlik icermesi (bir varligin sbzlesmede acik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tammlanmasi),

- Varhgin islevsel bir boliminin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinin
temsil etmesi (tedarikcinin kullamm siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi
ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlannus degildir),

- Grup'un tammlanan varhigin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinin elde etme
hakkinin olmasi,

- Grup’un tammlanan varligin kullanimini yonetme hakkimin olmasi. Grup, varligin kullanimim yénetme
hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Grup’un, kullamm sliresi boyunca varligin nasil ve hangi amacla kullamlacagim yonetme ve degistirebilme
hakkina sahip olmasi veya

b) Varligin nasil ve hangi amacla kullamlacaginailiskin asagidaki kararlarin dnceden belirlenmis olmasi:

i. Grup’un, kullamm sliresi boyunca varlig: isletme (veya varhigi kendi belirledigi sekilde isletmeleri igin
baskalarint yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarikginin bu isletme talimatlarim degistirme hakkimn
bulunmamas: veya

ii. Grup’un, kullanim stiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagim 6nceden belirleyecek sekilde
varlhigi (yadavarligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, yukaridayer alan stz konusu degerlendirmel er sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig tarihte konsolide
finansal tablolarina bir kullamm hakk: varligi ve bir kira yukimllugi yansitir.

Kullanim hakki var g

Grup, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kullanim hakki varligint maliyeti Gzerinden 6lcer. Kullanim hakki
varhgimn maliyeti asagidakileri icerir:

28



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

a) kirayUkUmldlGgindn ilk olcum tutari,

b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6demelerinden ainan tim kiralama
tesviklerinin distilmesiyle elde edilen tutar,

¢) Grup tarafindan katlanilan baglangigtaki tim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varhigin, kirdamamn hikim ve kosullarimin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore
edilmesiyleilgili olarak

Grup tarafindan katlanilan maliyetler (stok dretimi igin katlamlan maliyetler harig). Grup maliyet yontemini
uygularken, kullamm hakk: varligin:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger distklUgu zararlar: distilmis ve

b) kira yukiml Gl Ggtinin yeniden 6lciimiine gore diizeltilmis maliyeti Gzerinden olger.

Grup, kullamm hakk: varligint amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi’ nda yer
aan amortisman hiukimlerini uygular. Kullanim hakk: varliginin deger distiklGigline ugranmus olup olmadigin
belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger distiklUgt zararint muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda
Deger Duskl Ugl Standardi uygulanr.

Grup’un kira yakimlGlaginin élciimine dahil olan ve kiradlamanin fiilen bagladig: tarihte gerceklesmemis
olan kira 6demel eri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tirll kiralamatesvik alacaklarinin diistlmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagl1 olan, ilk 6lcimi kiralamamn fiilen baslacig: tarihte bir endeks veya oran
kullanlarak yapilan kira ddemeleri ve

¢) Kiralamastiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagim gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasinailiskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen baglacig: tarihten sonra Grup, kira yukimllUgini asagidaki sekilde dlcer:

a) Defter degerini, kira yukimlulUgtindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar yansitacak sekilde yeniden
olcer. Grup, kira yukimldliginin yeniden olgcim tutarim, kullamm hakki varhiginda diizeltme olarak
konsolide finansal tablolarina yansitir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Grup tarafindan diisik degerli
olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, dizist bilgisayar, mobil
telefon vb.) iliskin sozlesmeler, TFRS 16 Kirdamalar Standardimn tamdigi istisna kapsaminda
degerlendirilmis  olup, bu sozlesmelere iliskin  6demeler olustuklart dénemde gider olarak
muhasebel estirilmeye devam edilmektedir.

Yatirim Amagcl Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullamimak veya idari maksatlarla veyaislerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kiraelde etmek vel/veya sermaye kazanci € de etmek amaciylaveyaher ikisi icin tutulan araziler ve bina ar
yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi birikmis amortisman
(arazi haric) degerleri ile gosterilir. Insasi, sirket tarafindan yapilan yatirrm amagli gayrimenkultin maliyeti ise,
insaat veya 1slah calismalarinin tamamlandig: tarihteki maliyeti Gzerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik,
yatirim amagli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatinnm amagli gayrimenkuller hesap kaemine transfer
edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Borc¢lanma Maliyetleri

Grup, borclanmamaliyetlerini, kar/zarar tablosunakredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir.

Enerji Uretim tesisleri kosullara bagh olarak, ézellikli varlik olarak degerlendirilebilir. isletmelerce, bir
ozellikli varligin elde edilmes, insaasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma maliyetleri,
ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcas: olarak aktiflestirilir. Isletmeler, diger borglanma maliyetlerini
olustuklar: dénemde gider olarak muhasebel estirirler.

Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, ingaasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri
ilgili varligin maliyetine dahil edilir. Bu tir bor¢lanma maliyetleri, glivenilir bir bicimde dl¢llebilmeleri ve
isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarimn muhtemel olmasi durumunda, 6zellikli varhigin
maliyetinin bir parcas olarak aktiflestirilir. Bir 6zellikli varhigin elde edilmesi, insaasi veya Uretimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen borclanma maliyetleri, 6zellikli varlikla iliskili harcamalarin hi¢ yapilmarms
olmasi durumunda ortaya cikmayacak borclanma maliyetleridir.

Bir isletme bir dzellikli varligin edinilmesi amaciyla ¢zellikle borglanmis ise, bu durumda aktiflestirilecek
borclanma maliyeti tutari; ilgili dénem boyunca s6z konusu bor¢lanmaya iliskin olusan borclanma
maliyetlerinden, stz konusu fonlarin gegici olarak nemalandirilmasi ile saglanan gelirlerin diisilmes suretiyle
belirlenir.

Bir isletmenin genel amagl olarak bor¢landigi fonlarin bir kisminin, bir ézellikli varligin finansman icin
kullanildigi  durumlarda; aktiflestirilebilecek borclanma maliyeti tutari, ilgili varhiga iliskin yapilan
harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme oram yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik
alimina yonelik yapilmis borclanmalar hari¢ olmak Uzere, isletmenin ilgili dénem slresince mevcut tim
borclarina iliskin borclanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Bir donem boyunca aktiflestirilen
borclanma mdiyetlerinin tutari, ilgili dénem boyunca olusan borglanma maliyetleri tutarim asamaz.

Bir varligin amagclanan kullamma veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli tim islemler esasitibariyla
tamamlandiginda, borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bir dzellikli varligin yapiminin
parcalar halinde tamamlandig: ve diger parcalarin yapimi devam ederken her bir parcanin kullamlabildigi
durumlarda; belli bir pargamn amaglanan kullamma veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli tim
islemler esasitibariylatamamlandiginda, ilgili parcayailiskin borclanmamaliyetlerinin aktiflestirilmesine son
verilir.

TMS-23 “Borglanma Maliyetleri” standarch kapsaminda grup, Ozellikli Varliklann yapimini finanse
edebilmek icin kullanmis oldugu kredilere ait ana parakur farki tutarlarini; kredi TL olarak kullanilmis olmast
varsayim ile kredilerin kullamldig tarihteki TL baz faiz oram aarak, TL faiz maliyetine isabet eden kur
farklarim Ozellikli varlik olarak degerlendirilen varliklarin aktiflestirme tutarina eklemistir. Yapilan
hesaplamada, ayni kredilerin ayni kosullarla TL olarak kullanilmasi durumunda kullanilan tim yatirim
kredileri icin cari donemde imzalanan ve yenilenen sbzlesmelerin yapildigi tarihteki temsili faiz oram
Uzerinden baz faiz oranm esas alinmstir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Karsihiklar, Sarta Bagh YukumlulUkler ve Sarta Bagh Var hklar
Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal
veya yapisa bir yokimlUliginin bulunmasi, yukimltligl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisimin gerceklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve yukiml Ul Gk tutart konusunda givenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida benzer yukimlUligin
bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarn ¢ikis olasiligr aymi nitelikteki
yukUml Ul Uklerin tamam dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni nitelikte bulunan yikidmidl Uklerden herhangi bir
tanesineiliskin kaynak cikisi ihtimali az bile olsakarsilik ayrilmaktadir. Gel ecekteki operasyonel zararlarlailgili
olarak karsilik ayrilmamaktadir. Paramin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutars;
yukUml Ul iguin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugtinkl degeri olarak belirlenir.

Sarta Bagh YukumlilUkler ve Varhklar

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gergeklesmesi gelecekte Grup’ un tamamuyla kontrol(inde olmayan, bir
veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagl olan olasi varlik ve yukimldlUkler, sarta baglh
varlik ve yukiml il Gkler olarak kabul edilmektedir.

Grup, sarta bagl varlik ve yukumldl Ukleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagli yukamltlUkler, ilgili bir
ekonomik fayda cikisi olasiligi uzak olmadig: siirece, sartabagli varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi
kuvvetle muhtemel ise mali tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

a) Tanimlanan Fayda Plam

Kidem tazminat1 karsiliklart TMS 19 ‘* Calisanlara Saglanan Faydalar’'a gére aktier ¢calismasina dayanarak
yansitiimistir.

Kidem tazminat: yukimlultgt Grup’ un personelinin Tark is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da
ilgili kanunca belirtiimis nedenlerden dolay: is akdinin sona ermesinden dogacak gelecekteki olasi
yukumldlUklerinin tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihi itibariyle degerini ifade eder.

Grup, kidem tazminatini personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket'in kendi
deneyimlerinden dogan hilgilere dayanarak ve hak kazamlan menfaatlerin indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini 6ngorerek hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

b) Tamimlanan K atki Planlari

Grup, Sosya Sigortalar Kurumu' na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Grup, bu primleri

Odedigi stirece bagskayukimldl gt kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde personel giderlerine
yansitiimaktadir.
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Haalat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri Uzerinden dl¢llr. Tahmini
musteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan disil mektedir.

Satis gelirleri
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamarm yerine getirildi ginde muhasebe estirilir:

Sirket’in malkiyetleilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar: alictya devretmesi,

Sirket’in mulkiyetle iligkilendirilen ve stiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde etkin
bir kontrol Gintin olmamasi,

Gelir tutarinin givenilir bir sekilde 6lgllmesi,

Islemleiliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde olgllmesi.

Gelirler, elektrik tedimatimn ger¢eklesmes durumunda aldig1 veya aacag tutarin gercege uygun degeridir

Gelirler, tahakkuk esasina gore, faturalanacak tutarlar Gzerinden gerceklestigi donemde kaydedilir. Net
satislar, faturalanmig elektrik tesimatinin, satis komisyonlar: ve satis vergileri disuldikten sonraki tutarlar:
tizerinden gosterilir. Iletim bedellerinden el de edilen hasilat, finansal tablolardailgili maliyetleri ile netlenerek
gosterilir.

TEIAS Elektrik Satig Geliri

Piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan uzlastirilan serbest
piyasada yapmis oldugu tim satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan 6tirt uzlastirma
sisteminden dogan satiglari icermektedir.

Serbest Tuketici Elektrik Satzse

EPDK’ nin yayinlamis oldugu tiketici limitlerine gore serbest tiketici tanimina giren tim tiketicilere yapilan
satislar.

Ikili Anlagmalar Elektrik Satug:

Gerek toptan satis sirketlerine veya 6zel Uretim sirketlerine fiziksel veya hizmet satislari. Primer Frekans
Kontrol (PFK) ilgili mevzuatta yukamldligi bulunan santrallerin bu yukomlGlUgini baskasina devretmesi ile
ilgili hizmet satigin igermektedir.

Enerji DengesiZigi

Ilgili mevzuata gore grup sirketleri birleserek dengeleme grubu ol usturduklarinda tiim dengesizlik alacak ve
borclar dengeden sorumlu tarafa tarafin binyesinde uzlastirilir. Dengeden sorumlu tarafta bu tutarlar
dengeleme grup Uyelerine dagitir. Grup dengesizlik kalemlerinin igerisinde pozitif dengesizlik alacak, negatif
dengesizlik borg ve sifir bakiye bor¢/alacak tutarlar bul unmaktadhr.

Faiz gdliri

Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Kira gelirleri

Donemsel tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Donem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari Uzerinden Turk
Liras’' na gevrilmistir. Dovize dayal1 parasal varlik ve yukimldlUkler, donem sonunda gecerli olan déviz
kurlar Uzerinden degerlenmistir. DOvize dayal parasal varlik ve yukumlUliklerin degerlemelerinden dogan
kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmstir.

Kurum Kazanca Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yukimlaligl metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis
vergi, aktif ve pasiflerin mali tablolardayansitilan degerleri ile yasa vergi bazi arasindaki gecici farklarin vergi
etkisi dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenen vergi yukamldligl vergilendirilebilir gegici farklarin tim
icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi alacag: ve yukumluligl, aktif ve pasif kaemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki
farklardan dogan vergiden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gecici farklar) olusmaktadhr.
Ertedlenmis vergi aacagi ve yukimliligl zamanlama farklarimin kullanmilabilecegi disinilen zamana
bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir.

Tirkiye' de kurumlar vergis oram %22'dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerinilave edilmesi, vergi yasalarindayer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi
gibi) ve indirimlerin (yatinm indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacek vergi matrahina uygulamir. Kar
dagitilmadhig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tuarkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temetti
Odemeleri %15 (22.07.2006 tarihinden 6nce %10) oraninda stopgja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi say1lmaz ve stopgj uygulanmaz.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Hisse BasinaKar

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama donemleri boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bél inmesiyle bulunmaktadir. Donem igerisinde i¢sel kaynaklardan
sermaye artirimi yapilmas: halinde, hisse adedinin agirlikl ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin
donem bag1 itibariyle de gegerli oldugu kabul edilir. TM S 33 de bu konudan asagidaki sekilde bahsellmektedir;

Adi hisse senetleri kaynaklarda herhangi bir degisiklige neden olmaksizin ihrag edilebilir veya mevcut adi hisse
senetlerinin sayilar: azaltilabilir. Ornegin:

(a) Aktiflestirme veya bedelsiz hisse senedi verilmesi (bazen, hisse olarak verilen temettii olarak da
adlandirilir);

(b) Baska bir ihrag isleminde bedelsiz bir unsurun bulunmasi; drnegin mevcut hissedarlara yeni haklar iceren
bir ihrag islemindeki bedelsiz unsur;
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

(c) Hisse senedi bolinmesi ve
(d) Nomind degeri artirarak hisse senetlerini birlestirme (hisselerin konsolidasyonu).

Aktiflestirme veya bedel siz dagitimi ya da hisse bollinmesinde, adi hisse senetleri, mevcut hissedarlara ek bir
Odeme talep etmeden ihrac edilir. Bu nedenle, kaynaklarda bir artis olmadan mevcut adi hisse senedi sayisi
artar. Anilan islem 6ncesinde mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, anilan islemin, sunulan en erken
donemin basinda gergeklesmis olmasi durumunda meveut adi hisse senetl erinin sayisinda meydana gelecek
oransal degisime gore dizdtilir.

Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; karailiskin herhangi bir duyuru veyadiger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tabl osunun yayimu icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup; finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, mali
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden sonra
ortaya ¢ikan dizeltme gerektirmeyen hususlar, mai tablo kullamcilarimn ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal: bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
fadliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar: ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarim
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaiyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6édemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduat: ile tutar belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
dahakisa olan yatirimlar: icermektedir.

Gercege Uygun Degerin Belirlenmesi

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalart hem finansa hem de finansal olmayan varlik ve
yukulmulUklerin gercege uygun degerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde,
gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullamilan varsayimlar ile ilgili ilave bilgiler varlik veya
yukimltlage 6zgu di pnotlarda sunulmustur.

Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde siralanmustir.

Seviye 1 : Ozdes Varliklar veya Borclar icin aktif piyasadaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2 : Seviye 1'de yer dan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracihigiyla veya dolayli olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gbzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3 : Varlik veya borclara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenehilir nitelikte olmayan veriler)
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3.ISLETME BIRLESMELERI

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tim tesebbiis ya da
isletmelerin isletme birlesmesinin éncesinde ve sonrasinda ayni kisi veyaKkisiler tarafindan kontrol edildigi ve
bu kontrol Gin gegici olmadig: bir isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestirilmes dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilemeyeceginden dolayr ortak kontrole tabi isletmelerin satin
ainmasindan kaynaklanan 41.404.830 TL serefiye tutarlar 6zkaynaklar altinda denklestiren bir hesap olarak
“ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkis’” hesabinda gosteril mistir.

4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket, EPIAS (Enerji Piyasalarn isletim A.S.’ de kurucu ortak olarak pay sahibi olmak amaciyla 200.000 adet
kurulus hissesini 200.000 TL bedelle satin almustir. Kurulusuna ortak olunan isletmenin toplam sermayesi
61.572.570 adet hisse karsilig1 61.572.570 TL olup, toplam edinilen hisse toplam sermayenin %0,0032" sine
denk gelmektedir. Ortaklik sadece enerji piyasasinda sz sahibi olma amagli olup, finansal tablolarda tarihi
maliyet bedeli olan 200.000 TL tutar ile gosterilmistir. (31.12.2019 : 200.000 TL)

Tam konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklardan YS Maden, Y S Bati Anadolu Maden A.S. * de kurucu
ortak olmustur. YS Bati1 Anadolu Maden A.S. Komir gikartma faaliyeti yapmaktadir. Finansal tablolarda
6zkaynak bedeli olan 27.064.636 TL tutar ile gosterilmistir. (31.12.2019 : 1.935.535 TL)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bdlumlere gore raporlama da siniflama asagidaki sekilde yapilmistr;

Maden Sirketleri

Enerji Uretim Sirketleri

SudaMaden A.S.

Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S.

Y S Madencilik San. Ve Tic. Ltd. Sti.

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.

Can Koémiir vengaat A.S.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.

Suda Stratejik Metal Dig Ticaret A.S.

Can2 Trakya Komir Maden A.S.

Enerji Ticareti Sirketleri

Diger Sirketler

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.

Odas Dogalgaz Toptan Satis San. Ve Tic. A.S.

CR Proje Gelistirme Yatirnm San. Ve Tic. A.S.
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5.BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibari ile bdlimlere gore raporlama:

01.01.2020 - 31.12.2020

Eliminasyon Konsolide
KAR VEYA ZARAR KISMI Maden Enerji Uretim  Enerji Ticaret Diger Toplam Etkis Toplam
Hasilat 106.803.403 839.091.623 196.536.353 - 1.142.431.378 (167.291.140) 975.140.238
Satiglarin Maliyeti (-) (81.863.954) (627.434.207)  (196.052.035) - (905.350.196) 167.291.140 (738.059.056)
BRUT KAR/ZARAR 24.939.448 211.657.416 484.318 - 237.081.182 - 237.081.182
Genel Y 6netim Giderleri (-) (3.379.924) (25.116.236) (818.223) (21.935) (29.336.318) 300.000 (29.036.317)
Pazarlama Giderleri(-) (11.686.828) (7.404.935) (203.081) - (19.294.843) - (19.294.843)
Esas Fadiyetlerden Diger Gelirler 7.258.967 45.453.778 170.106 531 52.883.381 (278.386) 52.604.995
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler () (33.409.738) (31.872.587) (29.633.935) (57.260) (94.973.520) 35.960.237 (59.013.283)
ESASFAALIYET KARI/ZARARI (16.278.075) 192.717.436 (30.000.816) (78.664) 146.359.882 35.981.851 182.341.734
Yatinim Fadliyetlerinden Gelirler - 368.270 - - 368.270 - 368.270
Yatinim Fadliyetlerinden Giderler (-) - - - - - - -
Ozkaynak Y dntemiyle Degerlenen Y ainimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 25.129.101 36.662 - 25.165.763 - 25.165.763
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 8.851.026 193.122.368 (30.000.816) (78.664) 171.893.915 35.981.851 207.875.767
Finansman Gelirleri 29.698.001 418.530.043 14.934.463 55.827 463.218.333 (274.021.582) 189.196.751
Finansman Giderleri () (49.748.948)  (1.018.254.347)  (21.372.330) (347) (1.089.375.971)  238.061.345 (851.314.626)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (11.199.921) (406.601.936) (36.438.683) (23.185) (454.263.723) 21.614 (454.242.108)
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (4.683.628) 211.015.139 (1.213.522) (12.391) 205.105.597 - 205.105.597
Donem Vergi Gideri/Geliri (803.764) - - - (803.764) - (803.764)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (3.879.864) 211.015.139 (1.213.522) (12.391) 205.909.361 - 205.909.361
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (15.883.549) (195.586.797) (37.652.205) (35.576) (249.158.126) 21.614 (249.136.511)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI - 21.614 - 21.614 - 21.614
DONEM KARI/ZARARI (15.883.549) (195.565.183) (37.652.205) (35.576) (249.136.512) 21.614 (249.114.897)
31.12.2020

Maden Enerji Uretim  Enerji Ticaret Diger Toplam  Eliminasyon Etkisi  Konsolide Toplam
Dénen Varliklar 215.124.034 732.618.163 86.435.977 103.366 1.034.281.541 (518.173.430) 516.108.111
Duran Varliklar 237.346.550 3.036.384.778 333.041 - 3.274.064.369 (384.089.784) 2.889.974.585
Toplam var hklar 452.470.585 3.769.002.941 86.769.018 103.367 4.308.345.910 (902.263.213) 3.406.082.696
Kisa Vadeli Y tkimlulikler 379.834.777 1.023.721.617 197.881.357 593.278 1.602.031.028 (498.346.135) 1.103.684.894
Uzun Vadeli Y tkiml il ikler 42.792.855 1.450.753.985 20.645.049 20.523 1.514.212.411 - 1.514.212.411
Toplam Y ukumltltkler 422.627.632 2.474.475.601 218.526.406 613.801 3.116.243.440 (498.346.135) 2.617.897.304
Ozkaynaklar 29.842.952 1.294.527.340 (131.757.388) (510.435) 1.192.102.469 (403.917.078) 788.185.391

36



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide
Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5.BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

01.01.2019 - 31.12.2019

Eliminasyon Konsolide
KAR VEYA ZARAR KISMI Maden Enerji Uretim Enerji Ticaret Diger Toplam Etkis Toplam
Hasilat 64.172.675 930.838.509 276.433.340 - 1.271.444.524 (332.993.779) 938.450.745
Satiglarin Maliyeti (-) (49.594.614) (757.649.034) (285.264.634) - (1.092.508.282) 330.168.760  (762.339.522)
BRUT KAR/ZARAR 14.578.061 173.189.476 (8.831.294) - 178.936.242 (2.825.019) 176.111.223
Genel Y 6netim Giderleri (-) (3.103.555) (17.686.162) (717.386) (14.549) (21.521.653) 288.000 (21.233.652)
Pazarlama Giderleri(-) (6.381.360) (872.843) (250.771) - (7.504.974) - (7.504.974)
Esas Fadliyetlerden Diger Gelirler 3.065.340 22.790.366 1.504.820 260 27.360.787 (308.694) 27.052.093
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (24.090.860) (87.384.134) (21.312.025) (55.907) (132.842.926) 83.713.926 (49.129.000)
ESASFAALIYET KARI/ZARARI (15.932.374) 90.036.703 (29.606.656) (70.196) 44.427.476 80.868.212 125.295.690
Yatinm Fadliyetlerinden Giderler (-) - - (764) - (764) - (764)
Ozkaynak Y dntemiyle Degerlenen Y atinimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 1.932.410 33.742 - 1.966.152 - 1.966.152
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI (13.999.964) 90.070.445 (29.607.420) (70.196) 46.392.864 80.868.212 127.261.078
Finansman Gelirleri 39.167.173 341.292.632 70.528.886 36.911 451.025.603  (165.932.736) 285.092.867
Finansman Giderleri () (60.832.979) (595.763.499) (69.012.044) (90.961) (725.699.484) 82.218.810  (643.480.674)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (35.665.771) (164.400.422) (28.090.578)  (124.245) (228.281.017) (2.845.714)  (231.126.729)
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (2.515.321) 22.980.695 (4.540.303) 7.626 15.932.697 - 15.932.697
Dénem Vergi Gideri/Geliri (15.387) - - - (15.387) - (15.387)
Ertelenmis Vergi Gideri/Gdliri (2.499.934) 22.980.695 (4.540.303) 7.626 15.948.084 - 15.948.084
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI (38.181.092) (141.419.727) (32.630.881)  (116.619) (212.348.320) (2.845.714)  (215.194.032)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/

ZARARI - 43.946 - 43.946 - 43.946
DONEM KARI/ZARARI (38.181.092) (141.375.781) (32.630.881)  (116.619) (212.304.374) (2.845.714)  (215.150.086)
31.12.2019

Maden Enerji Uretim  Enerji Ticaret Diger Toplam Eliminasyon Konsolide
Etkisi Toplam
Donen Varliklar 223.925.711 1.004.747.389 192.974.940 82.960 1.421.730.999 (868.055.501) 553.675.498
Duran Varliklar 188.313.573 2.698.955.746 1.181.927 -- 2.888.451.247 (210.330.784) 2.678.120.463
Toplam varliklar 412.239.284 3.703.703.135 194.156.867 82.960 4.310.182.246 (1.078.386.285) 3.231.795.961
Kisa Vadeli Y ukimlltkler 358.980.623 1.280.438.166 282.897.659 549.686 1.922.866.135 (697.795.177) 1.225.070.958
Uzun Vadeli Y ukimltltkler 7.547.312 1.201.555.775 5.364.394 8.133 1.214.475.614 -- 1.214.475.614
Toplam Yukamlalakler 366.527.935 2.481.993.941 288.262.054 557.819 3.137.341.749 (697.795.177) 2.439.546.572
Ozkaynaklar 45.711.348 1.221.709.194 (94.105.183) (474.862) 1.172.840.497 (380.591.109) 792.249.388

37



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 D6nemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. ILISKIiLI TARAF AGCIKLAMALARI

i) 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyleiliskili tar aflarla olan bakiyeler:

a) Iliskili taraflardan diger alacaklar :

31.12.2020 31.12.2019
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 12.068.466 11.676.694
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 11.189.943 9.687.720
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 9.404.839 8.439.539
Silileyman San 2.389.180 2.389.180
Mijgan Ozal 1.575.677 1.414.111
Mustafa Ali Ozal 1.263.717 1.132.549
Fatimetiiz Zehra Ozal 1.261.428 1.130.261
Hafize Aysegiil Ozal 1.260.367 1.131.131
Kerem Emir Yazan 1.243.369 1.128.884
Y s Bat1 Anadolu Maden A S. 765.771 1.750.397
Tahsin Y azan 552.388 552.388
Mehmet Fatih Ozal 434.134 372.413
Korkut Enes Ozal 429.822 372.413
Hafize Busra Ozal 409.265 372.413
Abdulkadir Bahattin Ozal 211.290 211.290
Bat1 Trakya Madencilik A.S. 148.548 235.382
Bb Enerji Yatinm San.Tic.A.S. 107.482 76.948
Burak Altay 71.430 82.547
Eylll Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti 57.690 224.176
Tron Enerji Yatirim San. Ve Tic.A.S. 43.424 3.738
HK Y atirim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti - 4.034
Mustafa K oncaguil - 3.490.000
AkraMadencilik San. Ve Tic. A.S - 4.656
AkraPetrol San.Tic.A.S. -- 1.783
Nousen Enerji A.S. - 3.270
Dingsan insaat Paz.Org.Mim.San. Ve Tic.Ltd.Sti - 34.454
Navis Turizm ingaat Hizmetleri Tic.Ltd.Sti. -- 2.528
Bahattin Ozal& Burak Altay Adi Ortaklik - 896
Geokoax Jeotermal Enerji Sanayi Ticaret A.S. -- 431
Akoz Enerji Elektrik Uretim San. A.S. - 1.888
Kuzen ins.Pa.Org.Miim.ins.San. Ve Tic.Ltd.Sti - 762
B Biotek ilag Uretim Yatinm Ticaret A.S. -- 4.438
TOPLAM 44.888.281 45.933.314
Tenzl: Tahakkuk Etmemis Finansman Giderleri (4.061.829) (2.243.547)
TOPLAM 40.826.451 43.689.767
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6. ILISKIiLI TARAF AGCIKLAMALARI (DEVAMI)

b) iliskili taraflara diger borclar :

31.12.2020 31.12.2019
Burak Altay 86.943.198 122.418
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 4.741.886 4.245.545
Bb Enerji Yatirnm San.Tic.A.S. 1.253.371 1.270.463
Oztay Enerji Elektrik Uretim San. A.S. 1.023.982 1.117.606
Bat1 Trakya Madencilik A.S. 756.605 730.199
EnaElektrik Uretim Ltd.Sti 526.165 -
Kerem Emir Yazan 384.018 317.327
Abdulkadir Bahattin Ozal 93.177 93.177
Ys Bati Anadolu Maden A.S. 55.418 3.964.512
AkraPetrol San.Tic.A.S. 20.526 321.822
Hafize Aysegiil Ozal 20.000 20.000
Esin Ersan 20.000 20.000
Bahattin Ozal& Burak Altay Adi Ortaklik 4.700 --
Hidayet BUkim 3.673 3.673
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 2.070 20.703
HK Y atirim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti - 15.190
TOPLAM 95.848.789 12.262.637
Tenzl: Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri (720.870) (818.951)
TOPLAM 95.127.919 11.443.684
i) Tliskili tar aflara yapilan 6nemli satislar veiliskili tar aflardan yapilan énemli ahmlar:
a) lliskili taraflara yapilan Uriin satislara
010Ocak -31 01 Ocak -31
Arahk 2020 Aralik 2019
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 115.002 9.021.555
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S - 5.484.334
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S - 6.884.936
Y s Bati Anadolu Maden A.S - 445.670
Bati1 Trakya Madencilik A.S 500.000
TOPLAM 115.002 22.336.495
b) iliskili taraflara hizmet satiglari
01 Ocak -31 01 Ocak -31
Arahk 2020 Aralik 2019
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 81.600 99.000
TOPLAM 81.600 99.000
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6. ILISKIiLI TARAF AGCIKLAMALARI (DEVAMI)

¢) iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari

01 Ocak -31 01 Ocak -31
Aralik 2020 Aralik 2019
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 76.109
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 2.400 236.760
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 78.513
TOPLAM 2.400 391.382
d) Iliskili taraflara finansman giderleri
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2020 Arahlik 2019
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 523.178 202.720
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 131.124 60.648
YsBati1 Anadolu Maden A.S 85.156 -
Bat1 Trakya Madencilik A.S 75.870 26.214
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 12.327 1.300
AkraPetrol San.Tic.A.S. 10.252 9.822
Bb Enerji Yatirnm San. Ve Tic.A.s. -- 1.257.123
TOPLAM 837.907 1.557.827
e) lliskili taraflardan finansman gelirleri
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2020 Arahk 2019
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 1.136.529 1.847.369
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 904.799 1.834.482
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 842.177 2.038.427
Mijgan Ozal 161.566 190.933
Mustafa Ali Ozal 131.167 152.874
Fatimetiiz Zehra Ozal 131.167 152.874
Hafize Aysegiil Ozal 129.237 152.723
Mehmet Fatih Ozal 61.721 50.239
Eylll Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti 60.804 15.717
Korkut Enes Ozal 57.409 50.239
Hafize Biisra Ozal 36.852 50.239
Ys Bat1 Anadolu Maden A.S 33.106 437.592
Bat1 Trakya Madencilik A.S 14.795 233.084
Dingsan insaat Ltd.Sti. 3.620 4.162
Burak Altay 1.433 --
Bahattin Ozal - 144.210
TOPLAM 3.706.383 7.355.162
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6. ILISKIiLI TARAF AGCIKLAMALARI (DEVAMI)

f) fliskili taraflara yapilan uriin ahslari

01 Ocak -31 01 Ocak -31

Aralik 2020 Aralik 2019
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 23.104 30.176
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 9.140 26.312
Bati1 Trakya Madencilik A.S -- 9.233.802
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S - 760.441
TOPLAM 32.244 10.050.731

Ust yonetime 2020 yih oniki ayhk hesap doéneminde saglanan licret ve benzeri faydalar asagida
belirtilmistir:

a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: Yonetim Kurulu Gyeleri ile Ust diizey yoneticilere 2020 yili
oniki aylik hesap déneminde saglanan Ucret ve benzeri faydalarin toplam tutarn 11.071.899 TL (2019
Yilinda 8.129.304 TL)'dir.

b) isten ayrima sonras faydalar: Kanunen tamnan haklarn hakeden personele kidem tazminat:
6denmektedir. Is Kanunu’ ndan dogan haklar disinda bir 6deme yapilmamaktachr.

¢) Diger uzun vadeli faydalar: Y oktur.
d) Isten cikarma nedeniyle saglanan faydalar: Y oktur.

€) Hisse bazhh 6demeler: Yoktur.

7. TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

M{gteri cari hesaplar 136.650.009 104.982.246
-Niskili Olmayan Taraftan Ticari Alacaklar 136.650.009 104.982.246
Alacak senetleri (*) 28.592.877 32.596.274
Supheli ticari alacaklar 17.762.295 13.012.855
Supheli ticari aacaklar karsilig (-) (17.762.295) (13.012.855)
165.242.886 137.578.520

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman Giderleri (5.536.915) (5.744.250)
TOPLAM 159.705.970 131.834.270

(*) 31.12.2020 Tarihi itibari ile 28.469.877 TL tutarindaki alacak senetlerinin (3.032.982 USD ve 6.206.269
TL karsilig1) vadetarihi 31.07.2021" dir. 123.000 TL tutarindaki alacak senetlerinin vadetarihi ise 19.01.2021’
dir.

Supheli dacak karsiliginin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Dénem Basi Bakiye 13.012.855 13.366.862
Ilave Karsiliklar 4.821.105 206.999
Odemeler (-) (71.665) (561.006)
TOPLAM 17.762.295 13.012.855
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7. TICARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)
Ticari borclar

31 Aralik 2020

31 Arahlik 2019

Satic1 Cari Hesaplar 174.222.668 230.042.846
-Nliskili Olmayan Taraf Sat:c: Borglar: 174.222.668 230.042.846
Bor¢ Senetleri 121.110.811 71.223.028
295.333.479 301.265.874

Tenzl: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (19.919.098) (13.192.529)
TOPLAM 275.414.380 288.073.343

Grup’ un ihtilafl: oldugu bir tedarikcisinden alinan mutabakat yazisina gore iliskili olmayan ticari borglarinda
kayitlar ile mutabakat mektubu arasinda 6nceki doénemlerden gelen yabanci para cinsinden borclarinin kur
degerlemesinden kaynaklanan 726.175 TL tutarinda fark bulunmaktadir. Grup, 6deme tarihi ve tutarlari
kesinlesmemis ve dava slrecine intikal etmis sdzkonusu ticari borca iliskin olarak yabanci para degerlemesi

yapmamustir.

Bor¢ Senetlerineiliskin vade dagilimlar: asagidaki sekildedir;

31 Arahlik 2020

31 Arahk 2019

03ay 69.072.996 52.824.061
3-6 ay 30.351.635 13.648.674
6-12 ay 21.686.180 4.750.293
TOPLAM 121.110.811 71.223.028

8. FINANSAL YATIRIMLAR
Y oktur. (31.12.2019 : Y oktur)

9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadei Diger Alacaklar

31 Aralik 2020

31 Arahlik 2019

Mliskili Kuruluslardan Alacaklar 44.888.280 45.933.314
Diger Alacaklar (*) 20.137.675 17.489.334
Verilen depozito ve teminatlar 1.432.590 1.685.711
Personelden Alacaklar 34.886 34.886
Supheli diger alacaklar 1.968.298 -
Supheli diger aacaklar karsilig (-) (1.968.298) -
TOPLAM 66.493.431 65.143.245
Tenzl: Tahakkuk etmemiys finansman giderleri (5.185.248) (2.298.144)
-Nliskili kuruluslardan alacaklar (4.061.829) (2.243.547)
-Diger alacaklar (1.123.420) (54.597)
TOPLAM 61.308.182 62.845.101

(*) Diger alacaklarin 16.604.424 TL’ lik kismi Y S Madencilik yerati calisanlarinailiskin Migem tarafindan

saglanan tesvik tutarin ihtiva etmektedir.

Supheli dacak karsiliginin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki

gibidir;
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9. DIGER ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Donem Basi Bakiye

Ilave Karsiliklar 1.968.298 -
Odemeler (-) - -
TOPLAM 1.968.298 --

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2020

31 Arahlik 2019

Verilen depozito ve teminatlar 1.352.461 645.577
TOPLAM 1.352.461 645.577
Kisa Vadeli Diger Borclar
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Mliskili kuruluslar borclar 95.848.789 12.262.635
Diger ¢esitli borclar 745.144 1.015.094
Odenecek vergi ve fonlar 16.409.545 13.838.124
Alinan depozito ve teminatlar 103.742 103.742
Kamuya Olan Ert. veya Taksitlendirilmis Borglar 5.708.270 6.941.341
Alinan Siparis Avandlar 764.149 685.197
119.579.640 34.846.133
Tenzl: Tahakkuk etmemiys finansman geliri (769.349) (880.221)
-Niskili taraf satzc: borclar: (720.870) (818.951)
-Diger borclar (48.479) (61.270)
TOPLAM 118.810.291 33.965.912
Odenecek vergi fonlarin detay: asagidaki gibidir :
31.12.2020 31.12.2019
TRT Pay1 1.516.405 1.225.768
Belediye Tuketim Vergis 1.812.200 1.495.002
Enerji Fonu 3.093.384 2.804.814
Ucretlilerde Gelir Vergisi Kesintisi 6.328.848 5.275.453
Katma Deger Vergisi 2.981.770 643.463
Diger Vergi Borclar 676.939 2.393.623
TOPLAM 16.409.545 13.838.124

Uzun Vadeli Diger Borclar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Alinan Depozito ve Teminatlar 982.618 125.500
Kamuya Olan Ert. veya Taksitlendirilmis Borclar(*) 11.345.113 5.552.953
TOPLAM 12.327.731 5.678.453

(*) Grubun Vergi Dairesi ve Sigorta bor¢ yapilandirma taksitlerinin uzun vadeli kismini ihtiva etmektedir.
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10.STOKLAR
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Ilk madde ve malzeme 5.267.735 4.259.709
Y art mamdaller — Gretim (*) 84.649.344 56.038.587
Mamdiller (**) 54.142.172 27.327.042
Ticari mallar 4.613.342 3.980.476
Diger stoklar (***) 45.039.650 51.731.731
TOPLAM 193.712.243 143.337.545

(*)Grubun yart mamullerinin 59.177.167 TL’ lik kismu konsolidasyona dahil edilen Can Kémir' Un elektrik
Uretimi icin kullandigir kémir ve akaryakitlardan olusmaktadir.

Yart Mamullerin 15.267.368 TL’ lik kismi konsolidasyona dahil edilen Y SMadencilik’ in madenden ¢ikartmis
oldugu Tuvenan kdmurden olugsmaktadir.

(**) Grubun mamullerinin tamam konsolidasyonadahil edilen Can Komir’ (in elektrik Gretiminden elde etmis
oldugu acitasi, kil ve cruf tan olusmaktadhr.

(***)Grubun diger stoklarinin 8.807.924 TL’ lik kismi konsolidasyona dahil edilen Can Kémir' Un termik
santral yedek parcalarindan, 27.715.009 TL’ lik kismi ise konsolidasyona dahil edilen Ys Madencilik’ in
maden kdmiir stoklarindan olusmaktdir.

11.CANLI VARLIKLAR

Y oktur. (31 Aralik 2019 Y oktur.)

12.PESIN ODENMiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Gider ler

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Verilen Siparis Avandar (*) 13.768.896 16.302.414
Gelecek Aylara Ait Giderler 6.349.472 11.109.061
TOPLAM 20.118.368 27.411.475

(*) 31.12.2020 itibari ile verilen siparis avansarimn 10.624.213 TL’ lik kismi maden isletmesi kapsaminda
verilen avandardan olusmaktadhr.

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelecek Yillara Ait Giderler (*) 4.679.123 3.760.397
TOPLAM 4,679.123 3.760.397

(*) Grup, yaptirmis oldugu sigortalara ait giderlerini donemsellik ilkesine uygun bir sekilde pesin
Odenen giderler hesabinda takip etmektedir.

Ertelenmis Gelirler

31 Arahk 2020 31 Aralhik 2019
Alinan Avandar (*) 49.912.503 104.488.343
TOPLAM 49,912,503 104.488.343

(*) 41.461.227 TL’ lik tutar YS Maden kdmir satisindan alinan avans: igermektedir. 7.346.258 TL'lik tutar
EPIAS’ tan alinan avandar ile ilgili tutarlarcir. Sonraki donemde ticari alacaklara mahsup edilerek
kapatil mistir.
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13. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Y oktur. (31 Aralik 2019 Y oktur.)

14. MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.2020 Giris Cikis Transfer 31.12.2020
Maliyet
Arsave araziler 56.250.579 667.425 - 56.918.004
Yerat: ve yeriistil dizenleri 150.000 - - 150.000
Binalar 1.143.325 - - 1.143.325
Tesis, makine ve cihazlar 2.523.505.711 83.205.812 - - 2.606.711.523
Areclar 8.958.379 1.478.859 (333.308) - 10.103.930
Mobilya ve demirbaslar 8.302.429 2.396.588 (956) - 10.698.061
Y apilmakta olan yatinmlar 30.067.703 45.468.174 - - 75.535.877
Arama Giderleri 709.260 -- (709.260) -- --
Toplam 2.629.087.386 133.216.858  (1.043.524) - 2.761.260.720
Birikmis Amortisman
Yeralti ve yerlstli diizenleri (132.813) (17.188) - (150.001)
Binalar (221.514) (39.914) - (261.428)
Tesis, makine ve cihazlar (142.854.067) (86.961.103) - - (229.815.170)
Araclar (3.036.924) (1.750.348) 203.776 - (4.583.496)
Mobilya ve demirbaslar (4.301.055) (1.064.893) 901 - (5.365.047)
Toplam (150.546.373) (89.833.446) 204.677 - (240.175.142)
Net Defter Degeri 2.478.541.012 43.383.411 (838.846) -- 2.521.085.578

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsdar, yer ati ve yer Usti
dizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar i¢cin SPK Lisansl1 bagimsiz degerleme sirketi Lal Gayrimenkul
Degerleme ve MUsavirlik A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerleri baz
alarak 30 Eylil 2018 tarihinden baslayarak “Y eniden degerleme modelini” benimsemistir.

Bagli ortakliklardan Suda Maden, Can Kémir ve Kiigik Enerji’ye ait gayrimenkullerin gergege uygun
degerinin tespitinde ise “Emsal Karsilastirma Y éntemi” ve “Maliyet Yaklasimi” kullamlnus olup, Odas
Elektrik, Can Komir ve Kicik Enerji’ ye ait tesiderin gercege uygun degerlerinin tespitinde “Gelirlerin
Kapitalizasyonu INA analizi” ve“Maliyet Yontemi” kullanilmistir.

S6z konusu degerlemeler SPK tarafindan yetkilendirilmis Degerleme sirketi tarafindan Uludararasi
Degerleme Standartlar1 (UDES)’ na gore yapilmistir.
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14.MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

01.01.2019 Giris Cikis  Yeniden Degerleme 31.12.2019
Maliyet
Arsave araziler 54.402.829 1.847.750 - 56.250.579
Y eralti ve yerlsti dizenleri 150.000 - 150.000
Binalar 1.143.325 - 1.143.325
Tesis, makine ve cihazlar 2.544.777.508 87.214.421 (108.486.218) 2.523.505.711
Araglar 5.462.563 1.821.817 (31.864) 1.705.863 8.958.379
Mobilya ve demirbaslar 7.726.254 581.715 (5.540) - 8.302.429
Y apilmakta olan yatirimlar 23.467.446 6.600.257 - 30.067.703
Arama Giderleri 259.203 450.057 - 709.260
Toplam 2.637.389.128 98.516.017 (37.404) 2.629.087.386
Birikmis Amortisman
Yeralt: ve yerstu duzenl eri (114.063) (18.750) - (132.813)
Binalar (181.600) (39.914) - (221.514)
Ozel maliyetler - - -
Tesis, makine ve cihazlar (68.834.766) (74.019.301) - (142.854.067)
Araglar (1.863.697) (1.205.091) 31.864 - (3.036.924)
Mobilyave demirbaslar (3.379.072) (924.472) 2.489 - (4.301.055)
Toplam (74.373.198) (76.207.528) 34.353 (150.546.373)
Net Defter Degeri 2.563.015.928 22.308.489 (3.051) 2.478.541.012

Grubun yapilmakta olan yatinmlarinailiskin bagli ortaklik bazinda yatirim projesi ve 31.12.2020 tarihi itibari

ile toplam yatirim harcamasi tutarlarn asagida verilmistir.

Sirket / Bagh Ortaklik Yatirim Detayr Tutar
Y S Madencilik Koémir Madeni Tesisi 10.274.657
Suda Maden Zenginlestirme Tesisi 51.514.368
Can Kémdr M odernizasyon 13.746.851
TOPLAM 75.535.877
Y eniden degerleme deger artis fonu hareketleri asagdaki gibidir:
31.12.2020 Tesis Bina Arsa Toplam
01 Ocak 2020 Bakiye 2.192.582.710 920.811 53.581.676 2.247.085.197
Y eniden Degerleme Deger Artisi (Brdit) - -- -- --
Y eniden Degerleme Deger DUsukl Ugl -- -- -- --
Ertelenmis Vergi (*) -- -- -- --
Yeniden Degerlenmis Tutar 2.192.582.710 920.811 53.581.676 2.247.085.197
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14.MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31.12.2019 Tesis Bina Arsa Toplam
01 Ocak 2019 Bakiye 2.275.871.387 920.811 53.581.676 2.330.373.874
Y eniden Degerleme Deger Artisi (Brdit) - -- -- --
Y eniden Degerleme Deger DusUkI gl (106.780.355) - - (106.780.355)
Ertelenmis Vergi (*) 23.491.678 -- -- 23.491.678
Y eniden Degerlenmis Tutar 2.192.582.710 920.811 53.581.676 2.247.085.197

(*) Ertelenmis vergi oranlar1 binave arsalarda %11, tesislerde %22 olarak hesaplanmistir.

15.HIZMETTEN GEKME, RESTORASYON VE GEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019 Y oktur.)

16.0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2019 doénemlerine ait Ozkaynak Y éntemiyle Degerlenen
Y atinmlarin Kar/Zararlarindan Paylar asagidaki sekildedir;

01 Ocak -31 01 Ocak -31
Arahk 2020 Arahk 2019

Ozkaynak Y 6ntemiyle Deg.Y atinmlarin Kar/Zararlarindan Paylar 25.165.763 1.966.152
TOPLAM 25.165.763 1.966.152
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17.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2020 Giris Cikis  Transfer 31.12.2020

Maliyet
Haklar 10.028.606 163.940 - - 10.192.546
Diger Maddi Olmayan Duran varliklar 6.571.329 - - - 6.571.329
Hazirlik Gelistirme Gideri 56.454.549 25.972.948 - - 82.427.497
Toplam 73.054.484 26.136.887 - - 99.191.371
Birikmis itfa Paylari
Haklar (4.545.425) (908.178) - - (5.453.603)
Diger maddi olmayan duran varliklar (598.404) (26.282) - - (624.686)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (7.753.107) (4.760.631) - -~ (12.513.738)
Toplam (12.896.936)  (5.695.091) - - (18.592.027)
Net Defter Degeri 60.157.548 20.441.796 - - 80.599.342

01.01.2019 Giris Cikis  Transfer 31.12.2019
Maliyet
Haklar 9.619.988 408.618 - - 10.028.606
Diger Maddi Olmayan Duran varliklar 6.553.324 18.005 - - 6.571.329
Hazirlik Gelistirme Gideri 38.735.332 17.719.217 -- - 56.454.549
Toplam 54.908.644  18.145.839 -- - 73.054.484
Birikmis itfa Paylar:
Haklar (3.578.224) (967.201) - - (4.545.425)
Diger maddi olmayan duran varliklar (547.662) (50.742) -- - (598.404)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (4538.028)  (3.215.080) -- - (7.753.107)
Toplam (8.663.914)  (4.233.022) -- - (12.896.936)
Net Defter Degeri 46.244.728  13.912.817 -- - 60.157.548
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17.MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Maddi Olmayan Duran Varliklar' in maliyet beddllerineiliskin detaylar:

asagidaki sekildedir;

Sirket/Bagh Ortakhik - i i me Giderleri

Maddi Olmayan Duran Varhk/Hazrlik ve

31.12.2020 31.12.2019

Anadolu Export Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 346.204 268.918
Anadolu Export Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 18.387.229 12.986.930
CGan 2 Trakya Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 29.992.308 10.587.498
Can Komdr Can 2 Termik Santrali Lisans Bedelleri 122.014 122.014
Can Komir Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 3.025.247  2.341.472
Can Komdr Bilgisayar Yazilimlari 557.982 557.982
Kuglk Enerji Uretim Lisanst ve Tadil Bedelleri 22.000 22.000
Odas Dogalgaz Dogalgaz Toptan Satis Lisans: ve Tadil Bedelleri 64.450 64.450
Odas Elektrik Uretim Lisansi ve Tadil Bedelleri 151.758 151.758
Odas Elektrik Bilgisayar Yazilimlari 427.969 420.184
Odas Elektrik WEB Y azilimlari 35.935 35.935
Odas Elektrik Can Komdir Varlik Alim Bedeli 5.920.251  5.920.251
Suda Maden Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 4.716.655 4.637.786
Suda Maden Bilgisayar Yazilimlari 35.403 35.403
Suda Maden Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 6.031.568  6.031.568
Voytron Enerji Elektrik Toptan Satis Lisansi 324.567 324.567
Voytron Enerji Bilgisayar Yazilimlari 156.404 156.404
Voytron Enerji Internet Sitesi 4.600 4.600
Voytron Enerji Portf oy Hakki Kullanim Bedeli 454.310 454,310
Yel Enerji Maden Ruhsat Bedeli 3.247.813 3.247.813
Yel Enerji Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 2521.418 2.037.355
Y el Enerji Bilgisayar Yazilimlari 4.001 4.001
Ys Madencilik Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 22.469.726  22.469.726
Y s Madencilik Maden Ruhsat Bedeli 168.403 168.403
Ys Madencilik Bilgisayar Yazilimlari 3.156 3.156
TOPLAM 99.191.371 73.054.484

(*) Grup’ un haihazirda varolan maden kaynaklarinin hazirlik ve gelistirilmesi icin yaptigi harcamalar (sondgj
calismalar, degerleme ve topografik, jeolojik caismaar) Maddi Olmayan Duran Varliklar olarak

aktiflestirilmistir.

Ye Enerji'de IR:4327 (17517) ruhsat numarali kémir madeninin ruhsat devri 15.07.2015 tarihinde
gerceklesmis olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin kullanima hazir oldugunda (ruhsat devir tarihi
itibari ile), yani yonetimin amagladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi icin gereken konum ve duruma

geldiginde baslamustir.
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17.MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Can Komur' de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can Koémdr ile
IR.17448 Ruhsat No'lu Canakkale ili Can ilges Yayakdy Koyirnde bulunan maden komiri sahasimn
rédevans karsiligi isletme sbzlesmesi ile isletme haklar1 alinan maden kémirine iliskin olarak daha dnceden
isletilen maden sahasinda yapilan arazi 6l¢lim, test ve sondaj, mimarlik mihendidik, arazi hasar bedelleri, is
makinasi kiralama hizmeti gibi harcamalar gelistirme giderleri olarak aktiflestirilmis ve rddovans
sbzlesmesi nin sliresinde itfa edilmeye baslanmustir.

Suda Maden'’ de aktiflestirilen Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, 34412 ve 43169 numaral1 isletme ruhsatlarina
iliskin olarak antimuan sahalarinda yapilan sondg, érneklendirme, maden gelistirme ¢alismalarina iliskin
harcamal ardan olusmaktadhr.

Anadolu Export’ da aktiflestirilen Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Kiitahya Karaagag' ta bulunan altin-giimus
maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerineiliskin tutarlardir. Sondaj calismalari devam etmekte olup,
itfa islemi maddi olmayan duran varligin yonetimin amaglachg: sekilde faaliyet gosterebilmesi icin gereken
konum ve duruma geldiginde baslayacaktir.

Y S Maden Corum Dodurga maden ocag: kapali isletmesi ileilgili 22.469.726 TL’ lik Hazirlik ve Gelistirme
calismalart yapilmistir. Nisan 2018 doneminden itibaren kapali ocak isletmesinin devreye girerek kémur
cikartmaisleminin baglamas: sebebiyle amortisman ayirmaya baslanmustir.

18.SEREFIYE

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestirilmesi dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilemeyeceginden dolayr ortak kontrole tabi isletmelerin satin
alinmasindan kaynaklanan 41.404.830 TL serefiye tutarlar1 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak
“ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veyaisletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gosterilmistir (Dipnot
30).

19.MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMAS| VE DEGERLENDIRILMESI

Grup'un hali hazirda varolan maden kaynaklarinin hazirlik ve gelistirilmesi icin yaptigi harcamalar Maddi
Olmayan Duran Varlik Olarak degerlendirilmistir.

31.12.2020 tarihi itibari ile aktiflestirilen toplam hazirlik ve gelistirme harcamalar: tutari bagli ortakliklar
bazinda asagidaki gibidir.

Bagl Ortaklik Hazir ik ve GelistirmeHarc. Tutar:
Yel Enerji 2.521.418
Can Komdr 3.025.247
Gan2 Trakya 29.992.308
Anadolu Export 18.387.229
Suda Maden 6.031.568
Ys Madencilik 22.469.727
Toplam 82.427.497

Hazirlik ve Gelistirme Gideri olarak aktiflestirilen tutarlarin itfasina ve net defter degerlerine iliskin tutarlar
17. No'lu dipnotta yer almaktadhr.
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19.MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI (DEVAMI)

Yel Enerji’de hazirlik ve gelistirme gideri olarak aktife alinan 2.521.418 TL tutar Canakkale ili Bayramic
ilgesindeki 1.205,11 hektarlik IR:17517 numaral1 kdmiir madeni isletme ruhsatina iliskin yapilan proje etit,
analiz, arazi izin bagvurular ve sondgj calismalarinailiskin tutarlardhr.

Maden ruhsatinin devri 15.07.2015 tarihinde gerceklesmis olup, hazirlik ve gelistirme harcamalart TMS-38
Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda ve grubun uyguladigi muhasebe politikast geregince aktiflesmis
olup, itfaislemi maddi olmayan duran varligin kullammahazir oldugu (ruhsatin devir aindigi), yani yonetimin
amacladig sekilde faaliyet gosterebilmesi icin gereken konum ve duruma geldiginde baslams ve Hazirlik ve
Gelistirme Giderleri icin itfa pay1 hesaplanmaya baglanmistir.

Can Komur' de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can Koémdr ile
IR.17448 Ruhsat No'lu Canakkale ili Can ilges Yayakdy Koyil'nde bulunan maden komird sahasimn
rodevans karsilig isletme sozlesmesi ile isletme haklar: ainan maden kdmdrtine iliskin olarak daha 6nceden
isletilen maden sahasinda yapilan arazi 6l¢lim, test ve sondaj, mimarlik mihendidik, arazi hasar bedelleri, is
makinasi kiralama hizmeti gibi harcamalar gelistirme giderleri olarak aktiflestirilmis ve rddovans
sbzlesmesi nin sliresinde itfa edilmeye baglanmistir. 31.12.2020 tarihi itibari ile maden kdmurinin gikariimasi
icin yapilan harcamatoplam 3.025.247 TL' dir.

SudaMaden’in 2 adet arama ruhsati ve 2 adet maden isletme ruhsati bulunmaktadir. 34412 ve 43169 numarali
ruhsat numarali maden isletme ruhsatlarinailiskin sondaj, haritalandirma, kuyu agma vb. harcamalar toplam
31.12.2020 tarihi itibari ile 6.031.568 TL olup, yillar itibari ile aktiflestirilmistir ve amortismana tabi
tutulmustur. Hesaplanan amortisman tutarlar: antimuan madeni Uretim maliyetleri ileiliskilendirilmektedir.

Anadolu Export’ daaktiflestirilen 18.387.229 TL bedelli Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, KitahyaK araagag' ta
bulunan altin-giimils maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine iliskin tutarlardir. Sondgj ¢alismalar
devam etmekte olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin yonetimin amaclacigi sekilde faaliyet
gosterebilmesi icin gereken konum ve duruma gel diginde baslayacaktir.

Y S Maden Corum Dodurga maden ocag: kapali isletmesi ileilgili 22.469.727 TL’ lik Hazirlik ve Gelistirme
calismalart yapilmigstir. Nisan 2018 déneminden itibaren kapali ocak isletmesinin devreye girerek kémir
cikartmaisleminin baglamas: sebebiyle amortisman ayirmaya baslanmustir.

Can 2 Trakya' daaktiflestirilen 29.992.308 TL bedelli Hazirlik ve Gdlistirme Giderleri, Tekirdag Makara da
bulunan kémir maden sondagjlarina, analiz ve jeofizik bedellerineiliskin tutarlardir. Sondaj ¢alismalar: devam
etmekte olup, itfaislemi maddi olmayan duran varligin yonetimin amagladig: sekilde faaliyet gosterebilmes
icin gereken konum ve duruma geldi ginde bagslayacaktir.
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20. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

01.01.2020 Giris Cikis  Transfer 31.12.2020
Maliyet — Tasitlar
Kullamm Hakki Varliklar: 2.144.285 3.933.337 -- -- 6.077.622
Toplam 2.144.285 3.933.337 -- -- 6.077.622
Birikmis Amortisman - Tasitlar
Kullamm Hakki Varliklar: (169.393) (1.298.371) -- -- (1.467.764)
Toplam (169.393) (1.298.371) -- -- (1.467.764)
Net Defter Degeri 1.974.892 2.634.966 - - 4.609.858
01.01.2019 Giris Cikis  Transfer 31.12.2019
Maliyet — Tasitlar
Kullanim Hakki Varliklari -- 2.144.285 -- -- 2.144.285
Toplam -- 2.144.285 -- -- 2.144.285
Birikmis Amortisman - Tasitlar
Kullamm Hakki Varliklar: -- (169.393) -- -- (169.393)
Toplam -- (169.393) -- -- (169.393)
Net Defter Degeri -- 1.974.892 - - 1.974.892

Grup, kira 6demekle yukimli oldugu operasyonel kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarin konsolide
finansal tablolarina amistir.  Grup’ un TFRS 16 Kirdamaar standardi uyarinca yapmis oldugu
muhasebel estirmeyeiliskin detaylar Dipnot 2’ de agiklanmustr.

21. IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2019: Y oktur.)

22.VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Grup’ un 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle ticari dacaklarinda deger dusiikl gl bulunmakta ol up,
deger disukltgu tutarlar ilgili finansal tablo kalemlerinin iginde gosterilmistir (Dipnot 7).

Grup’un maddi duran varliklar icerisinde yer alan tesisinin yeninden degerleme ¢alismalar sonrasi 31.12.2019
doneminde deger disuklUgl olusmus olup, detayli olarak Dipnot 14'de agiklanmisgtir. Cari dénem icinde
yapilan deger disuklUgl testlerinde tespit edilen bir bulgu olmamis ve yeninden degerleme calismasi
yapilmasina gerek gorilmemistir.

23. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Can Komir ve Ingaat A.S.’nin; Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Y abanci
Sermaye Genel Mudurligl tarafindan diizenlenen 06.02.2015 tarih, 117824 numaral1 yatirim tesvik belges
18.09.2017 tarih, C117824 numarasi ile revize edilmistir. Belge konusu yatirim 340 MW kurulu giciinde yerli
komire dayal1 elektrik Uretim santrali (Can 2 Termik Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK’ nin 10.07.2014 tarih
ON/5117-5/03070 say1l1 énlisansinaistinaden diizenlenmistir.
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23.DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI (DEVAMI)

Yatirnim tesvik belgesi Canakkale Can 2.bdlgede gerceklestirilen komple yeni yatirim icin verilmis olup,
13.08.2014-12.02.2019 donemlerini kapsamaktadir. Belge ile Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi, Faiz
Destegi, Vergi Indirimi Oram Destegi, KDV istisnast ve GUmrik Vergiss muafiyeti tesviklerinden
yararlamimaktadir. Y atirimin toplam tutari 801.789.866 TL'dir. Sanayi ve Teknoloji Bakanliginin 10.08.2020
tarih 401.06 sayil1 yazisi ile Tesvik Belgesi kapamaislemleri tamamlanmustir. (Tamamlamavizesi yapilmistir)

Ayrica Turkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan diizenlenen 08.04.2020 tarih 510216
belge no ve 1013731 ID numaral1 yatinm tesvik belges diizenlenmistir. Destekleme sinifi Bélgesel-Oncelikli
Yatinm olup, KDV Muafiyeti, Faiz Destegi, Vergi indirimi, Sigorta Primi Isveren Hissesi ve Yatinm Y eri
Tahsis destek unsurlaridir. Belge konusu yatirim 340 MW kurulu giicinde yerli kémire dayal1 elektrik tretim
santrali modernizasyon (Can 2 Termik Santrali) olup, tesvik belgess EPDK’min 28.01.2016 tarih UE/6083-
2/03428 sayil1 Uretim Lisansina istinaden diizenlenmistir.

SudaMaden A.S. nin; Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulamave Y abanci Sermaye Genel
Mudurligi tarafindan dizenlenen 06.10.2017 tarih, 132950 numaral yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge
konusu yatinm “Antimuan Cevheri Zenginlestirme Tesis” [R:34412 numarali ruhsata istinaden
dizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Kiitahya Gediz 4.bolgede gergeklestirilen modernizasyon yatirimi igin verilmis olup,
08.09.2017-08.09.2020 donemlerini kapsamaktachr. Belge ile Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi, Faiz
Destegi, Vergi Indirimi Oram Destegi, KDV muafiyeti tesviklerinden yararlamlmaktadir. Y atirimin toplam
tutar1 14.500.000 TL'dir.

Y S Madencilik San. ve Tic.Ltd.Sti.’nin; Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve
Y abancit Sermaye Genel M udurl Ggi tarafindan diizenlenen 24.07.2017 tarih, 131389 numaral1 yatirnm tesvik
belgesi mevcuttur. Belge konusu yatinm ‘Taskomiri Madenciligi’ IR:80272 numarali ruhsata istinaden
dizenlenmistir.

Yatinm tesvik belgesi Corum Dodurga 4.Bolgede gerceklestirilen komple yeni yatirim icin verilmis olup,
16.06.2017-16.06.2020 donemlerini kapsamaktadir. Belge ile KDV istisnasi, GUmrik Vergis Muafiyeti,
Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi, Faiz Destegi ve Vergi Indirimi tesviklerinden yararlamlmaktadir.
24.BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31.12.2019: Y oktur.)

25.KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Maden Restorasyon Karsiliklar: 185.044 185.044
TOPLAM 185.044 185.044

(*)TFRS-6 Standardinin  11. paragrafinda; Bir isletme maden kaynaklarimin arastinlmast  ve
degerlendirilmesini Ustlenmes sonucunda, belirli bir slre boyunca olusan kaldirma ve restorasyon
yukumldlUklerini “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar” Standardina gore finansal
tablolarayansitir denilmektedir.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Bunagore proje miidiirii ve teknik ekip tarafindan yapilan degerlendirmede; Canakkale li Can ilgesi Y ayakoy
Ruhsat N0:17448 nolu sahada maden faaliyetleri kapal1 isletme ve agik isletme olarak isletilecektir. Bu
kapsami iceren temdit projeleri Migem’e onaya sunulmustur. Acik isletme sonrasi kapali isletmeye
gegilecektir. Kapali isletme dénemlerinde yertstiinde herhangi bir dekapaj ¢alismasi olmayacaktir.

Acik isletmede dekapg) yapilan bolge Can 2 termik santrali kapsaminda CED raporunda da belirtildigi Uzere
kil depo sahasi olarak kullanilacaktir. Saha ekonomik émrini tamamlamasina miteakip rélekasyon calismasi
ile dizenlenip agaclama yapilip terk edilecektir. Teraslama ve agaclama icin yaklasik 6ngortlen maliyet
300.000 TL civarinda olacaktir.

Yaklagik 150 donim alanda dekapg ¢alismasi yapilacaktir. Temdit projesi geregi donim basina 100 agag
dismektedir. Bolge toprak yapisi sebebi ile yaklasik doniim rolekasyon maiyeti bu sekilde 2.000 TL civarinda
hesaplanmaktadir. 150 déniim alan i¢in toplam maliyet 150*2.000 TL = 300.000 TL olarak hesaplanmustir.

Maden Restorasyon Karsiligi

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Donem basi bakiye 185.044 172.028
flave Karsilik / Odeme (-) - 13.016
Dénem sonu bakiye 185.044 185.044

Acik isletme ekonomik dmriini tamamladiktan sonra bu ¢alisma yapilacak ol up tahmini olarak 20 yil sonunda
gerceklesecektir.

300.000 TL toplam maliyetin buglinkl degere indirgenmis tutar: 185.044 TL’ dir.

Yl Enerji ve SudaMaden’ de teknik ekip tarafindan yapilan degerlendirmede herhangi bir dekapgj calismast
yapilmayacagi 6ngérilmuistir. Bu nedenle herhangi bir karsilik ayirmaislemi yapilmamustir.

Rehinler

-Yap1 Kredi Bankasi A.S. ile Kiigilk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti. arasinda imzalanms olan Genel Kredi
Sozlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. yararina Kigik Enerji
Uretim ve Ticaret Ltd Sti.’ deki ortaklarin hisselerin tamamin: rehneden hisse rehin anlasmalar: imzalanmustir.
Rehin tutarinin toplam degeri 1 TL nominal degerli 2.650.000 adet hissedir. Hisse rehin anlasmaari uyarinca
guivence atina alinan yukiml dl Gkl erin tamamen ddenmesine kadar anlasmalar gegerli olacaktir.

Kiicik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi ile Y ap1 Kredi Bankasi A.S. arasindaimzalanan Ticari Isletme
Rehni S6zlesmesi uyarincaY api Kredi Bankasi A.S. lehine, birinci siradave birinci derecede, Kdpriibas: Hidro
Elektrik Santraline yonelik olarak Ticari Isletme Rehni tesis edilmistir. Rehin tutar: 74.000.000 TL’ dir.

Ayrica Can Kémir ve insaat A.S’ ye ait gayrimenkuller tizerinde Kredi sbzlesmesi kapsaminda Kredi teminati
olarak Yap1 Kredi Bankasi A.S ve Tirkiye Halkbankasi A.S lehine ipotek tesis edilmistir. ipoteklerin toplam
tutar: 2.374.500.000 TL ve 534.900.000 Euro’ dur.

SudaMaden A.S ile Pasha Y atirim Bankasi A.S arasindaimzalanan kredi sozlesmel eri kapsaminda Cebrail
ve Ogurluca Maden Sahalar: isletme ruhsatlar Uzerinde Pasha Yatirim Bankasi A.S lehine ipotek tesis
edilmistir. Ipoteklerin toplam degeri 42.000.000 USD’ dir. Isletme rehninin tutarlar1 450.000.000 TL’ dir.

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S ile Alternatifbank A.S arasinda imzalanan Ticari isletme Rehni
Sozlesmes uyarinca Alternatifbank A.S. lehine, Urfa Dogalgaz Santraline yonelik olarak birinci sirada ve
birinci derecede, Ticari Isletme Rehni tesis edilmistir.

Ticari Isletme Rehnine konu, tizerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlar: da Makine Kirilmasi, Kar
Kaybi, Yangin vb. risklerin teminat altina alindig1 sigorta policeleri ile koruma atina alinmistir.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

-Yam Kredi Bankast A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Hak Bankast A.S. Kozyatagi Ticari Subesi
Konsorsyumu ile Y apilan Hisse Rehni Anlasmasi:

Y ap1 Kredi Bankast A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag: Ticari Subesi Konsorsiyumu
ile Can Koémir ve Insaat A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sozlesmesi uyarinca verilen kredinin
guvences olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag: Ticari
Subesi Iehine Can Komiir ve insaat A.S.’ deki ortaklarin hisselerinin tamaminm rehneden hisse rehin anlasmasi
imzalanmigtir. Rehin tutarinin toplam degeri 100 TL nomina degerli 2.524.100 adet hissedir. Hisse rehin
anlasmas: uyarinca guvence altina ainan yukimlilUklerin tamamen 6denmesine kadar anlasmalar gecerli
olacaktir.

Ilaveten, Yap Kredi Bankas: A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag Ticari Subes
Konsorsiyumu ile Can Komir ve insaat A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sozlesmesi’ ndeki kredi
borcuna karsilik olarak Can Kémiir ve insaat A.S. arasinda ve Alacak Temliki Sozlesmesi ve zilyetlik teslim
edilmeksizin Tasimir Rehin Sozlesmesi imzalanmistir. Tasimir Rehni igin sdzlesmede yer aan tutar toplam
244.800.000 Euro’ dur.

K efalet

Odas Elektrik Uretim Ticaret A.S. Yapi Kredi Bankast A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas A.S.
Kozyatag: Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can Komiir ve insaat A.S. arasindaimzalanmis olan Genel Kredi
Sozlesmes uyarinca verilen kredinin givences olarak Yap Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subes ve
Hak Bankasi A.S. Kozyatag: Ticari Subes lehine kefil olmustur.

Y ap1 Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi arasinda
imzalanmis olan Kredi S6zlesmesi ve 26.01.2016 tarihli Tadili Sozlesmesi uyarincaverilen kredinin glivencesi
olarak Yapm Kredi Bankast A.S. Esenyurt Ticari Subesi |ehine Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis AS
tlzel kisilik olarak kefil olmustur.

Pasha Yatinm Bankasi A.S. ile Suda Maden A.S arasinda imzalanmis olan Kredi Sozlesmesi tarihli Tadili
uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak Pasha Y atirim Bankasi lehine Odas Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S tUzel kisilik olarak kefil olmustur.

Odas Elektrik Uretim Ticaret AS ayrica bagl: ortakligr konumunda olan grup firmalarinin kisa vadeli isletme
sermayesi ihtiyaci igin gerekli olan nakdi kredileri ile tim gayri nakdi kredileri icin kefil olabilmektedir.

Temlik

Alternatifbank A.S. ile Yapilan PMUM Alacagin Devri Sozlesmesi:

Alternatifbank A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi
Sozlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Alternatifbank A.S. yararina ODAS Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S.’nin EPIAS’ ayaptig1 enerji satisindan kaynaklanan gelirinin Alternatifbank A.S.’ye devri
konusunda anlasmaimzalanmistir.  Temlik tutar1 450.000.000 TL'dir siresi 28.04.2026’ dir.

Y ap1 Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Yapilan EPIAS Alacagin Devri Sozlesmesi:

Yap: Kredi Bankast A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Kiicik Enerji Elektrik Uretim Tic Ltd Sti arasinda
imzalanmis olan Genel Kredi Sozlesmeleri uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi
AS yararina Kiigilk Enerji Elektrik Uretim ve Tic Ltd Sti’nin EPIAS’ tan tiim hak ve gelirler dahil alacaginin
YapiKredi Bankasina devri konusunda stzlesme imzalanmistir. Temlik tutar: 78.000.000 TL'dir. Temlik
sires ise 05.01.2026'dir.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Y ap1 Kredi Bankast A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag: Ticari Subesi Konsorsiyumu
ile Can Koémir ve Insaat A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sozlesmesi uyarinca verilen kredinin
guvences olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag: Ticari
Subesi lehine EPIAS Alacak Temliki Sozlesmes imzalanmustir. Temlik tutar: 13.000.000.000 TL ve siiresi
2029 yilidir.

Teminatlar

Grup tarafindan verilen teminatlar agagidaki gibidir:

TEMINAT REHIN iPOTEKLER 31.12.2020 31.12.2019
A) Kendi tiizel kisiligi adinavermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: 7.803.638 6.408.940
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar 297.711.635 232.541.828

Olagan ticari fadiyetlerin yurdttlmes: amactyladiger 3.
C) Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin -- --
toplam tutari
D) Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar - -
i)  Anaortak lehine vermis oldugu TR/ lerin toplam tutar: -- --
i) B ve C maddel eri kapsamzna girmeyen diger Sirket sirketleri -- --
lehine vermig oldugu TRZ'lerin toplam tutar: -- --
..., Cmaddesi kapsam:na girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
iii) N
TRI'lerin toplam tutar:
TOPLAM 305.515.273 238.950.768

Sirketin vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin 6z kaynaklarina oram 0,38'dir (31.12.2019 : 0,30).
Grup tarafindan alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Alinan teminat mektuplar 8.258.849 3.849.210
Alnan teminat gekleri 1.782.509 1.472.945
Alinan teminat senetleri 2.859.266 3.525.476
12.900.624 8.847.631

Grup tarafindan ainan teminatlarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2020 31 Arahk 2019

Alinan Teminat Mektuplari 8.258.849 3.849.210
Voytron 4.828.500 2.811.000
Can Komur 3.430.349 1.038.210
Alinan Teminat Cekleri 1.782.509 1.472.945
Can Komur 1.782.509 1.472.945
Alinan Teminat Senetleri 2.859.266 3.525.476
Gan Koémdr 2.509.266 3.175.476
YsMaden 350.000 350.000

12.900.624 8.847.631
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)
Lehte Davalar:

Rapor tarihi itibariyle Grup’ un hukuk musavirliginden temin edilen bilgiye gore Grup tarafindan baslatil g
13.682.626 TL tutarinda 59 adet dava bulunmakta olup, bunun 6.751.018 TL ‘si vergi davasi, 100.000 TL's
tazminat davasi, 5.644.088 TL'si alacak davasi, 1,175,673 TL's ipta davasi ve 11.864 TL'si idari para
cezasinailiskin davave diger itiraz davalarina aittir.

28.06.2019 tarihli yaz1 ile vergi dairesi, Can2 Termik A.S."nin tesvik belgesi ile muhasebelestirdigi ve Katma
Deger Vergisi kanunu Gegici 37. Maddes kapsaminda mahsup ettigi 3.857.725 TL tutarinda KDV iadesi ile
2.893.294 TL tutarindaki vergi ziya cezasimn ddenmesi icin vergi/ceza ihbarnamesi géndermistir. Elektrik
santrallerinin imalat sanayi kapsaminda olmachg: gerekcesi ile mahsubun iptali yapilmistir. Iptal edilen
mahsuba iliskin borcun ana para tutari, Diger Borglar hesabinda Odenecek Vergi ve Fonlar igerisindedir
(Dipnot 9). Can2 Termik A.S., bu ihbarnamelerin iptali icin vergi mahkemesinde vergi dairesi aleyhine
yukarida belirtilen ihbarnamelerin iptdi icin dava agmistir. Rapor tarihi itibariyle bu incelemeye yonelik dava
hentiz sonuclanmamustir.

Aleyhte Davalar :

31.12.2020 tarihli itibariyle Grup’un hukuk misavirliginden temin edilen beyana gére Grup deyhine acilmis
olan 50 adet ticari borglara iliskin agilms 17.535.139 TL tutarinda ticari bor¢ davasi, 4 adet 172,026 TL
tutarinda ise iade davasi, 5 adet 1,848,400 TL tutarinda tazminat davasi, 6 adet 265,446 TL tutarinda tespit
davasi, 13 adet 315.657 TL tutarinda personel davasi ve 10 adet 300,587 TL tutarinda diger davalarn
bulunmakta olup toplami 20.437.226 TL'dir.

Grup'a kars1 acilan ticari alacak davalarinin tamami, Grup’a kars1 baglatilmis olan icra takiplerinde Grup
tarafindan yapilan itirazlarin icra ve iflas Kanununun (*’IKK’") 67’ inci maddes uyarincaiptali taleplidir. Bu
davalar tedarikciler ileilgili acilmis kars1 borg davalar: olup ticari bor¢ davaarinailiskin 1.111.203 TL dava
gider karsilig1 ayrilmustir.

Grup, 31.12.2020 tarihi itibari ile personel iseiade davalar nedeni ileilgili davalarin kaybedilmesi olasiliginin
yiksek olacaginm géz 6niinde bulundurarak 1.354.372 TL dava gider karsilig1 ayirmugtir.

Grup'un aeyhine acilan davalardan 3.441.733 TL’lik kismu Can 2 Termik A.S.'nin tedarik¢i firmalar
tarafindan 6nceki dénemlerde acilmis ticari alacak davalarindan olusmaktadir. Grup’un hukuk mdsavirligi
sbzkonusu davalar icin cesitli itiraz davalart agmis ve bu davalarin Grup lehine sonucglanacagina kanaat
getirdikleri icin karsilik ayrilmamugtir.

Grup’un aleyhine acilan davalardan 12.673.734 TL'lik kismi Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.’
nin elektrik satis1 gerceklestirilen misterilerden tahsil edilen kayip kacak bedelleri, iletim bedelleri, dagitim
bedelleri, sayag okuma bedellerinden olusmaktadir. Davaicin her durumda misteriler tarafindan acilan kayip
kacak bedd lerineiliskin dava tutarlarimin dagitim sirketlerine yansitilacagindan dolay: karsilik ayrilmamustir.

Grubun bagli ortakliklarinda personelin agmis oldugu is davalari nedeni ile 31 Aralik 2020 itibariyle 2.465.575
TL lik karsilik gideri ayrilmustir.

Dava K ar siligi

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem bas1 bakiye 1.150.340 845.602
flave Karsilik / Odeme (-) 1.315.235 304.738
Dénem sonu bakiye 2.465.575 1.150.340
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26.TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2019: Y oktur.)
27.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a. Kisa Vaddli
Caligsanlara Saglanan Faydalar Kapsamnda Borclar

31 Aralik 2020 31 Arahlik 2019
Personele Borglar 3.510.786 4.222.995
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.038.013 12.573.024
Odenecek diger yukimluliikler 33.470 99.477
TOPLAM 5.582.269 16.895.496

Personele borclar hesabr bakiyesi tahakkuk etmis ancak henliz ddemesi gerceklestirilmemis personele olan
ticret ve benzeri borclardan, Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri bakiyeleri iseilgili tarihler itibari ile bordro
ile tahakkuk ettirilmis ve izleyen ayin yirmi Uctinde beyan edilip, ay sonuna kadar ddenecek olan isci ve
isverene ait sosyal glivenlik prim borglarindan olusmaktadhr.

Izin Kargiligr

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri arasindaizin karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Devir 2.892.631 1.155.589
Donem ici Ayrilan Karsilik 1.152.622 1.737.042
Toplam 4.045.253 2.892.631

b. Uzun Vadeli
Kidem Tazminat: Kar siligi

Sirketler mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
odemekle yukimliidirler. Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas tutar: kadarcir ve bu miktar
31.12.2020 tarihi itibariyle, 7.117,17 TL (31.12.2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandirilmustir.

TMS 29 (Caisanlara Saglanan Faydaar)’a uygun olarak Grup’un yiukimllUklerinin hesaplanabilmes icin
aktuer varsayimlarlayapilan bir hesaplamagerekmektedir. Grup, kidem tazminati karsiligim, TM S 29 auygun
olarak “Projeksiyon Metodu” nu kullanarak, Grup’ un gegmis yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama
ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansa tablolara
yansitmstir.

Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yUkimlaligin
buginkil degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagl olarak 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle
yukuml Gl igt hesaplamak icin kullamlan aktiier varsayimlar: asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2020 31 Arahk 2019
Iskonto oram %12,31 %16,45
Tahmin edilen artis oram %9 %11,14
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27.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Devir 648.281 281.307
Odeme 717.162 535.541
Faiz Maliyeti 80.984 30.748
Cari Hizmet Maliyeti (643.031) (484.345)
Aktleryal Kazang/(Kay1p) 472.542 285.031
Bakiye 1.275.937 648.281

28.NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemlerine ait satislarin maliyetinin niteliklerine

gore detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2020 Aralik 2019
Kémur Kullamm Maliyeti 174.355.873 144.107.194
Amortisman ve itfagider pay 82.895.671 74.387.013
Enerji dengesizlik tutar 77.012.315 217.512.285
GIB Borg Tutar: 55.975.802 44.105.525
GOp sistem dis tutar 49.714.791 50.345.262
Dogalgaz kullanimi 49.373.834 52.002.409
Personel gider pay1 46.561.622 32.746.132
Komur Satis Maliyeti 31.579.945 18.516.081
Sistem kullamm Ucreti 28.419.791 20.502.267
ikili anlasmalar enerji ticari mallar maliyeti 21.078.691 14.698.677
Uretimden Elde Edilen Mamill Satis Maiyeti 20.467.471 -
TEIAS/EPIAS Y ek alacak tutar: 15.809.278 10.192.589
Antimuan Satis Mdliyeti (-) 15.190.945 17.359.620
Dagitim sirketleri sistem kullamm maliyeti 10.633.136 1.977.897
Fuel Oil Kullamm Maliyeti 8.730.275 16.089.398
DGP Borg Tutar 6.239.449 13.127.400
Bakim onarim gideri 5.882.295 2.943.242
Sigorta giderleri 5.051.504 6.550.589
Kireg Tas1 Kullamm Maliyeti 4.061.062 3.507.325
Piyasaisletim Ucreti 3.997.547 3.096.690
Motorin Kullanim Maliyeti 3.876.605 5.096.375
Sistem igletim Ucreti 1.141.711 946.032
TEIAS/Epias Diger giderler 715.786 2.375.902
Dagitim Sirketleri Diger Giderler 699.744 103.695
Grup Sirketler Dengesizlik 448.705 378.927
Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti (-) 207.838 155.759
Diger Giderler 17.937.370 9.515.237
TOPLAM 738.059.056 762.339.522
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29.DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Gelir tahakkuklar 41.836.562 92.958.462
Devreden KDV 13.592.939 54.267.711
Is Avandar 4.629.386 3.488.833
Personel Avandari 123.186 434.375
Verilen Siparis Avandari 3.052.163 19.929.590
Diger Cesitli Donen Varliklar 1.661.525 236.912
TOPLAM 64.895.761 171.315.883

Gelir tahakkuklarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Elektrik satis1 gelir tahakkuklar 37.596.630 89.101.802
Dogalgaz Satis Gelir Tahakkuklari 1.039.932 1.587
Diger gelir tahakkuklar 3.200.000 3.855.073
TOPLAM 41.836.562 92.958.462

Diger Duran Varliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Verilen avandar (*)

78.912.655

98.705.489

TOPLAM

78.912.655

98.705.489

(*) Veilen avandarin 77.402.964 TL' lik kismu gegmis donemlerde Can2 Termik santrali icin yatirim
malzemeleri ve hizmet alimi amaciyla yUklenicilere ve tedarikgilere verilen avans tutarlarindan olusmaktadir.

Diger KisaVadeli Yukimlulukler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Gider tahakkuklar 39.996.040 31.962.619
TOPLAM 39.996.040 31.962.619
Gider tahakkuklarinin ayrintisi asagidaki gibidir:
31.12.2020 31.12.2019
Elektrik ais1 gider tahakkuklar: 35.000.916 26.849.763
Dagitim sirketleri gider tahakkuklar: 324.981 64.238
Diger gider tahakkuklar 2.630.190 2.556.268
Dogalgaz Alim Maliyetleri 2.039.953 2.492.350
Toplam 39.996.040 31.962.619
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29.DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Diger Uzun Vaddi Yukumlulikler

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Gider tahakkuklar: (*) 1.796.551 2.467.750
TOPLAM 1.796.551 2.467.750

(*) Gruba ait Sigortave Vergi borcu yapilandirma taksitlerinin faizlerinden olusmaktadir.
30.SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye

Grup’'un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sirketin nominal sermayesi 600.000.000 TL olup, kayitli sermaye tavani: 600.000.000 TL tutarindadir. Grubun
sermaye yapisinailiskin detay tablo asagida sunulmustur.

31.12.2020 31.12.2019
Hissedar Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutar1  Pay Oram
A. Bahattin Ozal 33.198.318 5,53% 30.691.451 10,41%
Burak Altay 93.170.353 15,53% 45.768.844 15,53%
BB Enerji Yatinm San.ve Tic.A.S. 16.979.633 2,83% 27.008.100 9,16%
M{jgan Ozal Mirasi (*) 5.347.275 0,89% 5.347.275 1,81%
Fatimetiiz Zehra Ozal (**) 3.208.365 0,53% 3.208.365 1,09%
Hafize Aysegul Ozal 2.708.365 0,45% 3.208.365 1,09%
Mustafa Ali Ozal 2.708.365 0,45% 3.208.365 1,09%
Mehmet Fatih Ozal 1.470.919 0,25% 1.069.455 0,36%
Korkut Enes Ozal 1.470.919 0,25% 1.069.455 0,36%
Hafize Biisra Ozal 1.069.455 0,18% 1.069.455 0,36%
Halka Acik Kism 438.668.033 73,11% 173.093.820 58,73%
Toplam Sermaye 600.000.000 100% 294.742.950 100%
Hissedar Pay Tutar Pay Oram
Fatimetiiz Zehra Ozal (**) 1.069.455 0,18%
Hafize Aysegul Ozal 1.069.455 0,18%
Mustafa Ali Ozal 1.069.455 0,18%
Abdulkadir Bahattin Ozal 1.069.455 0,18%
Mehmet Fatih Ozal 356.485 0,06%
Korkut Enes Oza 356.485 0,06%
Hafize Busra Ozal 356.485 0,06%
Toplam 5.347.275 0,89%
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30.SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

(*) Sayin Mijjgan Ozal’ 1n 22.05.2018 tarihinde vefatindan dolayr %0,89 oramindaki 5.347.275 TL lik pay
tutarlar: elbirligi miilkiyeti ile Abdulkadir Bahattin Ozal, Mustafa Ali Ozal, Fatimetiiz Zehra Ozal, Hafize
Aysegill Ozal, Mehmet Fatih Ozal, Korkut Enes Ozal ve Hafize Biisra Ozal’ a hukuki olarak gegmistir.
Dagihmailiskin liste asagidaki sekildedir:

(**)Say1n Fatimetiizzehra Ozal’ 1n 04.12.2018 tarihinde vefatindan dolay: %0,71 oramndaki 4.277.820 TL’
lik pay tutarlan elbirligi mulkiyeti ile Gokge Kosay ve Aysenur Kosay Erbay’ a hukuki olarak gegmistir.
Dagilimailigkin liste asagidaki sekildedir;

Hissedar Pay Tutar: Pay Oram
Gokee Kosay 2.138.910 0,36%
Aysenur Kosay Erbay 2.138.910 0,36%
Toplam 4.277.820 0,71%

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 600.000.000 (AltiyGzmilyon) TL olup, s6z konusu cikarilmis sermayenin
tamami muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.

Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nomina degerde, 8.555.640 adet nama yazil1 (A) Grubu, 591.444.360 adet
namayazil (B) Grubu olmak Uzere toplam 600.000.000 adet paya bol inmUstUr.

(A) grubu paylar isbu Ana sdzlesmenin 7, 8 ve 10" uncu maddeleri (Y 6netim Kurulu, Y 6netim Kuruluna aday
gosterme, baskan ve baskan vekili secilme, sirketi temsil ve Genel Kurulda oy hakki) cercevesinde yonetim
kurulu Gyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullamminda imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara
ise 6zel hak veyaimtiyaz tamnmarmigtir.

Sermaye artinmlarinda, artan sermayeyi temsil etmek Uizere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu pay, (B)
Grubu paylar oraninda (B) Grubu pay ihrag edilecektir. Y apilan sermaye artinmlarinda sadece (B) grubu pay
ihrag edilmesine yonetim kurulunca karar verilmesi durumunda (A) grubu pay sahiplerine de sermayeleri
oraninda (B) grubu pay alma hakki verilir.

Y onetim Kurulu, 2018-2022 yillar1 arasinda Sermaye Piyasast Kanunu hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu dizenlemelerine uygun olarak gerekli gérdigti zamanlardakayitli sermaye tavaninakadar (A) velveya
(B) grubu yeni pay ihrac ederek cikarilmis sermayenin artinlmasi, imtiyazli pay ihra¢ edilmes ve pay
sahiplerinin yeni pay almahakkinin sinirlandirilmast ile primli pay ihract konusunda karar almaya yetkilidir.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde kayden izlenir.

Y eni pay dma hakkini kisittamayetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.
Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce yeni pay cikarilamaz.

Sirketin sermayesinin yiizde bes veya daha fazlasim temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayl: olarak bir
gercek veyatiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel kisilik sermayesinin yiizde besini
asmasi sonucunu veren pay edinimleri velveya bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina dismesi
sonucunu veren pay devirleri icin veya hallerinde her defasinda EPDK onay: alinacak, Sermaye Piyasasi
mevzuat uyarinca gerekli 6zel durum agiklamalar yapilacaktir. Bu hikiim oy hakk: edinilmes halinde de
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gecerlidir. Yonetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK 493’ iincl madde hikmu gercevesinde Sirket
amacinin gerceklestirilmesi ve ekonomik bagimsizliginin korunabilmesini gerekge gostererek devre onay
vermeme ve pay defterine kayittan imtina etme yetkisine sahiptir. Borsada islem gorecek (B) grubu paylarin
devrine kisitlama getirilemez.

Hisse Senedi ihrag Primi

21 Ocak — 04 Subat 2020 tarihinde gergeklesen sermaye artirimi sonrasinda kullanilmayan yeni pay alma
haklarina karsilik gelen paylarin toplam nominal degeri 24.998.629 adet 06-07 Subat 2020 tarihinde Borsa
Istanbul A.S. Birincil Piyasada, 1 TL nominal degerli pay fiyat1 1 TL'den az olmamak Uizere Borsa Istanbul
A.S. Birincil Piyasada olusacak fiyattan satisa sunulmus ve halka arz edilen 24.998.629 adet hissenin nominal
bedelinden daha yiiksek bir bedel fiyat (izerinden satilmasi nedeni ile olusan 31.833.566 TL fark, hisse senedi
ihrag primleri olarak muhasebel estirilmistir.

Ayrica, 08-23 Ocak 2019 tarihinde gerceklesen sermaye artirimi sonrasinda kullamilmayan yeni pay ama
haklarina karsilik gelen paylarin toplam nominal degeri 43.506.439,11 adet 24-25 Ocak 2019 tarihinde Borsa
Istanbul A.S. Birincil Piyasada, 1 TL nomina degerli pay fiyati 1 TL'den az olmamak (izere Borsa Istanbul
A.S. Birincil Piyasada olusacak fiyattan satisa sunulmus ve halka arz edilen 43.506.439,11 adet hissenin
nomina bedelinden daha yiiksek bir bedd fiyat (izerinden satiimasi nedeni ile olusan 28.260.507 TL fark,
hisse senedi ihrag primleri olarak muhasebel estirilmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Hisse Senedi Thrag Primleri 60.094.073 28.260.507
TOPLAM 60.094.073 28.260.507

Aktleryal kayip/kazang fonu
Aktieryal kayip/kazang fonunun hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Donem bas1 bakiye (276.526) (54.201)
Cari dénem aktiieryal kazang/(kayip) (368.583) (222.325)
TOPLAM (645.109) (276.526)

Gecmis Yil Kar/Zararlari

Donem net kar1 disindaki birikmis kar/zararlar netlestirilerek bu kalemde gosterilmistir.

Gegmis Yil Kar / Zararlari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Gegmis Y1l Kar/Zarar (127.047.540) 123.285.532
Bagl Ortakliklarda Kontrol Kaybr ile Sonuglanmayan

Pay Orami Deg. Bagli Artis/Azalis (12.169.690) N
Donem Kar/Zarari (187.686.473) (250.333.072)
TOPLAM (326.903.703) (127.047.540)

Kar Payr Dagitim

Halka acik sirketler, kar pay: dagitimlarimt SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirarlige giren 11-19.1
no’lu Kér Pay:1 Tebligi’ ne gbre yaparlar.
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Ortakliklar, kérlarim genel kurullar: tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalar1 gercevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak gend kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda asgari bir
dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas sbzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay: dderler. Kar payi, dagitiminakarar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla,
esit veya farkl: tutarl: taksitlerle 6denebilir.

Taksitli ddemede 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi’nin 5'inci maddesinde yer alan hikiimlere uyulur. Ayrica,
paylar1 borsada islem goren ortakliklar, ara dénem finansal tablolarinda yer alan karlari Gzerinden nakden kar
pay1 avans dagitabilir.

TTK’yagore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas szl esmede veya kér dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen k& pay1 ayriimadikca; baska yedek akce ayrilmasing, ertesi yila kér aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik calisanlarinave pay sahibi disindaki kisilere kérdan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere
kérdan pay dagitilamaz.

Yasal Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler 1. ve ll. Tertip Yasa Yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Tlrk
Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20 sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ ini asan
dagitilan karin %10’ udur. Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler 6édenmis sermayenin %50 sini
gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullarlabilmesi mimkuin degildir.

Grup'un 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Kardan Ayrilan Kisittannis Yedeklerinin tutarr 639.252 TL'dir.
(31.12.2019: 73.676.388 TL) Bu tutarin tamam yasal yedeklerden olusmaktadir. 31.12.2019 tarihi itibari ile
Sermaye Yedekleri hesabinda bulunan 73.037.136 TL' lik tutar Subat 2020 déneminde yapilan sermaye
arttirnminda sermayeye ilave edilmistir.

Azinhik paylari

Grup’ un azinhik pay: detay1 asagidaki gibidir :

Azinlik Paylari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Sermaye 282.203 3.852.203
Gecmis Y1l Kar/Zarar (5.477.068) 9.816.853
Doénem Kar/Zarari (2.444.180) (27.463.611)
TOPLAM (7.639.044) (13.794.555)

Ortak Kontrole Tabi Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tim tesebbis ya da
isletmelerin isletme birlesmesinin éncesinde ve sonrasinda ayni kisi veyakisiler tarafindan kontrol edildigi ve
bu kontroltin gegici olmadig: bir isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestirilmesi dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilemeyeceginden dolay:r ortak kontrole tabi isletmelerin satin
alinmasindan kaynaklanan 41.404.830 TL serefiye tutarlar1 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak
“ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gosterilmistir.
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Asagida*“ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veyaIsletmeleri iceren Pay Degisim Etkisi” hesabindayer alan ortak
kontrol e tabi isletmelerin pay devri nedeniyle olusan tutarlar gosterilmistir;

Iktisap Edilen  Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis

Sirket Unvam iktisap Maliyeti Ozkaynak  veyalsletmeleri iceren Pay
Pay Degeri Degisim Etkisi

Voytron 23.342.950 (729.287) 24.072.237
Hidro Enerji 150.490 51.398 99.092
Suda Strategjik Metal 70.000 20.616 49.384
Kuguk Enerji 2.065.876 44.768 2.021.108
Ye Enerji - (96.256) 96.256
Anadolu Export -- (2.753) 2.753
Can Kémir 15.064.000 -- 15.064.000
Toplam 40.693.316 (711.514) 41.404.830

Diger Ozkaynaklar

31 Aralik 2020
21.868.966
21.868.966

31 Arahlik 2019
21.868.966
21.868.966

Diger Ozkaynaklar
TOPLAM

Suda Maden satin alma islemi TFRS-3 Isletme Birlesmeleri standard: kapsaminda degerlendirilmemis olup,
islemin bir isletme birlesmesinden ziyade varlik edinimi oldugu tespit edilerek, varlik icin 6denen toplam tutar
ile sirketin kayitlh defter degerleri dikkate alinarak hesaplanan varliklar: ve borglart arasindaki olusan fark
tutar1 21.868.966 TL tutar 6zkaynaklarda muhasebelesmistir.

31.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Haslat :
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2020 Aralik 2019
Yurtici Satiglar 958.599.716 934.035.118
Serbest Tiketici Elektrik Satisi 48.609.422 25.908.112
TEIAS/Epias/EUAS Elektrik Satis Geliri 436.850.643 575.213.758
ikili Anlasmalar Elektrik Satis 431.366.824 287.239.433
Gunes Enerjis Kaynakli Satiglar 361.375 258.989
Dogalgaz Satis Geliri 1.242.099 986.494
Maden Satis Gelirleri 32.066.014 51.974.872
Uretimden Elde Edilen Uriin Satislar: 12.765.300 -
Diger Gelirler 13.704.980 12.249.923
Satistan fadeler (18.366.942) (19.768.182)
Sat1s iskontolar: - (28.280)
Y urtdis1 Satislar 16.540.522 4.415.628
Antimuan Satis Gelirleri 16.540.522 4.415.628
Toplam 975.140.238 938.450.745
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31.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

01 Ocak -31 01 Ocak - 31

Aralik 2020 Aralik 2019

Satilan mamul maliyeti 596.774.126 650.595.947
Satilan ticari mal maliyeti 141.188.680 111.743.575
Diger Maliyetler 96.250 -
TOPLAM 738.059.056 762.339.522

32.INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2019: Y oktur.)

33.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI

01 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemlerine ait arastirma ve gelistirme giderleri
bulunmamaktadir.

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2020 Arahlk 2019
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 19.294.843 7.504.974
Genel yonetim giderleri 29.036.317 21.233.652
TOPLAM 48.331.160 28.738.626

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemlerine ait pazarlama satis ve dagitim giderlerinin
niteliklerine gore detay: asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Arahik 2020 Aralik 2019
Nakliye Giderleri 13.707.364 6.343.416
Gumrik Gideri 3.974.019 -
Damsmanlik gideri 1.141.164 26.739
Diger 203.618 24.845
Elektrik satis komisyon gideri 190.353 111.950
Personel giderleri 70.035 920.539
Yillik lisans gideri 8.290 61.873
Kargo gideri - 3.102
Seyahat giderleri - 12,510
TOPLAM 19.294.843 7.504.974
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33.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI (DEVAMI)

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemlerine ait gend yonetim giderlerinin niteliklerine

gore detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2020 Aralik 2019
Personel gideri 15.226.796 9.817.610
Amortisman Gideri 4.865.049 3.123.704
Danigmanlik gideri 2.824.585 1.330.470
Beyanname ve Sozlesme Damga Vergisi 1.439.217 2.344.614
Diger giderler 1.296.998 1.161.920
Kiragideri 1.197.479 2.019.249
DavaKarsilik Giderleri 841.481 --
Seyahat gideri 434.043 133.430
Aidat gideri 323.178 322.784
Noter gideri 168.595 162.129
Sigorta gideri 145.312 56.187
Akaryakit gideri 141.394 127.428
Vergi giderleri 52.777 557.589
Temsil Agirlama Giderleri 47.146 62.347
Kargo Gideri 32.267 14.191
TOPLAM 29.036.317 21.233.652
34.ESASFAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gdlirler
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2020 Aralik 2019
Reeskont Faiz Gelirleri 5.299.860 13.980.495
Kur Farki Geliri 13.879.018 8.935.590
Onceki Dénem Gelir ve Karlar: 3.082.607 1.708.237
Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar 821.972 2.196.221
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 5.704
Diger Olagandisi Gelirler (*) 29.521.538 225.846
TOPLAM 52.604.995 27.052.093

(*) 31.12.2020 tarihinde sona eren hesap donemi icerisinde Diger Olagandis1 Gelirler hesab sigorta hasar

bedelleri ve tesis yapim asamasindaki tazminat, garanti ve glivence bedel lerini icermektedir.
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34.ESASFAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER (DEVAMI)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2020 Aralik 2019
Kur Farki Gideri 20.104.733 12.194.192
Karsilik Giderleri 7.900.607 206.999
Reeskont Gideri 1.522.076 19.789.266
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar 8.037.288 4.913.117
Onceki Dénem Gider ve Zararlar: 7.559.505 1.011.624
Diger 1.953.000 1.143.528
Calismayan Kisim Gider ve Zararlar (*) 11.936.074 9.870.274
TOPLAM 59.013.283 49.129.000

(*) 01.01.2020 — 31.12.2020 Déneminde ¢alismayan kisim gider ve zararlarinda 765.477 TL amortisman
gideri bulunmaktadir.

35.YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak — 31 Araik 2019 ddnemlerine ait Y atirim Faaliyetlerinden Gelirler ve
Giderler asagidaki sekildedir;

01 Ocak -31 01 Ocak -31
Aralik 2020 Aralik 2019
Y atinnm Faaliyeti Gelirleri 368.270 -
Y atirnm Faaliyeti Giderleri -- (764)
TOPLAM 368.270 (764)
36.CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Grup’un ¢esit esasina gore siniflandirilnis giderlerinin dokimu asagidaki gibidir:
Amortisman Giderleri 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2020 Arahlik 2019
Satiglarin Maliyeti 82.895.671 74.387.013
Koémur ve Antimuan Satis Maliyeti 7.821.403 2.179.059
Genel Y 6netim Giderleri 4.865.049 3.123.704
Calismayan Kisim Gider ve Zararlar 765.477 481.770
Mamul Maliyetine Aktarilan (*) 479.311 438.395
TOPLAM 96.826.911 80.609.941

(*) Mamil maliyetine aktarilan ancak satis maliyetine génderilmeyen mamul hesabinda kalan 479.311 TL' lik
amortisman gideri bulunmaktadir.
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36.CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER (DEVAMI)

Per sond Gider leri 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2020 Aralik 2019
Satiglarin Maliyeti 46.561.622 32.746.132
Genel Y onetim Giderleri 15.226.796 9.817.610
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 70.035 920.539
TOPLAM 61.858.453 43.484.281
Sigorta Giderleri 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
9 Aralik 2020 Aralik 2019
Satiglarin Maliyeti 5.051.504 6.550.589
Genel Y Onetim Giderleri 145.312 56.187
TOPLAM 5.196.816 6.606.776
Dansmanhik Giderleri 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
1yfrianh Aralik 2020 Aralik 2019
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 1.141.164 26.739
Genel Y onetim Giderleri 2.824.585 1.330.470
TOPLAM 3.965.749 1.357.209
37.FINANSM AN GIDERLERI VE GELIRLERI
Finansman Gelirleri
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2020 Aralik 2019
Kambiyo karlar 155.409.920 174.794.599
Faiz gelirleri 29.880.153 18.269.277
Reeskont faiz geliri 3.652.649 92.025.705
Diger 254.029 3.286
TOPLAM 189.196.751 285.092.867
Finansman Giderleri
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralk 2020 Aralik 2019
Kambiyo zararlar 601.671.020 316.548.164
Faiz ve komisyon giderleri 245.864.426 163.847.031
Reeskont faiz giderleri 3.494.505 163.085.479
Diger 284.675 --
TOPLAM 851.314.626 643.480.674
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38.DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizZi

Grup’'un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger kapsamli gelir/(gider) dokimi asagidaki
gibidir:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak|ar 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2020 Aralik 2019
Y eniden Degerleme Artig/Azaliglar: -- (106.780.355)
Aktueryal Kazang/Kayiplar (Not:27) (472.542) (285.031)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (Not:40) 103.959 23.554.385
TOPLAM (368.583) (83.511.001)

39.SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Grup portféyiinde yer alan ve konsolidasyona dahil edilen %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim
Ltd.Sti’ ne ait hisse senetlerinin tamaminin satisina iliskin FERRIT S.R.O (Czech Republic) ile hisse devir
anlasmasi 29 Haziran 2015 tarihinde imzalanmustir. Hisse senetlerinin devri henliz gergeklesmemis olup,
EPDK nezdinde yapilan lisans islemlerinden sonra gergeklesecektir. 30.06.2015 tarihi itibari ile Ena Elektrik
konsolide finansal tablolarda satis amaciyla elde tutulan varlik olarak simiflanmustir. 31.12.2020 tarihi itibari
ile EnaElektrik’in net varlik degeri 596.919 TL'dir. (31.12.2019: 575.305 TL)

S6z konusu satis islemi TFRS 5 “ Satis icin Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standard:
uyarinca durdurulan faaliyet olarak degerlendirilmis ve 31.12.2020 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti’nin
faaliyetleri sonucu olusan net kar/zarar 01 Ocak-31 Aralik 2020 tarihli konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda durdurulan faaliyetlereiliskin gelir giderler olarak simiflannustir.

Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti’ nin karsilastirmal1 gelir tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak-31 01 Ocak-31

Arahk 2020 Arahk 2019
Gelirler 191.328 125.604
Giderler (-) (161.055) (66.341)
Vergi Oncesi Dénem Kari 30.273 59.263
Vergi (-) (8.660) (15.317)
Doénem Net Kar1/ Zarari 21.613 43.946
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

01 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 01 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelir /giderleri asagida 6zetlenmistir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2020 Arahlik 2020
Donem Vergi Gideri (803.764) (15.387)
Ertlenen Vergi Geliri / Gideri 205.909.361 15.948.084
Oz Sermayede Y ansitilan Erte.Vergi (*) 103.959 23.554.385
TOPLAM 205.209.556 39.487.082

(*) TMS 19 Calisanlara saglanan faydaar standardi kapsaminda aktlierya kazang/kayip tutarina iliskin
hesaplanan ertelenmis vergi tutaridir.(Not:38)

Cari Vergi

Turkiye de, kurumlar vergis oram %20 dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmes, vergi yasalarindayer danistisna (istirak kazanclar istisnast
gibi) veindirimlerin (yatinm indirimi gibi) kullamlimas: sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

30 Araik 2003 tarihinde Resmi Gazete' de yayimlanan, Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergiss Kanunu ve
Kurumlar Vergis Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil1 Kanun™), kazanclarim
bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin finansal tablolarim 1 Ocak 2004
tarihinden baglayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir. M Ukellefler ayrica 31 Aralik 2003
tarihli bilangolarim da stz konusu yasada belirtilen esadar dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi tutmak
zorundadirlar. 31 Aralik 2003 tarihli bilancolar 5024 sayil1 Kanun ve Maliye Bakanlig: tarafindan 28 Subat
2004 tarihinde yayimlanan Genel Tebliglerle enflasyon dizeltmesi yapmak zorunda olan mukelleflerin,
diizeltme sartlarinin olusmasi halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra diizenleyecekleri finansal tablolardan
sadece bilancgolarini diizeltme islemine tabi tutmalari zorunlu tutul mustur.

Grup, cari dénemde vergi matrahini 338 Numarali Vergi Usul Kanunu Tebligi ile bildirilen dizeltme
sartlarinin olusmasi halinde (fiyat endeksi artisinin son on iki hesap déneminde % 100, i¢inde bulunulan hesap
déneminde %10) 5024 say1l1 Kanun ve sdzkonusu tebliglerdeki usul ve esaslar dogrultusunda hesaplayacaktir.

Turkiye deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gélir elde eden kurumlar ile Turkiye de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopg yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temetti
Odemeleri %15 oraminda stopgjatabidir. Karin sermayeyeilaves, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tGger aylik mali karlar1 tzerinden %22 oramnda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’ Gincll guiniine kadar beyan edip 17'inci giini aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannamesi (izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuptan sonra kalan gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borclara da
mahsup edilebilir.

28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayil1 “Bazi1 Vergi Kanunlar: ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Y apilmasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci fikrasinda
belirtilen %20 vergi oram 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme doénemlerine ait kurum kazanclar igin %22
olarak uygulanir hilkmi gecici madde ile eklenmistir.
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40.GELIR VERGILERi (ERTELENMIiS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHiL)
(DEVAMI)

Cari Donem Vergisi ileilgili Varhklar:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle cari donem vergisi ileilgili varliklarin detay1 asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 339.428 -
TOPLAM 339.428 -
Cari Donem Verg Gideri :
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Vergi oncesi kar / (zarar) 2.043.842 --
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.828.458 --
Mahsup edilecek gegmis yil zarar 218.826 --
Kurumlar Vergis Matrahi 3.653.473 --
Vergi Gideri 803.764 -
Pesin Odenen Vergi ve Diger Yas.Y Uk. - -
Doénem Vergi Gideri 803.764 15.387
Ertelenen Vergi

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yikumldlUklerini, bilanco kalemlerinin kayitli degerleri ile Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkl: degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

SOz konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarina gére degisik
raporlama donemlerinde muhasebed estirilmesinden kaynaklamr. 31 Araik 2008 tarihinden sonra
gerceklesecek gecici farklar Gzerinden yukimldlik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve
yukumlaligu icin uygulanacak oran %20 olarak uygulanmstir. Ancak 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen
7061 sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlar: ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Y apilmasina Dair” kanun ile 5520
sayili Kurumlar Vergis kanununun 32. Maddesinin birinci fikrasinda belirtilen %20 vergi orarm 2018, 2019
ve 2020 yil1 vergilendirme donemlerine ait kurum kazanclar igin %22 olarak uygulanir hikmi gecici madde
ile eklenmistir

Tiark Vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagli ortaklik veistiraklerini konsolide ettigi finansal tablolar:
Uzerinden vergi beyannamesi diizenlemesine olanak tammamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi aktifine
sahip sirketlere ertelenen vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlar: netlestirilmemis ve ayr
aciklanmstir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibari ile ertelenen varligi ve ertelenen vergi yukiml Gl gl konsolide
finansal tablolarda asagidaki sekilde yansitilmistir.

31.12.2020 31.12.2019
Ertelenen Vergi Varhig: 171.470.932 32.200.013
Ertelenen Vergi Y ukimlGlagi (10.655.111) (77.397.513)
Toplam 160.815.822 (45.197.500)

72



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic Dipnotlar

(Tutarlar aksi beirtilmedikce Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

40.GELIR VERGILERi (ERTELENMIiS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHiL)
(DEVAMI)

31 Aralik 2020 ve 31 Araik 2019 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yukimldlUklerinin yararlikteki vergi oranlart kullamlarak hazirlanan dékimi
asagidaki gibidir:

Ertelenen Vergi Varhklar:/

Birikmis Gegici Farklar (v ukiimlailikleri)

Ertelenen vergi varhklari / yokamliltkleri 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Birikmis Mali Zararlar 759.068 - 166.995 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Amortisman Farklan  (135.881.915) (130.004.409)  (29.894.021) (28.600.970)
Kidem Tazminat: ve izin Karsihig: 4.396.313 3.922.475 967.189 862.945
Reeskontlar (9.855.877) (6.083.340) (2.168.293) (1.338.335)
Stpheli Ticari Alacaklar 3518516 1.590.714 774.074 349.957
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 3.949 3.949 869 869
Diger Borg ve Gider Karsiliklar (13.738.998) 500.309 (3.022.579) 110.068
Nakit Sermaye Artis1 Kaynakl: Vergi Indirimi (*) - - 38.506.815  12.739.138
Yatirim Tegvik, Dogan Indirimli Kurumlar Vergisi Hakki (**) - - 354.596.461 169.880.515
Y eniden Degerleme -- - (199.201.687) (199.201.687)
TOPLAM 160.815.822  (45.197.500)

(*) Grup’un 6nceki donemlerde gerceklestirdigi sermaye artislar: ileilgili tesvik kapsaminda 38.596.815 TL
tutarinda vergi avantaj1 saglamistir.

(**) Grup’'un Termik santrali ile ilgili yatirimu 11. Bolgede bulunmaktadir, ancak YTB'nin Ozel Sartlar
bolimiinde 5. Maddede belge konusu yatirimin éncdlikli yatinmlar konular: arasinda yer amasi nedeni ile 5.
Bdlge desteklerinden faydalanacag: belirtilmistir. Buna gore Y atirima Katki Oram %40, indirimli Kurumlar
Vergisi Oran ise %80’ dir. Buna gore 801.789.865 TL tutarindaki toplam yatirimin %40'1 olan 320.715.946
TL tutarinda yatinmdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergis uygulamasindan
faydalanilabilecektir.

Taskdmiri madenciligi kapsaminda alinan tesvik belgesine gore Yatinma Katki Oram %40, indirimli
kurumlar vergisi oran ise %80 dir. Buna gore 227.050.000 TL tutarindaki toplam yatirimin %40’ 1 olan ve
vergi indirimine konu edildikten sonra kalan 90.286.925 TL tutarinda elde edilen kazanca iliskin olarak
indirimli kurumlar vergis uygulamasindan faydalanilabilecektir. Bu tutarin 30.296.753 TL’' lik kismu
ertelenmis vergiye konu edilmistir.

Antimuan Cevheri Zenginlestirme Tesisi Yatirim kapsaminda alinan tesvik belgesine gore Y atirnma Katki
Oram %40, indirimli kurumlar vergisi oram ise %80 dir. Buna gore 14.500.000 TL tutarindaki toplam
yatirimin %40’ 1 olan ve vergi indirimine konu edildikten sonra kalan 3.583.762 TL tutarinda elde edilen
kazancailigkin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan faydal anil abilecektir.
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40.GELIR VERGILERi (ERTELENMIiS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHiL)
(DEVAMI)

31 Araik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibari ile, birikmis mali zararlarin ve tikenme sirelerinin yillara
gore dagilim asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Tikenme KayitlaraAhnan Kayitlara Ahinmayan  Kayitlara Ahinan  Kayitlara Alinmayan
Tarihi Kisim Kisim Kisim Kisim
2019 - - - 5.969.757
2020 - 6.795.798 - 6.971.227
2021 - 9.682.273 - 9.744.086
2022 - 16.301.712 - 16.385.043
2023 - 123.847.003 - 115.796.716
2024 - 124.269.542 - -

Bilanco tarihi itibari ile Grup’un bagli ortakliklarinin sonraki dénemlerde (ilerleyen 5 yil icerisinde) donem
karlarindan mahsup edebilecegi kullamlmayan mali zararlari bulunmaktadir ve yukaridaki tabloda
gosterilmistir. Kullanilabilecegi 6ngérilmeyen mali zararlar Uzerinden ertelenen vergi varligi kayitlara
alinmarmstir.

Bagl1 ortakliklardan Can K&mur' Gin almis oldugu ve detaylar: “23. Devlet Tegvik ve Yardimlar” bolUmiinde
verilen yatirim Tesvik Belgesine bagl: olarak kullanabilecegi indirimli Kurumlar Vergisi mevcuttur.

Can Kémur' tn yatirim 11. Bélgede bulunmaktadir ancak YTB’ nin Ozel Sartlar bolimiinde 5. Maddede belge
konusu yatirimin 6ncelikli yatinmlar konulart arasinda yer amasi nedeni ile 5. Bolge desteklerinden
faydalanacag: belirtilmistir. Buna gore Yatirnma Katki Oram %40, indirimli Kurumlar Vergisi Oran ise
%80’ dir. Bunun anlam: toplam yatirim tutarinin %40 olan 801.789.866 * %40 = 320.715.946 TL tutarinda
yatirnmdan el de edilen kazancailiskin olarak indirimli kurumlar vergis uygulamasindan faydal anilabilecektir.
Avans olarak faydaamlmast durumunda yatirnm bitinceye kadar toplam tutarin %80'ine kadar
kullanil abilecektir.

Sirket yapilan kar/zarar projeksiyonlarinda 2019 yilinda vergi matrahimin bulunacagini ve indirimli kurumlar
vergisinden faydalanilacagini 6n gérmektedir. Bu nedenle kullanilabilecek yatirima katki tutari vergi varligi
olarak finansal tablolara yansitilmstir.

Y SMadencilik’ inyatirnmi 1V. Bolgede bulunmaktadir. Y atirima Katki Oram %40, indirimli Kurumlar Vergisi
Oram ise %80’ dir. Bunun anlami toplam yatirim tutarimin %40 olan 227.050.000 * %40 = 90.820.000 TL
tutarinda yatinmdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan
faydalanilabilecektir. Avans olarak faydal anilmas: durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %80’ ine
kadar kullanilabilecektir.

Suda Maden’ in yatirimi 1V. Bolgede bulunmaktadir. Y atirima Katki Oram %40, indirimli Kurumlar Vergisi
Oram ise %80’ dir. Bunun anlam toplam yatirim tutarimin %40 olan 14.500.000 * %40 = 5.800.000 TL
tutarinda yatinmdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergis uygulamasindan
faydalanilabilecektir. Avans olarak faydal anilmas: durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %80’ ine
kadar kullanilabilecektir.

Ayrica Can Kémir 24.07.2015 tarihinde nakden sermaye artis karari amis olup, artirillan sermayenin

19.315.160 TL kismi nakden 6denmistir. 7 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 6637 sayil1 "Bazi
Kanun ve Kanun Hikmtinde Kararnamelerde Degisiklik Y apilmasina Dair Kanun"un 8. maddesiyle Kurumlar
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40.GELIR VERGILERi (ERTELENMIiS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHiL)
(DEVAMI)

Vergisi Kanunu'nun “Diger Indirimler” baslikli 10. maddesine eklenen (1) bendinde eklenen madde ile nakdi
sermaye artislarina Kurumlar Vergisinden indirim hakki getirilmistir. Buna gore kurum, 2015, 2016 ve 2017
yillar1 igin hesaplanan ancak kazang bulunmamasi nedeni ile devrolan 5.498.302 TL vergi indirimi tutarim
matrah olusmadigindan gelecek yila devretmis ve kayitlarinavergi varligi olarak yansitmistir.

Voytron 29.02.2016 tarihinde nakden sermaye artis karar1 almis olup, 24.000.000 TL nakden sermaye 6édemesi
yapiimistir. Buna gére kurum, 2016 ve 2017 yili icin hesaplanan ancak kazang bulunmamasi nedeni ile
devrolan 3.505.975 TL vergi indirimi tutarim matrah olusmadigindan gelecek yila devretmis ve kayitlarina
vergi varligi olarak yansitmistir.

41.PAY BASINA KAZANC

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2020 Arahlik 2019
Net kar / (zarar) (246.670.717) (187.686.474)
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 556.630.146 294.742.951
Nominal degeri 1 TL olan pay basinakar / (zarar) (0,443150) (0,636780)

42.PAY BAZL|I ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2019: Y oktur.)

43.SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2019: Y oktur.)

44.K UR DEGISIMININ ETKILERI

Yoktur. (31 Aralik 2019: Y oktur.)

45.YUK SEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki donemlerde dizenlenen finansal tablolar Turk Lirasi’ nin satin alma giciindeki
degisimin gogterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endekderi kullamlarak
enflasyon duzeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yilksek enflasyon donemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, dizeltme katsayisi kullamimak suretiyle, paramn satin dma guctndeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paramin cari satin ama
glicli cinsinden ifade edilmesi 6ngorilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de fadiyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansa Raporlama Standartlari") uygun finansa tablo
hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebes
uygulamasimin gerekli olmadigim ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama’ standardi ("TMS 29") uygulanmamustir.

46.TUREV ARACLAR
Yoktur. (31 Aralik 2019: Y oktur.)
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47.FINANSAL ARACLAR
Kisa Vadeli Finansal Borclar

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Banka kredileri 100.638.111 59.659.824
Finansal kiralama islemlerinden borclar 7.941.746 7.444.431
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (304.208) (596.207)
Kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 420.115.199 586.803.729
Diger Finansal Borclar 78.263.971 92.330.497
Kisa Vadeli Finansal Borclar — Net 606.654.819 745.642.274

Uzun Vadeli Finansal Borclar

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Banka kredileri 1.487.422.249 1.124.009.828
Finansal kiralamaislemlerinden borclar(*) 561.878 4.247.800
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-)(**) (12.090) (159.055)
Uzun Vadeli Finansal Borclar —Net 1.487.972.037 1.128.098.573

(*) Finansal kiralama islemlerinden borglar: Kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vades 1 yili gegen borclar

izlenmektedir.

(**)Ertelenmis finansal kirdama maliyetleri (-): Finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan
borclar ilekiralanan varligailiskin kira 6demel erinin bugiinkli degeri arasindaki farki gosteren hentiz ddenmemis finansal

kiralama borclanma maliyetleri izlenmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle uzun vadeli kredi yakumldlUklerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Kredi YukUimlalUkleri 31 Arahk 2020

31 Arahlik 2019

2021 - 317.881.402
2022 336.273.100 285.500.395
2023 267.192.743 245.746.944
2024 212.228.653 208.285.186
2025 489.594.710 66.595.899
2026 48.373.129 -
2027 41.537.217 -
2028 35.615.994 -
2029 30.531.773 -
2030 26.074.930 -
Toplam 1.487.422.249 1.124.009.828

Uzun Vadeli Kredi YukUimlalUkleri 31 Arahk 2020

31 Arahlik 2019

1-2 Y1l - 317.881.402
2-3Y1l 336.273.100 285.500.395
3-4Yi1l 267.192.743 245.746.944
4-5Y1l 212.228.653 208.285.186
5Yil ve Ustil 671.727.752 66.595.899
Toplam 1.487.422.249 1.124.009.828
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47. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

31 Araik 2020 tarihi itibariyle uzun vadeli finansd kiralama yukimlUliklerinin geri 6deme planm asagidaki
gibidir:

Sdeme Yili ) Finarjsal Kiralama Ertelenmi; Fi'nansal'

Islemlerinden Borclar Kiralama Maliyetleri
2021 561.879 (12.090)
Toplam 561.879 (12.090)

31 Araik 2019 tarihi itibariyle uzun vadeli finansd kiralama yukimlUlUklerinin geri 6deme planm asagidaki
gibidir:

Odeme Finansal Kiralama Ertelenmis Finansal
Yih Islemlerinden Borclar Kiralama Maliyetleri
2021 4.247.800 (159.055)
Toplam 4.247.800 (159.055)
Diger Finansal Borclar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Diger Finansal Borclar(*) 78.263.971 92.330.497
Toplam 78.263.971 92.330.497

(*) 31.12.2020 tarihi itibari ile 73.611.809 TL lik tutar factoring borclarindan, 24.241 TL s sirket kredi kartt
borclarindan ve 4.627.921 TL ise TFRS-16 kapsamindaki kira borclanmalarindan olusmaktadir.
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47. FINANSAL ARAGCLAR (DEVAMI)

Grup’ un kredi borclarimin vade ve faiz tutarlarimin detay: asagidaki gibidir :

Yilhk faiz orani1 % Doviz degeri TL

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TL Krediler 7,5-29% 17-30% - - 100.638.111 59.659.824
Kisa vadeli krediler - - 100.638.111 59.659.824
EURO Krediler 5,5%-7% 5,5%-7% 27.109.187 66.033.242 244.196.843 439.160.676
USD Krediler 6,5- 8% 6,5-8% 2.774.918 2.692.193 20.369.285 15.992.166
TL Krediler 7,5-29% 17-30% - - 155.549.071 131.650.886
Kredilerin kisa donem taksit vefaizleri 420.115.199 586.803.729
Toplam kisa vadeli krediler - - 520.753.310 646.463.553
EURO Krediler 5,5%-7% 5,5%-7% 128.412.019 157.247.028 1.156.722.629 1.045.787.081
USD Krediler 6,5- 8% 6,5-8% 2.173.646 3.761.264 15.955.646 22.342.663
TL Krediler 7,5-29% 17-30% - - 314.743.972 55.880.082
Toplam uzun vadeli krediler 1.487.422.249 1.124.009.828
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48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye Risk Y Onetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
dabor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi; Not 47'de agiklanan finansal borglar: da iceren borclar, Not:53'te agiklanan
nakit ve nakit benzerleri ve Not 30" da agiklanan 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve
gecmis yil karlarini daiceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadhr.

Grup'un sermaye mdiyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskleri tst yonetim
tarafindan degerlendirilmektedir. Ust yonetim degerlendirmel erine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettli 6demeleri, yeni hisse ihrac
yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Grup yatirimlar icin uzun vadeli Euro ve USD kredi kullanmistir. Borclanma yapisim mevcut
yatinmlarinin yatinm siresine denk tutarak kisa vadeli borglanma yUkind minimuma indirmeye
calismaktadir. Kullandigi Euro ve USD kredilere iliskin olarak bu kredilerin TL olarak kullamlmast
durumunda olusabilecek riskleri Not 37'de bdlirtildigi (izere muhasebel estirmistir.

Grup, endistrideki diger firmalarla tutarli olmak Uzere 6zkaynaklar: kaldirag oranina gore inceler. Stz
konusu rasyo net borcun toplam dzkaynaklara bolinmesi ile hesaplanir. Net bor¢ ise toplam kredilerden
(cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin
cikarilmast suretiyle elde edilir.

Grup yonetimi, mevceut borglarin yonetilebilmesi icin daha yiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine
ulasmay1 hedeflemektedir.

Grup’un cari dénem sermaye risk yonetimi strategjisi, 6nceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasariski (kur riski, gercege uygun deger faiz oran riski, nakit akim faiz
orant riski vefiyat riski), kredi riski velikidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’ un risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans: tizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagli yukimlUliginG yerine getirememesi nedeniyle
Grup'afinansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tammlanir. Grup, islemlerini yalmzca kredi
guvenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve mumkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldig: kredi riskleri ve misterilerin kredi
dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31.12.2020

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

iligkili Taraf

Diger Taraf

Bankalar daki
M evduat

Tlrev
Araclar

Diger

Raporlama Tarihi tibariyle Maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) *

159.705.970

40.826.451

21.834.192

13.455.893

95.733.714

- Azami riskin teminat, vs. ile givence atina alinmis kism

2.785.051

A. Vadesi gecmemis ve deger disuklgline ugramams
finansa
varliklarin net degeri

155.093.893

40.826.451

19.049.141

13.455.893

95.733.714

B. Kosullar yeniden gortstlmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disukltgline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisUkligline ugramarms
varliklarin net defter degeri

4.612.078

D.Deger dustiklligline ugrayan varliklarin net defter
degerleri

17.762.295

-Vadesi gecmis (brit defter degeri)

(17.762.295)

-Deger dustikligl (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence alt:na al:nnmg kism

- Vades gegmemis (brit defter degeri)

-Deger dustikligl (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence alt:na alinmg kisme

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Vades gecmis ancak deger disuklGgline ugramamis varliklarin yaslandirmasi ileilgili tablo asagidaki gibidir.

Alacaklar ) B
31.12.2020 _ Ticari Alacgklar _ Diger Alacgklar Ba&l:x/lgag?kl ATrl;Z;Ie;/r Diger
Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf
Vadesi Uzerinden 1-30 glin gecmis - 1.106.847 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - 177.068 - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis - 3.328.163 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis - - - -
Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gegmis - - - - - -
Teminat vs. ile glivence altina ainan kismi - - - - - -
Toplam - 4.612.078 - - -
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48 FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

31.12.2019

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

Tliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalar daki
M evduat

Turev
Araclar

Diger

Raporlama Tarihi Itibariyle M ar uz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) *

131.834.270

43.689.767

19.800.911

14.233.128

134.937.493

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence atina alinmis kismi

2.331.288

A. Vadesi gecmemis ve deger disuklgline ugramamis
finansal varliklarin net degeri

126.246.082

43.689.767

17.469.623

14.233.128

134.937.493

B. Kosullar1 yeniden goristlmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disukltgline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusuklUglne ugramanmus
varliklarin net defter degeri

5.588.188

D.Deger dustklGigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri

13.012.855

-Vadesi gecmis (brit defter degeri)

(13.012.855)

-Deger dulstikliigt (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence alt:na alinmg kisme

- Vades gegmemis (brit defter degeri)

-Deger dustikliigli (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence alt:na alinmg kisme

E. Bilanco dis: kredi riski iceren unsurlar
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48 FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Vades gecmis ancak deger dusukltUgine ugramamis varliklarin yaslandiriimast ileilgili tablo asagidaki gibidir.

Alacaklar i i
31.12.2019 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bal\r}lka'ardak' TUrev 1 piger

—— : —— : evduat | Araclar

Iliskili Tar af Diger Taraf Iliskili Tar af Diger Taraf
Vadesi Uzerinden 1-30 glin gegmis - 231.821 - - -
Vades Uzerinden 1-3 ay gegmis - 4.154 - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis - 5.352.213 - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis - - -
Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gecmis - - - - -
Teminat vs. ile glivence altina ainan kismi - - - - -
Toplam - 5.588.188 - - -
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48 FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSK LERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Teminatlar ile glvence atina alinmayan musteriler igin risk kontroll misterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecribeleri ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesinin degerlendirilmesi sonucu
bireysel limitler belirlenmekte ve s6z konusu kredi limitlerinin kullanimi siirekli olarak izlenmektedir.

b.2) Likidite RiskKi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yoénetim kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin diizenli olarak takip etmek
ve finansal varlik ve yukimldltklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Bu kapsamda, aacak ve borg vadelerinin uyumlu olmasina 6zen gosterilmekte, kisa vadeli likiditenin
korunmasi amaciyla, net isletme sermayesi yonetimi hedefleri konulmakta ve bilango oranlarimin belli
seviyelerde tutulmasina calisilmaktadir.

Orta ve uzun vaddi likidite yonetiminde ise Grup’un nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve sektor
dinamikleri baz ainarak yapilmakta, nakit akis dongusii izlenmekte ve cesitli senaryolara gore test
edilmektedir.

b.3) Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansa aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir.

Bunlar, yabanci parariski, faiz oram riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kainan riskleri yonetim ve 6l¢im
yontemlerinde, 6nceki yilagore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve simirlandirilmaktadir.

Grup’ unyabanci paracinsinden parasal ve parasd olmayan varliklarimn ve ytkamltltklerinin bilanco tarihi
itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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48 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)
DOVizZz POZiSYONU TABLOSU
31.12.2020
TL Kal’slhgl ABD
(Fonks!y_on_el para Dolar1 Avro GBP PLN
birimi)
1. Ticari Alacaklar 30.161.598 | 4.108.930 -
é;qf::gp Flgr‘f‘?jj:'“\)/ arliklar (Kasa 344.725 18.986 22.411 319| 189
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 41528563 | 1.049.116 3.743.831 10.405 -
3. Diger - - - -
4. Donen Varlhklar (1+2+3) 72.034.886 | 5.177.032 3.766.242 10.724 | 189
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - -
8. Duran Varlhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 72.034.886 | 5.177.032 3.766.242 10.724 | 189
10. Ticari Borglar (79.570.116) | (3.929.690) | (5.439.252) | (173.775)
11. Finansal Y ukuml dl ikler (312.418.045) | (2.774.918) | (32.421.403) -
12a. Parasal Olan Diger Y ukimlul tkler (734.050) | (100.000) - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y tkiml Ul tkler - - - -
13. Kisa Vadeli Y uktmlulukler (10+11+12) (392.722.211) | (6.804.608) | (37.860.656) | (173.775) -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Y tkamldlikler (1.173.228.064) | (2.173.646) | (128.473.053) -
17. Uzun Vadeli Yukumlultukler (14+15+16) (1.173.228.064) | (2.173.646) | (128.473.053) -
18. Toplam Yukamltlukler (13+17) (1.565.950.275) | (8.978.254) | (166.333.709) | (173.775)
19. Bilanco D1 Tirev Araglarin Net
Varhk/(Y dkumlaluk) Pozisyonu - - - -
(19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Y tkimll ik Tutart - - - -
ch?z'i’:yeénnagf“l’gjg avarhk/ (Y tkamidldk) (1.493.915.390) | (3.801.222) | (162.567.467) | (163.051) | 189
21. Parasal Kalemler Net Yabana Para Varhk/
(Yukumlulik) Pozisyonu (1.535.443.953) | (4.850.338) | (166.311.299) | (173.456) | 189
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal ) ) ) )
Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri
23. ihracat 16.540.521 | 2.200.075 - -
24. ithalat - - - -
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48 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)
DOViZ POZiSYONU TABLOSU
31.12.2019
TL Karsihg
(Fonksiyonel ABD AVIO GBP PLN
para Dolari
birimi)
1. Ticari Alacaklar 114.206 19.226 -
é;qf::gp Flgr‘f‘?jj:'“\)/ arliklar (Kasa 4.260.642 9.155 631.787 540| 189
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 16.917.318 722.263 1.886.448 10.405 -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 21.292.165 750.644 2.518.235 10.946| 189
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 21.292.165 750.644 2.518.235 10.946 | 189
10. Ticari Borglar (58.546.589) | (1.606.742) | (7.080.821) | (245.677)
11. Finansal Y tkaml il ikler (461.649.981) | (2.692.193) | (67.010.167) -
12a. Parasal Olan Diger Y tiktimliil tikler (594.020) | (100.000) - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y tkiml Ul Gkler - - - -
13. Kisa Vadeli Y uktmlulukler (10+11+12) (520.790.590) | (4.398.935) | (74.090.988) | (245.677) -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Y tkamldlikler (1.072.218.490) | (3.761.264) | (157.861.821) -
17. Uzun Vadeli Yukumlultukler (14+15+16) (1.072.218.490) | (3.761.264) | (157.861.821) -
18. Toplam Yukamltlukler (13+17) (1.593.009.080) | (8.160.199) | (231.952.810) | (245.677)
19. Bilanco D1 Tirev Araglarin Net
Var lik/(Y ukimldliuk) Pozisyonu - - - -
(19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Y tkumlilik Tutar - - - -
ch?z'i’:yeénnagf“l’gjg avarhk/ (Y tkamidldk) (L571.716.914) | (7.400.555) | (229.434.574) | (234.732) | 189
21. Parasal Kalemler Net Yabanca Para Varhk/
(Yukumlulik) Pozisyonu (1.588.634.232) | (8.131.818) | (231.321.023) | (245.137) | 189
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal ) ) ) )
Araclarin Toplam Ger¢gege Uygun Degeri
23. ihracat 4.442.471 774.592 - -
24. ithalat - - - -
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48 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %20'lik artisa ve azalisa olan duyarliligin
gostermektedir. %20'lik oran, Ust dizey yoneticilere Grup icinde kur riskinin raporlanmas: sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlihik andizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve soz konusu kalemlerin doénem sonundaki %20’ lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger, kar/zarardave diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Doviz Pozisyonu Duyarl:l:k Analizi

Doviz Kuru Duyar ik Analizi Tablosu
31.12.2020
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanct Y abanct Y abanct
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolari'min TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
1- ABD Dolar net varlik/yukimlalugi (4.561.466) 4.561.466 - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (4.561.466) 4.561.466 - -
Avro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
4- Avro net varlik/yakamldlagi (195.080.961) | 195.080.961 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (195.080.961) | 195.080.961 - -
GBPnin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger DOviz net varlik/yUkuml Ul ugi (195.661) 195.661 - -
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) (195.661) 195.661 - -
PLN'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger Doviz net varlik/yokuml 0l ugu 227 (227) - -
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- PLN Net Etki (7+8) 227 (227) - -
TOPLAM (3+6+9) (199.837.861) | 199.837.861 - -
Diger Hususlar

Doviz kurlarinda yasanan hareketlilik ve dalgalanmalar Sirketin kur riskine maruz kalmasina neden
olmaktadir. Can Termik Santrali'nin faaliyete baglamas: ile kur riski dolayisiyla 6z kaynaklarda
yasanacak sikintilarin giderilmesi beklenmektedir.
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48 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Doéviz Kuru Duyar lilik Analizi Tablosu
31.12.2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanct Y abanct Y abanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi | kaybetmes
ABD Dolari'min TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
1- ABD Dolar net varlik/yukimlalugi (8.891.466) 8.891.466 - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (8.891.466) 8.891.466 - -
Avro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
4- Avro net varhik/yikamlilagi (275.321.489) | 275.321.489 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (275.321.489) | 275.321.489 - -
GBPnin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger Doviz net varlik/yokuml ol ugu (281.678) 281.678 - -
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) (281.678) 281.678 - -
PLN'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger Doviz net varlik/yukiml Gl oga 227 (227) - -
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- PLN Net Etki (7+8) 227 (227) - -
TOPLAM (3+6+9) (284.494.406) | 284.494.406 - -

b.3.2) Faiz oran riski yonetimi

Piyasafaiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gel ecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalarayol agmasi, Grup’ un faiz oram riskiyle basa gcikma gerekliligini dogurur.

Riskten korunmastratejileri, faiz oram beklentisi vetammli olanrisk ile uyumlu olmasi icin diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun
pozisyonunun gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamaarinin farkli faiz oranlarinda kontrol atinda
tutulmas: amaglanmaktadhr.

b.3.3) Fiyat Riski

Grup’'un finansal durum tablosunda alim-satim amacl finansal varlik olarak sinifladigi pay senetleri
bulunmadigindan dolay: fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2019: Y oktur.)

88



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2020 — 30 Eyliil 2020 Dénemine Ait Ozet K onsolide
Finansal Tablolara iliskin Aciklayia Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

49. FINANSAL ARAGCLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERGCEVESINDEKT ACIKLAMALAR)

Rayi¢ Deger

Rayic deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda aim satimina konu olan fiyatin ifade
eder.

Y abanci para cinsinden olan finansa varliklar ve yukimltlUkler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarina
yaklasan doviz kurlarindan gevrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin mimkin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayic degerini tahmin etmekte kullamlmustir.

Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmaarindan ve dnemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayr nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin rayic degerlerine
yakin oldugu distinilmektedir. Ticari aacaklarin stipheli dacaklar karsiligi distldikten sonraki tasinan
degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu disintlmektedir.

Finansal Yukumlulikler

Ticari borclarin ve diger parasa yukumltlUklerin kisa vadeli olmaari nedeniyle rayic degerlerinin
tasidiklar degere yaklastigi disinilmektedir.

Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine
eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar: dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin
rayic degerlerinin tasichklar: degeri ifade ettigi disUntlmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari
borclarin rayi¢ degerlerinin tasidiklar degere yakin oldugu dngorilmektedir.

Finansal Varliklarin ve Y Ukiml Ul Gklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenmektedir

Birinci sevive: Finansa varlik ve yikumldlUkler, birbirinin aym varlik ve yakimlGlUkler icin
aktif piyasadaislem goren borsa fiyatindan degerlenir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, ilgili varlik yadayikimlilGgiin birinc seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatimn
bulunmasinda kullanlan girdilerden degerlenir.

Uciincii Seviye :  Finansa varlik ve yiikimliliikler, varlik ya da yikiml tlGigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanmlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflandirmalar agagidaki gibidir.

Gercege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar bulunmad:g:ndan seviye siniflandirma tablosuna
yer verilmemistir.
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49 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERGEVESINDEKT ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

31.12.2020
Gercege . . I
Uygun Deger KrIEd!ErI ve Satilmaya Itfa} EQ|Icr‘n|s
Uzerinden Alacaklar Haar Degerinden . .
e (Nakit ve . Gosterilen Defter Degeri  Dipnot
Gosterilen - Finansal -
- Nakit Benz. Finansal
Finansal - Varhklar R
Dahil) Ydkumlulakler
Var hiklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 15.431.240 15.431.240 53
Ticari Alacaklar - 159.705.970 159.705.970 6-7
Diger Alacaklar - 62.660.643 62.660.643 6-9
Finansal Y ukumlultkler
Finansal Borglar - 2.094.626.856  2.094.626.856 47
Ticari Borglar - 275.414.380 275.414.380 6-7
Diger Borclar - 131.138.022 131.138.022 6-9
31.12.2019
Gercege . . P
Uygun Deger Krediler ve Satilmaya Itfa} Ec_illmls
Uzerinden Alacaklar Hazr Degermden . .
o (Nakit ve . Gosterilen Defter Degeri Dipnot
Gosterilen . Finansal ;
- Nakit Benz. Finansal
Finansal - Varhklar L
Dahil) Y ukimlulukler
Varhklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 16.355.919 16.355.919 53
Ticari Alacaklar - 131.834.270 131.834.270 6-7
Diger Alacaklar - 63.490.678 63.490.678 6-9
Finansal YUkamlulukler
Finansa Borglar - 1.873.740.845  1.873.740.845 47
Ticari Borglar - 288.073.343 288.073.343 6-7
Diger Borclar - 39.644.365 39.644.365 6-9

Grup yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittiginm diislinmektedir.

Turev Finansal Araclar (Vadei islem Anlasmalari)

Grup yabanci para piyasasinda vadeli islem anlasmalar1 yapmamaktadir.

50.RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grubun bagh ortakliklarindan Can Koémir insaat A.S. nin unvam 19 Ocak 2021 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul’ un istanbul Ticaret Sicil Midirliigi nezdinde 21 Ocak 2021 tarihinde tescili
sonrasinda Can2 Termik Anonim Sirketi olarak degismistir.

Can2 Termik A.S.'nin paylarimin halka arzina yonelik olarak SPK'nin 29.12.2020 tarihli yazisi ile
Sirket'in Kayitlh Sermaye Sistemine gegis ve Esas S0zlesme Tadil basvurusu onaylanmis olup, soz
konusu onaya miteakip olarak yapilan tescil islemleri ve gerekli gincelemelerle hirlikte haka arz
izahnamesine yonelik basvuru 25.01.2021’ de Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapil mistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'unun V11-128.8 Sayili Borclanma Araglar Tebligi dogrultusunda Tirk Lirasi
cinsinden yurt icinde halka arz edilmeksizin sadece nitelikli yatirnmcilara satilmak (zere toplam 50
Milyon TL tutarindaki borclanma araci ihracinailiskin Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugu izin
basvurusu Kurul'un 07.01.2021 tarihli toplantisinda onaylanmustir.
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51.FINANSAL TABLOLARI

ONEMLI

OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN
ACIKLANMAS| GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019: Y oktur.)
52.TMS YE ILK GECIS

Yoktur. (31 Aralik 2019: Y oktur.)

53.NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Kasa 1.963.840 2.112.116
Banka 13.455.893 14.233.128
-Vadesiz mevduat 2.529.963 8.490.193
-Vadeli mevduat 10.925.930 5.742.935
Diger hazir degerler 11.507 10.675
TOPLAM 15.431.240 16.355.919

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup’ un bloke mevduat: bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: yoktur)

31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarinailiskin detaylar asagida sunulmustur:

Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz oram 31'12'2228
TL 04.01.2021 17,00% 3.500.000
TL 01.01.2021 8,00% 1.750.000
TL 04.01.2021 17,97% 1.573.478
TL 04.01.2021 17,97% 302.870
TL 04.01.2021 17,97% 240.957
TL 04.01.2021 17,97% 175.548
TL 04.01.2021 17,97% 172.776
TL 04.01.2021 17,97% 112.684
TL 15.03.2021 14,00% 84.028
TL 01.02.2021 5,25% 61.438
TL 18.01.2021 12,00% 10.260
TL 18.01.2021 11,50% 10.260
TL 18.01.2021 11,50% 7.702
TL 15.01.2021 9,83% 1.091
8.003.092

Vadei Mevd P birimi Vad Fai 31.12.2020 31.12.2020
adeli Mevduat Para birimi ade aiz oram USD L
usD 04.01.2021 0,05% 398.180 2.922.837
398.180 2.922.837
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53. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR (DEVAMI)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarinailiskin detaylar asagida sunulmustur:

. N . 31.12.2019
Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz oram -
TL 13.01.2020 10,48% 1.721.701
TL 02.01.2020 10,50% 1.478.000
TL 02.01.2020 11,36% 926.031
TL 02.01.2020 11,36% 518.109
TL 02.01.2020 11,36% 377.306
TL 02.01.2020 11,36% 301.312
TL 02.01.2020 8,25% 145.000
TL 02.01.2020 10,00% 101.861
TL 20.02.2020 4,50% 74.908
TL 06.01.2020 10,48% 60.000
TL 02.01.2020 11,36% 37.371
TL 14.01.2020 13,13% 1.016
TL 02.01.2020 11,23% 320

5.742.935

54.0ZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup’un 6zkaynak degisim tablosu SPK’min 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayil1 Haftalik Biilteni’ nde
yayimladig1 duyuru ile uygulanmast zorunlfu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun
olarak sunulmustur.

Dipnot 2’ de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile
diger kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tabl osunda gosterilmistir.

55.FAiZ, VERGI, AMORTISMAN ONCESI KAR (FVAOK)

Finansman, vergi, amortisman dncesi gelir olarak hesap edilen bu finansal veri bir isletmenin finansman,
vergi, nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa pay: giderleri dikkate alinmaksizin
olcllen gelirinin gostergesidir. Bu finansal veri, bazi yatinmcilar tarafindan, isletmenin kredilerini geri
Odeyebilme velveyail ave borclanabilme kabiliyetinin 6lcimiinde kullaniimasindan dolay1 mali tablolarda
ayrica belirtilir. Ancak, FVAOK, diger finansal verilerden bagimsiz olarak dikkate alinmamali, net kar
(zarar), isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit akimi, yatirim ve finansal
fadliyetlerinden elde edilen veya TM S/ TFRSile uyumlu olarak hazirlanan finansal dataveyaisletmenin
fadliyet performansi gibi finansal gostergelerden elde edilen diger verilere bir dternatif olarak
degerlendirilmemelidir. Bu finansal bilgi nakit akim tablosunda yer alan diger finansal verilerle bilgilerle
birlikte degerlendirilmelidir.

Faiz, vergi, amortisman 6nces kar tutar1 31 Aralik 2020 tarihinde 284.256.202 TL'dir. (31.12.2019:;
227.045.025 TL)
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