- Hammadde Fiyatlan

Déviz. kurlanndaki artig scbebiyle hammadde fiyatlanmn artmas: Gretim maliyetlerini
olumsuz ydnde etkilemektedir.

- Anti-damping, Siibvansiyon ve Kotalar

2020 yilintn 2°nei geyreginde, ABD Ticaret Bakanhiii, Uluslararasi Ticaret Idaresi, Arjantin,
Kolombiya, Misir, Endonezya, ltalya, Malezya, Hollanda, Suudi Arabistan, Giiney Afrika,
Ispanya, Tayvan. Tunus, Tirkiye, Ukrayna, Birlesik Arap Emirlikleri'nden yapilan
"Ongermeli Beton Demeti - Prestressed Concrete Steel Wire Strand™ ithalatina kars: bir anti-
damping sorusturmas baslatmustir. Séz konusu Sorusturma Ticaret Bakanli@ [hracat Genel
Midiirldgi uhdesinde takip edilmekte olup, isbu izahname tarihi itibariyle devam etmektedir.

ABD Ticaret Bakanhg, Uluslararas: Ticaret idaresi'nin 2020 ythnin son geyreginde almig
olduBu ara karara gére ise; ABD'ye yapilan "6ngerilimli beton demeti” jhracatinin ilave “anti
damping” ve “slibvansiyon™ vergilerine tabi tutuldugu dgrenilmigtir. Bu gelismeye bagh
olarak $irkel, ABDye yapugi “6ngerilimli beton demeti” ihracatuni, mezkur incelemenin
sonuglanmasina kadar gegici olarak durdurmugtur. Sirket'in herhangi bir ciro ve kar kaybi
yasamamas) i¢in gerekli tedbirler ve aksiyonlar alinmug, alternatif pazarlarda biiylime stratejisi
doBrultusunda sati ve pazarlama faaliyetleri neticesinde tonaj ve ciro kaybi yasanmamistir,

Avrupa Birligi (AB) 26 Mart 2018 tarihinde, “Korunma Onlemi Sorusturmas:” kapsaminda
gecici dnlem karanm agiklad:. 18 Temmuz 2018 tarihli resmi gazetede aciklanan bildirime
gbre ylrirlige giren gegici 6nlem uygulamasiyla riin bazinda 200 ginlik kota miktarlan
hesaplandi. Toplamda kota uygulanacak iiriin grubu sayisinn 23'e diglrildiigli agiklanan
gegici Snlemde Sirket'in de Endiistriyel Te! iiriinlerinin dahil oldugu Tiirkiye’nin toplam 14
iirlin grubunda kota uygulamasina tabi olacag: duyuruldu. AB, ithalat kotalarmi Temmuz
2021'e kadar devam edecek sekilde belirledi ve bu kotalar dolduktan sonra %25 giimritk
vergisi uygulamaya karar verdi, AB Ulkeleri'ne endiistriyel tel drlinlerinin ihracat icin
uygulanan kotalar sekt6r hacminde daralmalara neden olmaktad:r, ancak Sirketin tonaj ve
cirosunda kayba sebep olmamisur

- Lojistik Maliyetler

i 3((CH 2
Kiresel salgin sonrasinda kur ve arz-talep dengesizlikleri ile beraber d{mrw

tartnglin A8
drlin maliyetlerini artinc: bir etki yaratmaktadir. ﬂw
Fami

Tiirkiye’nin konumu sebebiyle, komgulanndaki ve yakin cografyadaki siyasi ve askeri sicak
gelismeler, uluslararasi miigteriler nezdinde yerli tireticiler igin ilave giiven saglama ihtiyaci
yaratabilmektedir.

- Jeopolitik Konum

5.3. Borsada islem gdrecek paylara iliskin riskler:

Bu sermaye arriminda ihra¢ edilen paylar, yeni pay alma haklanmin kullamlmasinda
"BIAS"deki islem fiyatimin altinda ve nominal degerden satisa sunulmaktadir. Ancak buna
'ragmen, ortakliga ve iyasaya bagli gelismeler sonucunda hisseler "BI 1
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kan olugmayabilir ve kar payr dagitim yapilamayabilir; hatta dagitilabilir dénem kart olussa
dahi, Scrmayc Piyasasi Mevzuati'nin zorunlu tuttugu haller hari¢, kamuya agiklanan "Kar
Dagitim Politikas1” kapsaminda kar dagitimu yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar
olusmasi da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye
kalmast halinde, s6zkonusu tasfiye bakiyesine paylan oramnda istirak ederler. Ortakligin
tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay
sahiplerine 6deme yapilabilir.

5.4. Diger riskler: YOKTUR.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraggimin ticaret unvam ve isletme adi:

CELIK HALAT VE TEL SANAYIi AS.

6.1.2. ihrageimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

- Kocaeli Ticaret Sicil Miidiirligii / 6955-5814

6.1.3. ibragginin kurulug tarihi ve sfiresiz defilse, dngoriilen siiresi:

Kurulug Tarihi : 23/03/1962
Sirketin Siresi : Siiresiz.

6.1.4. Thra¢eimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢anin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki Statiisii : Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan
Kuruldugu Ulke : Tiirkiye
Merkez ve Fiili Yonetim Adresi  : Ertuprul Gazi Mah. Sehitler Cad. Ng;
KOCAELI
Telefon : 02623711280 i o
Faks :0262371 51 15 | & (Ci: g0
Kurumsal Internet Adresi : www.celikhalat.com.tr - A %" 20/ & 4

6.1.5. Depo sertifikasim ihra¢ eden haldandaki bilgiler
YOKTUR.
6.2. Yatinmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcimin
dnefli yatirnmlar: ve bu yatmmlarn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

01.01\2017 - 31.12.2Q17 hégap déneminde makine revizyon yatirimlan igin 13.258.279,-TL
yatim, yapilrms ve/2016 yiindan devreden 471.230,-TL yatinm ile birli 0.676.436
mi aktiflggtirilmigtir. Toplamda 3.053.073,-TL (utaninda dev agrigiar

RN
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bulunmaktadir. Bunun yan: sira 355.958,-TL makine techizat, 825,744,-TL’lik demirbas altm
yaptlmstir,

01.01.2018 - 31.12.2018 hesap déneminde, makine revizyon yatinmlan igin 30.039.718 -
TL yatnm yamlmis ve 2017 yilindan devreden 3.053.073,-TL yatinmla birlikte 29.302.556,-
TL kism aktiflestirilmistir. Halen aktiflestirilmemis 3.790.235,-TL tutarinda devam eden
yatinmlar bulunmaktadir. Bunun yam sira Sirket tarafindan 192.000,-TL tutarinda binalar,
58.295,-TL tutarinda makine techizat, 1,.292.926.-TL tutarinda motorlu araglar, 1.892.704,-
TL tutarinda demirbas alimi yapilmustir.

01.01.2019 - 31.12.2019 hesap déneminde, makine revizyon yatirmlan igin 4.435.862,-TL
yattim yapilmis ve 2018 yiindan devreden 3.790.235.-TL yaurimla birlikte 5.963.653,-TL
kismu  aktiflegtirilmigtir. Halen aktiflestirilmemis 2.260.444,-TL tutarinda devam eden
yatinmlar bulunmaktadir. Bunun yam sira Sirket tarafindan 6.057.231,-TL twtannda makine
techizat, 819.990,-TL tutarinda demirbas alimi yapilmisur.

01.01.2020 - 30.06.2020 ara hesap déneminde, 4.411.504,-TL. tutarinda maddi duran
varliklara ilave yatinm yapilmig, halen aktiflestirilmemis, 2.949.459,-TL tutarinda devam
eden yatinmlar bulunmaktadir.

Yukandaki Yatinmlann tamamlanma oran: %80'c yaklagmstir.

Tim yatinmlar finansmant kisa vadeli banka kredileri ve Sirket 6zkaynaklarindan
karsilanmistir.

6.2.2. ihrage1 tarafindan yapiimakta olan yattnmlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dafthmu ve finansman gekli hakkinda bilgi:

2.949.459,-TL wtarinin tamam idame ve is givenligi yatinmlandir, %60-80 oraminda
tamamlanmigir. Tamami Kocaeli fabrika yatinmidir. Kisa vadeli krediler ile finanse
edilmigtir,

6.2.3. fhragcanin Yinetim orgam tarafindan gelecege ytinelik nemli yattnmiar haklanda
ihragoly: baglayier olarak alman kararlar, yapilan stzleymeler ve difer girisimler
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. Izahnamede yer almas gercken finansal tablo donemleri itibarivle ana
iirlin/hizmet kategorilerini de igerecek yekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket'in fanliyet konusu madencilik, insaat, lastik, enerji, balikgihk ve ¢esitli imalat sanayi

gibi farkh sektérlerin yaurnm ve ara mal talebini karstlamak icin tek ve cok demetli halat,
galvanizli tel, yayhk tel, beton demeti, vb. mamuller firetmektir.

'f$h_-kct faaliyet konusu dahilinde, yitksek karboniu Celik Halat, Tel ve Beton Demeti Uretimi
ﬂ%ll’; :\

e ticareti yapmak
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Sirket fiili olarak, yukandaki drfinleri dretebilmek igin hammadde ithalati veya yurt ici
tedarifi yapmakta olup, tirettigi firiinleri yurt i¢i ve disina satmaktadir.

Sirket, Celik Halat, Tel ve Beton Demeti scktiriinde faaliyet g6stermektedir, Sirket firetiminin
tamamunt yurt iginde gergeklestirmekte olup, Bagta Avrupa ve Amerika olmak iizere birgok
Yurt dis1 pazara tiriinlerinin ihracatim gergeklestirmektedir.

Sirketin iiretip satrmg oldugu;

Celik Halat; insaat, denizcilik, balkeilik, petrol, madencilik gibi bircok sektérde ve
asansorlerde, vinglerde, ormancilikta;

Galvanizli Tel; muhtelif endiistriyel yay imalat, otomotiv ve beyaz esya sektériinde;

Endilstriyel Yayhk Tel; agirlikh otomotiv ve beyaz esya sekiérlerinde olmak tizere her tarli
endUstriye! yay uygulamalarinda;

Patentli Tel; yiiksek performansli &zel halat liretimi, tarim ve geri déniisiim sektdriinde;

Beton Demeti; képrii ve kirislerde, ankraj uygulamalarinda, beton prefabrik ingaal olmak
lizere birgok farkli ingaat alanlarinda kullammaktadur.

Sirket’in mevcut faaliyetlerine etki eden 6nemli faktsrler swrastyla sunlardir;
-Déviz Kurlan,

-Celik Fiyatlanndaki Degisimler,

-Petrol Fiyatlanndaki Degisimler

-Insaat Sektsriindeki Gelismeler,

-Antt Dumping, Siibvansiyon ve Kotalar,
-Lojistik Maliyetler

':\ )
30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemi ile 31 Aralik tarihinde
iligkin satis dagilim: agagdaki tabloda yer almaktadir;

NET SATISLAR(TL) | 30.06.2020] %[ 30.06.2019] %] 31.12.3019] %[ 3L.13.2018] %[ 3L.2000] %
Cok demeth halat 55.641.666]41%] _74.556.086]46%| _139.636.570] 43%| 116,468,583 37%]  73.543,240| 37%
Ongeritim beton demeti 50.971.295[38%[ 48334504 29% | 98.420.865[31%]_130.229.896[ 475 107.495.883] 48%
Yayhk tel 25341200 19% [ 27.981,555] 17%] _ 56.595.406] 18%] _ 47.598.700] 15%]  30.232.790 135
Gavanizite] 8.107.849|_e%| 16.575.958] 10%| 324923000 10%] 23.51.075] %] 21.176.390] e
[Hlurda sanyar L556.007] V%] 1.967.135] (%] 3.951.098] 1] _ 3.764.980] 1%] 2696830 1%
Diger natl o6l savorl o[ ooace] sl 57.790 0%  io6ses] 0%
Saryhrdan tide indirimler ve ,
iskomolar (-) (6410279} | 5.693860) **| (160009 T (1055026n] 7 (0930339
TOPLAM 135.215.026( 100| 164.176.371| 100{315.152.125| 100|311.900.263| 100|225.121.382] 160
TONAT 30.06.2020] %[ 30.06.2019] o] 31.12.3019] %] 3r.iz3018] %] 31123017
Cok demeth abt 6.033] 6% 7.700(29%]  1a0sslamw]  inawlom]  12.9545%
|Ongeriint beton demett 1.856[50%]  10.0a2fa0m]  marmalazw]  onazs[sow] 53051156
Yayl tel 4116 17% 4837 19% 9,880/ 19% 0.478] 17% 8.617] 14%
Gahvaniitel 1628 7% 3.165]12% 5.257[12% 2.819] 9% 5.498] %
TOPLAM 23.632] 100]  26.144[100]  53.267] 18] Sa.526) 100]  59.630[ 100

2018 yilindan beri,.{ Itici ingaat sektdrilnfin yavaslamakta olmas: sebebiyl
Beton\Demeti satiglag” gerilemis, oransal olarak Yaylik Tel, Galvanizli
satis dafligr igerisindeki pays artig géstermistir.
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2019 1l sonunda 2018 yilina gére satig tonaji %2 azalms, buna ragmen TL net ciroda, déviz
kurlanndaki artis ve yilksek satis fiyath iriinlerin toplam satis tonaji icerisinde paylarinin
yikselmesi sebebiyle bir dnceki yila gare, % 1 artis saglanmigtir.

Satig iade ve iskontolar sektsrel ortalama seviyesinde olup ciroya etkisi %3 dir.

Pandemi sebebiyle 01.04.2020 - 04.05.2020 tarihleri arasinda lretime gegici bir siire ara
verildiginden, 30.06.2020 tarihi itibariyle, sati§ tonaji 2019 yili aym dénemine gére % 9,6
gerilemistir, ancak net cirodaki gerileme, %18 seviyelerinde gergeklesmistir. Bunun ana
sebebi yliksek sans fiyath Griinlerin toplam satis tonajt igerisinde diismesidir.

7.1.2. Arastirma ve geligtirme sireci devam eden Snemli nitelikte firiin ve hizmetler ile
sbz Konusu firfin ve hizmetlere iliskin arashrma ve gelijtirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirm aqiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Celik Halat, 5746 sayili kanun gercevesinde T.C. Bilim. Sanayi ve Teknoloji Bakanliginca
tamimlanan Ar-Ge merkezi olmak igin 21 Subat 2018 tarihinde resmi bagvurusunu yapmis ve
26 Mart 2018 tarihinde 846 inc1 Ar-Ge Merkezi olmaya hak kazanmstr.

Bu itibarla Grup, 5746 sayth Kanun hitkiimleri gerefince Ar-Ge Merkezlerine tanman tegvik
ve muafiyetlerden yararlanmaya hak kazanms bulunmaktadir.

2019 yiinda, 2018 yih faalivet d6nemi denetimleri basanyla gegirilerek ArGe merkezi
belgesi yenilenmis, ArGe merkezinde viiriitiilmekte olan 14 projenin 11 tanesi aktiflestirilerek
devreye alinmustr. Aktiflestirilen projelerden 6zl plastik dolgulu celik halat, yiiksek
mukavemetli kompakt halat, 8x36 esnek halat radikal triin projeleri seri iiretime alinmistir.
Ayrica devreye alinan agamali siireg projeleri ile verimiilik arhis1 sagls

maliyetierde iyilestirme yapilmisur. Seri dretime alinan siireg ve Gretimlez”Savasi ndPgiroya
katki saglanmstir. 4 5.8 g N
Yeni iriin, proje yonetimi ve inovasyon ydnetimi konusunda ArGé Sig} i .
cahismalan gerceklestirilmistir. Streg yénetimleri dokiimante, cdilml\\f‘es B Fongol
aluna alinmisur. | . e':"-"a-ef 5‘96

s
2019 faaliyet déneminde TUBITAK tarafindan desteklenmeye baslayan 4 adst TEYDEB

projesi bulunmaktadir. Ay dénem iginde bir adet faydah model tescillenmis olup, aym
zamanda TEYDEB projesinin giktisi olan bir tiriin iin patent bagvurusu gerceklestirilmistir.

2020 w1l itibariyle yeni baglatilan 3 adet radikal iiriin ve 2 adet siire¢ projelerinin eklenmesi
ile toplamda 12 adet proje yiiriitilmektedir. Devam eden 12 projenin 4'G TEYDEB projesidir.
Degerlendimme ve planiama agamastnda olan veni Ar-Ge projeleri, siireglerin dijitallesmesi ve
ticarilesme potansiyeli yiksek veni iiriinlerin gelistirilmesini amaglayan projelerdir.

.2. Baghca sektdrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gdsterilen sektdrler/pazariar ve ihrageimin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi: -
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» (Celik tel pazanna girmek icin gereken sermaye maliyeti diigiiktiir. Bir imalat kurmantn
maliyeti birimin dilsiik olmas: ve hammaddelerin kolayca bulunabilmesi, pazardaki yeni
oyuncularm ilgisini cekmektedir. Bu yeni girenlerin tehdidini bilytitmektedir. Cok sayida
yerel oyuncu ve fiyat vardir. Dolayisiyla rekabet giicii yiiksektir. Bununla birlikte, yeni
baslayanlar igin bilyikk endise kaynag1 olan bazi &nemli fakiSrler marka tescili
gereksinimleridir. Celik tel halatlarin kullanim daha zor oldugu igin derinlemesine teknik
bilgi gereklidir. Ek olarak, bu halatlarn dzel uygulamaya gore imal edilmesi gerekir. Buda
bazen piyasay: yeni oyuncular icin cazip hale getirmektedir,

¢ Celik tel halat pazannda yeni teknolojinin kullamilmasi, son kullanicilarin celik halatlarin
yerini hibrit halatlann almasina sebep olmaktadir. Hibrit halatlar, celik tel halatlar gibi
giiglit ve safilam olmasinin yam sira hafiftir, tiketicilere sofistike ve yitksek Kaliteli
alternatifler sunar. Bununla birlikte, bu firiinler igin kullamlan hammaddeler ¢elik halatlar
ile aymdir. Fiyatlandirma konusunda rekabet yiksektir. Piyasadaki biyiik oyuncular
rekabetgi fiyatlandirma yoluyla pazara hakim olmaya calisirlar.

* Celik tel halat pivasasinda cok sayrda hammadde tedarikeisi bulunmaktadir, Bu nedenle,
anahtarlama maliyeti biiyiik celik tel ireticileri, cok sayida tedarikginin meveudiyeti
nedeniyle digiiktiir. Hammadde tedarikgilerinin dreticilerle uzun vadeli baglan pazar igin
istikrar saglamaktadir. Ancak hammaddelerin fiyatlan bir ¢ok degiskene tabi oldugu igin
daigalanmalara tabidir.

* Alictlann pazarhk giicti, alicilann / tiiketicilerin piyasada uygulayabilecegi baskiy1 ifade
eder. Birgok fireticinin varlifi alicilara sagladips igin alicilann pazarhk giicii viitksektir.
Uriin kalitesinden &diin vermeden cesitli seceneklerle Cok sayida sirket celik tel halatlarin
tedarikinde yer almaktadir. Global piyasada gok sayida taninmus celik tel halat fireticisi
bulunmaktadir. Reckabeti benimseyen bu piyasa oyunculan arasinda fiyatlandirma
agisindan yogun rekabet vardir.Bu nedenle, son kullamicilann iireticilerdesi
kolaydir. Bununla birlikte, baz: bilyiik celik tel halatlar Greticileri A gakh
iirtinler iretir ve marka sadakati yaratir. -

oyuncular, bilyilk oyunculara glighi bir rekabet vermektedir, Kugiik isletmeler ve iscilik
maliyetleri nedeniyle firiinleri daha ucuzdur. Ancak biiytk dreticiler tarafindan saglanan
kaliteler trtinlerin tercih edilmesi rekabeti azaltir.,
(Kaynak: MarketsandMarkets™)
Sirket’in musterilerinin faaliyet gosterdigi sektrlerin performansi, saus performansini da
etkilemektedir. Yurt digi satislarda, satig yapilan iilkelerdeki ekonomik kogullarda, 6zellikle
COVID-19 Pandemi déneminde, bunda etkili olmaktadir.

Sektdr Icerisindeld Yeri:

Celik Halat, esas olarak gelik tel sektoriinde faaliyet gostermektedir. Celik Halat sektriin cok
eski ve koklii Gretim sirketlerinden bir tanesidir.

,
Celik Nalat {(ilkcmizin yﬁl:EyAbonlu ¢elik halat ve tel gereksinimini karsilam

devlet &zel sektériin kaulimiyla Kocaeli Kartepe Uzungifilik mevkiinde

kuruluguni\tesebbiis edilmis olup, 1968 y1linda faaliyete geomistir. f
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Celik Halatin Yurticinde, Yaklasik Tonaj olarak Celik Halat Pazarinda %10, Beton Demeti
Pazaninda %19, Tel Pazannda %18 Pazar paymna sahiptir. (Kaynak:Tuik Ithalat rakamlan,

hitp s:l/biruni.ruik.gov.tn’disticaretagﬂmenu.zul}

Tirkiye'nin yapugi gelik halat ihracatimin %48"i, beton demeti ihracatimn %340, tel
ihracatimin %2’si Celik Halat ve Tel Sanayii A.5. tarafindan gergeklestirilmektedir (Analiz
TUIK Istatistikleri cergevesinde Tilrkiye'den ger¢eklesen ihracat rakamlarina gére Sirket’in
Uriin bazll GTIP numaralanna istinaden yamlmustr. Kaynak: TUIK ihracat rakamlan
https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/menu.zul),

Tiim Diinyadaki gelik halat, beton demeti ve Tel Pazarinda, %0,76 Pazar pay1 bulunmaktadir.
(Kaynak: https://www.trademap.org/)

$irketin Sektdr icerisindeki Dezavantaj ve Avantajlars;

Dezavantajlar;

-Sektérel kar oranimn ditsiiyor olmast,

-Rakip sayisinn artmas: ve/veya rakiplerin iiretim kapasitesinin artmast,
-Yasal y8netmeliklerin hizl: degismesi ve uygulamadaki aksakliklar,
-Kur hareketlerinin tahmin edilememesi,

-Isgilik ve enetji maliyetleri artig,

-Komyu iilkelerdeki i¢ kangikliklarn artmas:,

-Sektbrde yeterli teknik yetkinlige sahip eleman bulamama,

-Kota uygulamalarindaki artis,

Avantajlar;
-Celik Halat Hollanda BV ile perakende satis imkan,

. il : )
-Avrupa’daki yerel temsilciler ile ¢ahsma imkéni, (i

-Dogan Grubu’nun sinerjisi ile yurtdiginda yaunm yapabilme imkan:, i a
-Disaridan tel alarak halat iiretebilme potansiyeli, AL é‘
-Ar-Ge Projelerine verilen devlet desteklerinden faydalanmak, E\::. e
-Ar-Ge Merkezi olma sayesinde OEM firmalan ile calisabilme imkam, % ° 4 _:";:ria o ,,f
-Katma defierli yeni iiriinler geligtirerek yeni pazarlara girebilme firsat, e
-Dijitallesme ile yeni satig noktalan eklemek,

-Halat grubunda daha uzun Smiirld halat iiretebilirligin gelistirilmesi,

-ArGe projeleri ile birim maliyetlerin diistiriimesi,

-Siireg optimizasyonlarn ile dtisiik maliyetli hammaddelerin yayginlagtinimas,

-Teknik destek &zelliginin dn plana gikanlmasi / Marka imajiin nemli bir pargas: haline
getirilmesi,

L P

Sirket'in yurt i¢i ve yurt disinda ¢ok genis bir iiriin yelpazesi bulunmaktadir. Bu iirinlerde
yurt i¢i ve disi ok sayida sirket firetim yapmaktadir. Bu sebeple pazar paylarina saghkls bir
sekilde ulasilmas: miimkiln olamamaktadir.

7.2.2, {zahname'de yer almas: gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle ihragoinin net
satty tutarinin faaliyet alanina ve pazann cografi yapisina gére daglim: hakkinda bilgi: F

Yur\\\i(;i, Yurt Dis1 Satlptlr Orani;
__130.06.2020/30.06.2019[31.12.2019 31.12.2018/31.12.2017
749% 42% 43% 61%| 67%
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'Yurt Dist 51%] 58%| 57%| 39%) 33%)|

Dnemler itibariyle satislar i¢erisinde yurt dig1 satislarin pay: artmis, son dénemde COVID-19
Pandemisinin getirdigi belirsizlik sonueu, firmalarm daha temkinli davranmalan ile talep

daralmasi yagandifindan azalig gdistermistir.

Yurt Dhss Satiglarin Katalar bazinda dagilimy;

30.06.2020 | 30.06.2019 |31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017

Avrupa 52% 57% 54% 59% 61%
Amerika 34% 35% 27% 36% 34%
Afrika 2% 4% 5% 2% 2%
Asya 12% 4% 14% 3% 3%

Avrupa ve Amerika Pazarlannda yer alan girketin, son dénemlerde misteri portfoyiing
genisletme amaciyla allernatif pazarlara yonelmesi sebebi ile, satiglar igerisinde Asya
Pazan’min pay: artarken, Amerika Pazan defismemiy, Avrupa Pazan’nin pay: ise azalmigtir,

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
haklkanda bilgi:

Celik Halat"mn igerisinde bulundugu sektdr savas, dogal afet (deprem, yangun, sel, firina vb.),
salgin hastaliklar, ayaklanma, terdr vb. olaganiistii olaylardan etkilenme riskine sahiptir.
Olaganistd durumlann ortaya gikmasi halinde Celik Halat'in finansal durumu ve faaliyetleri
tum sektdrle birlikte olumsuz etkilenebilir.

Ticari faaliyetler (Stok, Makina Park, Bina ve benzeri dahil) olaganiistit unsurlar: kapsayacak
sekilde risklerin en aza indirilmesini kargilayacak sekilde sigortalanmstir.

7.4. thraggmmn ticari faaliyetieri ve karlibgs agisindan tnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragcinin faalivetlerinin ve finansal dupusun un ne

YOKTUR.
7.5. ihraggamin rekabet konumuna iliskin olarak yaptifi aciklamalaruty

MarketsandMarkets™"

TUIK Ithalat rakamlan, https:/biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/menu.zul
TUIK ihracat rakamlan, https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/menu.zul
bttps://www.trademap.org

7.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemli lgitde etkilemig veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Sirket COVID-19 Pandemisi ile miicadele kapsaminda cahsanlannin saghgimi korumak
amactyla ve is gllvenlifiinin saflanmasini teminen, 01.04.2020 - 04.05.2020 tarihleri arasinda
ﬁrctimc gegici bir siire ara vermigtir. Sirketimiz'in bir aylik Uretim kaybi yaklasik 4.500 ton,
ciro kaybr ise yaklagi¥ 304000.000 Tiirk Lirasi civaninda olmugtur. Sirket'de satis, tahsila
nakit !€1§1, tedarik Vb}/mda herhangi 6nemli bir sikint: yasanmanustir.
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8. GRUP HAKKINDA BiLGiLER

8.1. thragainn dahil oldufu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulan, ihraggiyla olan iligkileri ve ihraggmnin grup igindeki yeri:

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding”™) 22 Eyliil 1980 tarihinde kurulmus ve
Tiirkiye'de tescil edilmigtir. Holding’in fiiti faalivet konusu; istirakler yoluyla farkli sektérlere
yatinm yapmak, bagh ortakliklar ve is ortakliklanina faaliyetlerini gelistirmelerini yardimci
olmak ve her tarltt destegi vermektedir.

Bu kapsamda, akaryakit perakendesi, elekirik iiretimi ve dagitimu, sanayi ve ticaret, otomotiv
ticaret ve pazarlama, finansman ve yatinm, internet ve eglence, gayrimenkul yannmlan bagta
olmak {izere bir ¢ok i§ alaninda faaliyet gdstermektedir.

Dogan Holding’in temel faaliyetleri Tirkive’de olup; faaliyetleri bolimlere glire
raporlamanin amacina uygun olarak yedi b8lim altnda toplanmugtir. Sirasiyla akaryakit
perakendesi, elektrik iiretimi ve ticareti, sanayi ve ticaret, otomotiv ticaret ve pazarlama,
finansman ve yaunm, internet ve eglence, gayrimenkul yatnmlandir.

Celik Halat, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.nin dogrudan bagh ortaklifi olup
30.06.2020 dtnemi itibari ile Dofian Holding’in konsolide gelirlerinin %11%ini ve toplam
FAVOKiin %9 unu olugturan “sanayi ve ticaret” faaliyet bolami igerisinde yer almaktadir.

Celik Halat'in Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin konsolide gelirleri ve FAVOK
igerisindeki payi, 31 Arahk 2019 ve 30 Haziran 2020 tarihleri itibariyle sirastyla %2,37 ve
%3,03 ile %0,78 ve %1,75 olmustur.

Dogan Holding hakkinda daha detayl bilgilere, Dogan Holding’in Kurumsal Internet Sitesi

“www.doganholding.com.tr"den veya KAP Kurumsal Sitesi “www.kap.org.tr"den ulasilmas:
miimkiindiir.

9. MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKIN

92.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas: gercken son finansal tablo tarihi itibariyléi
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karart uyannca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Celik Halat’in, isbu Izahname'nin hazirlandis tarih itibariyle, finansal kiralama dahil olmak
lizere, Yonetim Kurulu tarafindan &nemli tutarda maddi duran varhk edinilmesi yoniinde
alinmmig herhangi bir karan bulunmamaktadir,

30 Haziran 2020 itibari ile sahip olunan Maddi Duran varhklar asafndaki gibidir

R | 'Kirays /j/
\ Edigitdi@i | ! Net Defter Verildl ise
Cinsi | Vi | m Mevkii | Degeri (TL) Kullanim Amac | Kiralayan |
'\ \ i / Ki ru
Arazi ve afsalar . 107.000 | Kocaeli | 992.168 i 1zisi /
30 ul & TEL s

Mab-SEhitierCad. Ho2 B IEL|
2971 1230 (phx} Fax:0 ]
lepecik Vergi Dairest : 240047
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Yeralts ve veriistil diizenleri |2010-2020 |- Kocaeli  [2.431.244 | Fabrika Alvapisi YOKTUR
Binalar 1970-2020 |50.000 | Koeseli [5.731.105 | Fabrika ve Ofis Binalan YOKTUR
Maukine ve techizattar 2004-2020 |- Kocaeli [ 43.106.245 | Urctim Park: YOKTUR
Motorlu araclar 2018 - Kocaelh | 742.541 Ulastm Araclan YOKTUR
Digeme ve demirbasiar 2004-2020 | - Kocacli [5.119922  [Demirbaslar YOKTUR
Yapumakta olan yatinmlar Kocacli | 2.949.459 YOKTUR

9.1.2. ibragimin maddi duran varbklarinmn kullammn: etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Maddi duran varhklanmizin kullanimim etkileyecek gevre ile ilgili Gnemli bir durum
bulunmamaktadir. Bu konuda ilgili mevzuata uyuma azami 6zen gosterilmektedir.

Prosesimiz sonucu olugan hava emisyonlarimizin ilgili mevzuata uygun olarak kontrol altinda
tutulmasi igin yetkili kuruluslarca diizenli “Emisyon Olgiimleri” yapilmaktadir. “Sanayi
Kaynakli Hava Kirliligi Kontrol Yénetmeligi” cercevesinde oncelikle, Yiizey Temizleme ve
Tav Galvaniz Hatlari’mn havalandirma sistemlerinde tyilestirmeler yapilmig ve/veya yeni
sistemnler kurulmustur.

Cevre Kirliligini nlemek; gevre ile ilgili tim yasal mevzuata uymak, atiklant kontrol altinda
tutarak, kaynaginda ayngtirilmasi, degerlendirilmesi, cevreye olumsuz etkilerinin azaltulmas:
ve dogal hayatin korunmasina katkida bulunmak amaciyla, faaliyetlerimiz sonucu olusan
atiklarin azaltilmas1 ve atiklann etkin bir sekilde yonetilmesi calismalan sistematik bir
sekilde ytriitilmektedir.

2872 sayih Qevre Kanunu gercevesinde hava cmisyon konulu “Cevre lzin Belgesi”
06.09.2019 tarihinde yenilenmis olup 5 yil stireyle gegerlidir.

Tehlikesiz Atiklar; tesis icerisinde tehlikesiz auk depolannda veya konteymrlarda
depolanarak, lisansl firmalara gonderilmektedir. Tehlikesiz atik sinifinda olan aritma ¢amuru
uygun kosullarda tehlikesiz atk konteymrlarinda depolanarak lisansli firmalara
gonderilmektedir. Ambalaj atiklan konusunda sorumluluklanmiz: yerine getirerek “Cevko
Vakii” ile galigmalar yiiriitGlmektedir. Tehlikeli atiklar; tesis igerisinde “Gegici Atk
Depolama Ezni” bulunan alanda ve tehlikeli atiklar i¢in olusturulmus konteynirlarda gegici
olarak depolanmakta ve lisansli kuruluslara génderilmektedir. Ofislerde ve iiretim sahasinda
belli bélgelerde atik piller igin toplama (nitelerinde piller toplanmakta ve TAP (Tasinabilir Pil
Ureticileri ve Ithalateilan Dernegi)’dan yetki almis kuruluglara teslim edilmektedir. “Atik
yag”, tehlikeli atk simfinda degerlendirilen kullanim siiresi dolduktan sonra ¢ikan yaglardir.
Bu yalar “1. Kategori Atk Yag” smufinda olup, sistemimizde tekrar kullamimakta ve/veya
“Lisansh Geri Kazamim Tesislerine” gonderilmektedir, Uretim sahasinda olusan kontamine
malzemeler i¢in toplama tniteleri mevcuttur. Bu alanlarda toplanan malzemeler lisansh

kuruluglara gonderilmektedir. Tiim tchlikeli auklarin tesis igerisinde tomke
uygun tesis icerisinde depolanmas: ve bertaraf ettirilmesi iglemnleri titizjt

TTTEDY ]

9.13. Maddi duran varliklar {izerinde yer alan kaisitlamalar, [ vé ipgotek
tutarlan haklkinda bilgi: K = ;

YOKTUR.

9.1.4. l\»‘l:addi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halipde rayig |
deger ve h\ayandlgl deger t

5\

pil;t\raporu hakknda bilgi:

YOKTUR.
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9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihracp bilgi dokiimaninda yer almas: gercken finansal tablo dénemleri itibaryla
ihragemin sahip oldufu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkinda

bilgi:
30.06.2020, 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 itibari ile sahip olunan Maddi Olmayan Duran
varhiklar asafidaki gibidir

TL 30.06.2020| 31.12.2019] 31.12.2018| 31.12.2017
Enerji {iretim lisansi 5.549 5.549 5.549 5.549
Bilgi sisternleri 8.465.165 8.128.919 3.421.842] 1.835.937
Gelistirme maliyetleri 4.377.720 3.044.495 - -
Birtkmis itfa payi (-} (4.817.648)] (3.488.247)| (1.435.130) (1.061.833)
Net defter deferi 8.030.786 7.690.716 1.992.261 779.653

Enerji diretim lisansi: 19 Eylil 2008 tarihli Otoproditktor Lisans: ile 49 yil siire ile elektrik
firetme lisanst almistir. Elektrik ihtivactuin bir bdltmiini sahip oldugu dogalgazdan
kojenerasyon sistemi ile elektric déniistiirme imkam saglamaktadir.

Bilgi sistemleri: Sirketin kullandif1 Yazilimlardan olugmaktadir, Ortalama &miir 3 yildir.

Gelistirme maliyetleri: Isletme i¢i yaratilan Maddi Olmayan Duran varliklardan
olugmaktadir. Ortalama 8miir 5 ve 10 yildur.

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarm, ihrageimin faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyctlerin maddi olmayan duran varhklara bagamhlik derecesi hakkmda bilgiler:

Enerji irctim lisansi: 19 Eylill 2008 tarihli Otoprodilkter Lisans ile 49 yil slise=
Gretme lisansi almugtir. Elektrik ihtiyaciun bir bélimind sahip oldffw’
kojenerasyon sistemi ile clekirie dontistdrme imkani saglamaktadir. :

Bilgi sistemleri: SAP yazilimindan olusmaktadir. [‘:
AV '
Geligtirme maliyetleri: Tamam Sirket'in gegmiste yapmus oldugu gel.i;L dderlénnden

2

olugmakta olup iiretim sfirecine yénelik know-how elde edilmigtir. S
Faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara 8nem}i bir bagimhilig: bulunmamaktadir..
9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmas) halinde, ihracai
bilgi dokitmaninda yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarinm detay: hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklanin igerisinde bulunan gelistirme harcamalan detay: agagidaki
tabloda verilmektedir;

Gelistirme Harcamalan (TL)

Proje Ady 30.06.2020 | 3112209
Korozyona Kary Ustin Performans Gosteren Yeni Nesil Tellerin Geligtirilmesi Projesi 228.896 224,599
Ustitn Omir Performans: Gosterap Yeni Nesil Plastix Dolgulu Hibrit Celik Halat Tasanmi
Projks o) 168549 75.606
Uretify Siregleri Geligtirme Pldjesi ~ 156071
Yﬁksd}\@hkavcmali yeni Besil tel diretiminde simulasyon destekli hadde tasarmm L~ 148,085 1bh.
y F o i L 5
: F/ | 32 CEL“( YWAL HEL
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Urtin Performansi Geligtirme Projesi 125.278 -
Danmeye ve Agtnmaya Karsi Ustin Direng Giosteren Yoksek Mukavemetli Yeni Nesit Cok
Demetli Celik Halar Projesi 120.137 -
Ozit Hafiflestirilmis Yiiksck Mukavemetli Kompozit Halat Projesi 93.453 .
ArGe ve Inovasyon Yanetimi Dijita) Veri Tabam Olusturulmast Projesi 74.75) -
Parulel Tosaruma Sahip Ozel Swage Halat Projesi 73.447 -
Celik halat yorulma test cihazinin geligtirilmesi ve prototipinin Gretilmesi 50.422 173.779
Cok Demetli Ddnmez Halatlann Geligtirilmesi ve Uretilmesi Projesi 48.524] 381.163
On germeli asanstr halatlanmn gelistiritmesi ve Bretilmesi projesi 45.613 259 860
Yiksek mukavemetli kompakt halat gelistirilmesi - 148.315
Hadde tasanmi ve hadde serisi know-how olusturlmass = 97.613
Celik dzii plasiik dolgulu halat geligtirilmesi - 255523
1IC1 alternatiflerinin aragtinbmasi kullamilan ve kullantacak kimvyasallann geri kazanim
yontemleri - 98.157
Akigkan Kum Yatakta Patentleme lsleminde Tel Copt. Siceklik ve Proses Hizi Paremetrelerinin
Ince Perlitik Yape Qlusumu lein Optimizusyonu -] 168.743
Beton Demeti Sitreg Geligtirme Projesi - 157.391
Uretim Yardsmer Ekipmanlart Geligtirme Projesi - 138.122
Halat Gretimi siireg gelistime projesi - 143.044
Tel gekme stireg gelistirme projesi - 198 696
Teknolajik hatlar stireg geliglimme projesi - 329.621
1333226 ] 3.044.495

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayig/gergefie uygun degcrinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig deger tespit raporu haklanda bilgi:

YOKTUR.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarn kullanimini veya satigmm kisitlayan stzlesmeler
veya diger kisitlayie: hiikiimler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefive kaleminin bulunmas
ihraget bilgi dokiimamnda yer almast gereken finansal tablo diénemleri
gerefiye edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

YOKTUR. ¢ irik

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIR: oHs *

10.1. Finansal durum:

10.1.1. thraceinm izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dinemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirketin 30.06.2020, 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 danemlerine iliskin finansal durum tablolar
asaffida yer almaktadir; /
\

. A |
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Simirh Bagimsiz | Bafimsiz | Bafimsiz
Finansal Durum Tablosu (TL) Denctimden |Denetimden {Denctimden|Denetimden
Gecmis Gecmis Geemis Gecmis
30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Donen Varlklar 145.362.390] 165.895.448] 141,724.499| 110.214.023
-Nalkit ve nakit benzerleri 6.716.085] 17.230.550|  2.948.073] 11.225.922
-Ticari Alacaklar 55.845.087|  73.147.867; 70.608.215| 58.579.026]
-Stoklar 70.550.123| 62.790.623| 58.384.294] 37.747.338
Duran Varlklar 75.320.061 73.820.529| 64.837.687] 40.144.194
-Maddi Duran Varlklar 61.072.684| 61.218.226] 62.419.577] 37.213.682
Aktif Toplami 220.682.451| 239.724.977] 206.562.186] 150.358.217
Ksa Vadel YiktimKikler 187.416.808] 105.547.886] 143.435.863| 100.942.488
-Finansal Borglar 94.787.200| 73.253.312| 67.843.481] 24.603.251
-Ticari Borglar 88.775.274| 117.414.881| 71.059.323| 70.254.862
Uzun Vadeli Yiilkdimlbilikler 11.497.401] 10.692.353 8.191.123 6.799.059
- Calsanlara saglanan faydalara [liskin
uzun vadeli karsihklar 11.497.401] 10.692.353 8.184.442 6.799.059
Ozkaynaklar 21.768.242| 33.484.738| 54.935.200] 42.616.670
Cikarimis Sermaye 16.500.000]  16.500.000] 16.500.000] 16.500.000
Gegmis villar karlan/(zararlart) 9.973.655 20.421.269] 13.779.136| 9.242.351
RASYOLAR 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Cari Oranlar 0,78 0.85 099 1,09|
Borglar / Qzkaynakhr 9.14 6,16 2,76 2,53
Briit Kar Marj1 % 13,89% 11,09% 20,74% 16,89%
Faaliyet Kar Marji % -0,73% -1,28% 10,07% 7.80%

Dénen Varhklar: Nakit ve Nakit Benzerleri, Ticari Alacaklar ve Stoklar

olugmaktadur.

Nakit ve Nakit Benzerleri; 30 Haziran 2020 tarihi itibari ile 6.716.085 T s&
2020 Ocak ayinda 8denecek akreditif sebebi ile 31 Aralik2019 tarihinde nakt

cari

31 Aralik 2019 a gére % 23,7 azaliy gdstermistir. Ticari alacaklardaki diigiise COVID-19
Pandemisi scbebi ile 1 ayhik tiretime ara verilmesi neden olmustur. 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyla vadesi gegmemis ticari alacaklann ortalama vadesi 52 giindiir.

COVID-19 Pandemisi ile milcadele kapsaminda gahisanlarinin saghifimi korumak amaciyla ve
is glivenliginin saglanmasini teminen, 01.04.2020 - 04.05.2020 tarihleri arasinda Gretime
gecicl bir sfire ara verilmigtir, bu dénemde satig olmayip tahsilat olmas: scbebi Ticari Alacak
tutan azalmus, Sirket Aktif Toplaminda da azalisa neden olmustur

Stoklar; 30 Haziran 2020 tarihi itibari ile sirketin stoklan 70.550.123 TL seviyelerindedir,
2019 y1l sonuna gore %12,4 artis gercekiesmistir. Hammadde dvize endeksli oldufundan,
dnceki yilfara gore stoklardakiay\-lﬁviz kurlarindaki yiikselme kaynaklidir.




Duran Varliklar atindaki Ertelenmis vergi varlifimn 31 Aralik 2019 dénemi itibartyla
artrnasinin sebebi, 2019 yilik net dénem zararmin Ertelenmis vergi geliri  olugturmas:
kaynaklidir.

Maddi Duran Varliklar: Net Maddi Duran Varhklar 30 Haziran 2020 tarihi itibari ile
61.072.684 TL seviyesinde olup, toplam aktiflerin %27,7 sini olugturmaktadir. Maddi duran
varliklann nemli kismu sirketin makina parkindan olugmaktadir.

Sirket 2018 yilinda Celik Halat iiretimi ile ilgili yeni makina yatinmi yapmistir

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Finansal Borglar: Banka Kredileri ve Kiralama islemlerinden Borglardan olusmaktadr,

2018 y1l sonundaki finansal bor¢lanin 14.670.048 TL tutarindaki kismy, faktoring borglarindan
olugmaktadir

2018 yihndaki yaunmlann Kisa vadeli krediler ile finanse edilmes; sonucu, sirkelin isletme
sermayesi ihtiyact artmistir. Mevcut Krediler, Sirketin Hammadde ve Uretim maliyetlerinden
kaynakli igletme sermayesi ihtiyacinin kargilanmasinda kullantlmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Araltk 2019 dénemleri finansal Borg kurtlim detay: asagidaki gibidir,

Banka kredileri

Yihk
Orijinal pgra cinsi faiz orams (%) TL karsilig
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 3] Arahk 30 Haziran 31 Aralik
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Avro 5.215.000 11.000.000 0,80-0,90 0,85-2,00 40.198.263 73.156.600
TL 53.454.750 - 8,50-9,75 - 53.454.750 -
93.653.013 73.156.600
Kiralama islemlerinden borglar
Yilhk
faiz oram (%) QOrijinal para cinsi
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
Vade 2020 2019 2020 2019
TL 2020 10 - 1.098.170 - 1.098,170 -

1.098.170 -

Ticari Berglar: 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Kisa Vadeli Yikiimliiliklerin % 474" Gnii
olusturmaktadir. Son 3 yil itibari ile bu oran % 50 seviyelerindedir, 31 Aralik 2019 a gire %
24,4 azahs gostermigtir. 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla ticari borglann ortalama vadesi 58
giindiir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

saflanan fayilal iliskin uzun vadeli karsihklar: Kidem Tazmi
gund ifade etmekiedir. :
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Ozkaynaklar:

Cikarilmg Sermaye: Sirketin tamami 6denmis sermayesini ifade etmektedir.

Gecgmis yillar karlary/(zararlart): 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Gegmis yillar karlan
6zkaynaklarin %45,8 ini olusturmaktadir, toplam varhklara oran1 %4,5dir.

2019 yilinda olusan 10.447.614,-TL net dinem zaran sebebiyle, 30 Haziran 2020 tarihi
itibanyla Gegmis vil karlan 9.973.655,-TL seviyesine gerilemigtir.

30.06.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Qzkaynaklardaki diigis dtnem zararlan
kaynakhdir.

2018 yihinda yapilan yatinmlar, kisa vadeli kredilerle finanse edilmesi borglulugu arttirmus,
Borg/Ozkaynak orani 31 Aralik 2019 itibanyla &nce 6 seviyelerine, 30 Haziran 2020 itibanyla
isc 9 seviyelerine gtkmistir, Cari oran ise 1 seviyesinin altina dilgmistilr.

10.2. Faaliyct sonuglarn:
10.2.1. ibraggimin izahnamede yer almasi gercken finansal tablo ddnemleri itibariyle
faaliyet sonuclarna iligkin bilgi:

Sirket’in 30.06.2020, 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 dtnemlerine iligkin faaliyet sonuglarini
gosteren tablolar agagida yer almaktadir,

Simirh Bafumsiz | Bafimsiz | Bagmsiz | Bagunsez
Gelir Tablosu (TL) Denctimden|Denetimden|Denetimden|Dene timden [Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmiy Gecmis Gecmis
30,06.2020 | 30.06.2019 | 31,12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017

Hasilat 135215026]  164.176371)  315.05%.125] 311900263 215121382
Satslarm Maliyeti {-) (116431.566)] (142.397.685)| (280.197.575) (247200282 (187.106 280)
Briit Kar (Zarar) 18.783.460 21.778.686 34.954.550 64.699.981 38.015.102
Genel Yanetim Giderleri (=) {7.940.507) (7.499.629)] (18533 856)] (14.026667)  (8.661.291)
Pazarlama Giderleri (-) (10.469.425) (9.797.038) (23024493  (13.426250) (9.442.786)
Arastrma ve Gelistrme Giderleri (-) (793.167) (1.373.363)]  (1.000.307) {1.260,701} .
|Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 12.295.020 11071212 18.903.320 89.131.488 28.504.354
Esas Fanlivetlerden Diger Giderler (-) (12867.089)] (10.280.304)] (15292.098) (93.704.941)|  (30.848.128)
Esas Faaliyet Koan (Zaran) (991.708) 3.899.567 {4.042.884) 31.412910 17.567.251
Yatrm Faaliyetlerinden Gelirler - -
Finans man (Gideri)/Geliri Oncesi
Fanliyet Kan (Zaran) (991.708){ 1,899,567
Finansman Giderleri {-) (11095357  (8.404.884)
Siirdiiriilen Fasliyetler Vergi Oncesi
Kan (Zarnn) (12.086965)|  (4.505.317)
SiirdGriiken Faaliyetler Vergi (Giderd)
Gelini 497.559 320 081 £)
Ertelenmis Vergi Geliri{(Gideri) 497 559 320.081 31914418 {504.059) (286.730}
Dinem Kan (Zaran) (11.589.406) (4.185.236}|  (10.447.614) 18.372.631 10.765.070
Pay Bastna Kar/{Zarar) (0,70) (0,25) {6.63) 111 0,65

Sirketin Hasilati, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019°da sona eren mali yillar
icin sirasiyla, 225.121.382 TL, 311.900.263 TL ve 315.152.125 TL olarak gergeklesmistir, 30
Haziran 2020 tarihi itibariyla, 135.215.026 TL gerceklesmis, pegen y1l ayn: doneme gbre
%17,6 azalmgtir.

Sitket’in Briit Kar Marjlan, 31 Arahk 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019°da sona eren
m\a]i.ylllar i¢in siras1y]af%616,9, %20,7 ve %11,09 olarak gerceklesmigtir. 30 Haziran 2019 \7
30 Ylaziran 2020 dé inde ise %13,89 ve %13,27 olarak gerceklesmistir.

:
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2019 son geyrekte hammadde fiyatlan doviz bazinda digity g8stermistir, nispeten yiiksek
maliyetli stoklar ile firetim gerceklestirilmistir. Sattigimuz firiin fiyatlanndaki dustgler 2019
yilinda esas faaliyet karlihifini olumsuz etkilemistir.

30 Haziran 2020 ddneminde Nisan ayindaki ise ara verme sonucu yiiksek sabit giderler ve
aglk déviz pozisyonundan kaynakl kur defierleme zaran sebebiyle esas faaliyet zaran
olugmustur. Afustos 2020 doneminden sonra d6viz pozisyonu dengelenmis olup, buna bagl
olarak 30 Eyliil 2020 itibariyla esas faaliyet karn bulunmaktadsr.

Sirket’in 2019 yihnda pazarlama giderlerindeki Snceki yila gére artig, ihracat oram artigi ve
ddviz kurlarindaki yiikselige bagh navlun giderlerindeki artig kaynaklidir. 2020 yili Haziran
aymda Nisan ayindaki durus sebebi ile doviz kurundaki artisa rafmen dnceki y1l aymi déneme
gore fazla arnig gbstermemistir,

Diger Faaliyetlerden gelir giderler aguhkh olarak sirket faaliyetleri kaynakh kur degerleme
gelir giderlerinden olugmaktadir

Sirket karlilik odakl: stratejisi kapsaminda briit kanini korumaya &zen g6stermektedir, flgili
ddnemde d6viz kurunda yasanan dalgalanmalar, briit kar marji {izerinde etkili olmustur.

Sirket COVID-19 Pandemisi ile miicadele kapsaminda g¢ahiganlarinin saghfim korumak
amaciyla ve ig glivenlifinin saglanmasi teminen, 01.04.2020 - 04.05.2020 tarihleri arasinda
liretime gegici bir stire ara vermigtir. Bu nedenle Sirketimiz'in bir aylik tiretim kayb: yaklasik
4.500 ton, ciro kayb ise yaklasik 30.000.000 Tiirk Lirast civarninda olmustur.

COVID-19 Pandemisi $irket’in ihrag pazarlanm da olumsuz etkilemistir. Sirket’in ihracat
hacminde daralmalar yaganmigtir. Bunun olumsuz etkileri, yeni ihrag pazarlarna yonelmek
suretiyle hafifletiimeye ¢alisilmistir. Aynca Avro/ABD Dolan paritesindeki yitkselme
ABD’ye yapilan ihracatta sati§ fiyatlannin gerilemesine yol agmaktadir. Pazar daralmas1 ve
taleplerdeki yavaglama sebebi ile kapasite tam doldurulamamaktadir. Disen Mas
maliyetlerine karsilik, sang fiyatlannda daha fazla diigiis baskist da finansal ta¥i
yansimaktadir. /

Briit yurt i¢i satislar 30 Haziran 2020 itibari ile 2019 yiliun ilk alt¥ }@1 i;,?nle
karplastinldifinda %3 oraninda azalirken, yurt disi satiglar ise %2‘§ e 1
e

gostermistir. . ‘5’4 n1

10.2.2, Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degigiklikier ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

NET SATISLAR (TL) 30.06.2020| %] 30.06.2019] %} 31.12.2019] eo] 31.12.2018] %] 31122017 %
Cok demetli halat 55.641.666[41%|  74.956.086|46%| 139.636.570]44%| 116.468.583[37%| 73.343.240{33%
Ongerilimli beton demeti 50.971.295|38%|  48.334.50429%| 98.420.865|31%| 130.229.896]42%] 107.495.883]48%
Yayhk tel 25.341.222)19%] 27.98).355| 17%]  56.595.406|18%| 47.598.200{ 15%| 30232750 13%
Galvanizli tcl 8.107.849] 6%| 16.575.958] 10%|  32.492.300{ 10%| 23.541.075] 8%| 21.176.300] 9%
Hurda saslan 1556.027) i%) 1.967.135] 1%| _ 3.951.948| 1%|  3.764.980 1%| 2.696.830] 1%
Diger 7.241| 0% 54.997] 0% 99.466] 0% 837.790| % 106.584} 0%
Satrglardan iade indirimler ve — e Lo 1.5 ol
iskoatolar () 6410270 7 (5.693.860)] 27| (16,044 390] | (10.530.261) (9.930.335)]
T?'}LAM 135.215.026( 100]164.176.371| 100|315.152.125( 100] 31 1.900.263| 100|225.121.382{ too
2018 yil sonu itibariyle M\cim olarak, bir &nceki yila gére % 40 artis : 5{
iskontolar sektorgl ortalama seviyesinde olup ciroya etkisi %35 dir i s
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Diinya Capinda yaganan COVID-19 salginindan dolayr gerek Grup'un iginde bulundugu
sektdrde gerekse genel ekonomik aktivitede yaganan geligmeler/yavaslamalar ile paralel
olarak Grup'un faaliyet gosterdigi tlkelerde satiy siireglerinde yavaglama yasanmig, Salgimin
ABD ekonomisindeki olumsuz etkinin talepte yarattiit durgunluk ve Avro / ABD dolan
paritesindeki yilkselme ABDye yapilan ihracatin satig fiyatlarmin gerilemesine yol agrmigtir
Pazar daralmasi ve taleplerdeki vavaglama sebebi ile kapasite tam doldurulamamaktadir.
Diisen Hammadde maliyetlerine kargilik, satig fiyatlannda daha fazla diisiis baskis: da Mali
Tablolara olumsuz yansimaktadir.

Aynca Grup, COVID-19 salgimnin yayilmasimn Onlenmesi milcadelesi kapsaminda
caliganlann saghfim korumak ve is giivenlifinin saflanmasim teminen 01.04.2020-
04.05.2020 tarihleri arasinda firetime gegici bir siire ara vermis, sabit giderlerin yiiksek
olmas: sebebi ile bu siirecin de Mali Tablolara olumsuz yansimasi olmustur.Briit yurt ici
satiglar 30 Haziran 2020 itibari ile 2019 ayni dénemi ile kargilasunldifinda %3 oraninda
azalirken, yurt dis1 satiglar, %26 oramunda azali gdstermigtir.

Stratejik satiy ve hammadde fiyat kararlan ile maliyet ve hasilat kalemleri dengelenmis olup,
30 Haziran 2020 itibaniyle, COVID-19 etkisi sebebi ile toplam briit satiglar gecen y1l aym
ddneme %17 oraninda azalmig, yurt i¢i satiglarin toplam saus gelir igindeki payr, yurt ici
pazarnn hareketlenmesi ile %42’den %49 seviyelerine yitkselmis, yurtdi1 satiglarin oram ise
%58’den %51 e gerilemigtir.

10.23. ihragginn, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak Snemli derccede ctkilemis
veya ctkilcyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkmmda
bilgiler:

2020 yilimin 2°nci geyreginde, ABD Ticaret Bakanlifit, Uluslararasi Ticaret idaresi, Arjantin,
Kolombiya, Misir, Endonezya, italya, Malezya, Hollanda, Suudi Arabistan, Gliney Afnka,
Ispanya, Tayvan, Tunus, Tiirkiye, Ukrayna, Birlesik Arap Emirlikleri’ndgs=—yapis

"Ongermeli Beton Demeti - Prestressed Concrete Steel Wire Strand” ithalatina&arsg
damping sorugturmas: baglatmigtir. S6z konusu Sorusturma Ticaret Bakanlifi{ 'm

olarak Sirket, ABD’ye yaptlgl “Gngerilimli beton demeti” lhracatml mezkur mcelemcmn
sonuglanmasina kadar gegici olarak durdurmugtur. Sirket’in herhangi bir ciro ve kar kaybn

yagamamas: igin gerekli tedbirler ve aksiyonlar alinmis, alternatif pazarlarda biiyfime stratejisi

dogrultusunda satiy ve pazarlama faaliyetleri neticesinde tonaj ve ciro kayb: yasanmamstir.

Sirket COVID-19 Pandemisi ile micadele kapsaminda ¢aliganlanmin saghgim1 korumak
amaciyla ve is glivenliginin saflanmasini teminen, 01.04.2020 - 04.05.2020 tarihleri arasinda

firetime gegici bir slire ara vermistir. Uretime gegici bir siire ara vermis olmamin sabit giderler
__ Yonilyle finansal tablolar tizerinde olumsuz etkisi olmustur.

:’1-\
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10.3. thraggimin borgluluk durumu

TFRS 16 kapsamina giren kiralama islemlerinden borglar tabloya dahil edilmemistir.

TUTAR (TL)
Bagimsiz Swinirht
Tahmini (*) | Denetimden | Denetimden
Gegmemis Gegmiy
Borgluluk Duremu 31122020 | 30.092020 | 30.06.2020
Kisa vadeli yikOmiGlokler 220.000.000) 221.566.344| 187.416,808
Garantili - - -
Teminath - - -
Garantisiz/ Teminatsiz 2200000000  235.566.344] 187.416.808
Uzun wndeli yiikimlGldkler (uzun vadeli
e ; e kmmh:l e 12000000 11997338 11497401
Gerantili . - ]
Teminath - - -
Goerantisiz/Teminatsiz 12.000.000 11.997.338 11.497.401
Kosa ve Uzun Vadeli Yak@mltiliikler Toplam: 232.000.000) 233.,563.682| 198.914.200
Ozkaynaklar 26.0€0.000 18.929.511|  21.768.242
|Odenmigfgikarttmis sermaye 16.500.000 16.500.000,  16.500.000
Yasal yedekler 3.906.090 3906090  3.906.090
Diger yedekler - - -
TOPLAM KAYNAKLAR 258.000.000] 252493193 220.682.451
TUTAR(TL)
Net Borgluluk Durumu 31122020 | 30.09.2020 | 30.06.2020
A. Nakit 13.300.000 18.769.221 6.716.085
B. Nakit Bepzerler] - - -
C. Alim Satvm Amagl: Finansal Varhklar - - -
D. Likidite (A+B+C) 13.300,000 18.769221|  6.716.085
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar - - -l .
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 31.000.000) 121.844479] 93.653.013| 4"
G. Urun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli i i :
Kism:
H. Diger Kisa Vadell Finansal Borglar 203,778 04,778
L Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 81.204.778)  122.049.257| 93.651.013
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 67.904.778|  103.280.036| 86.935.928
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri - - -
L. Tabviller - - -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 395.450 444 381 -
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 395 450 444,381 ]
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 68300228) 103.724417| 86,936.928

(*) Son finansal tablo iizerinden 90 giin gegmis oldugundan, 31.12.2020 tarihi itibanyla

nglmmz Denetimden gegmenis tahmini Borgluluk durumu eklenmistir.

39




11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Isletme sermayesi beyam:

Sirket'in “isletme sermayesi” [(Dtnen Varhklar)- (Kisa Vadeli Yikimltlikler)] olarak
hesaplamakta olup, 30.06.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli finansal

tablolara gore;

TL 30.06.2020 |31.12.2019 (31.12.201831.12.2017
Ddnen Varlikiar 145.362.390 | 165.895.448 [141.724.499[110.214.023
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler | 187.416.808 |195.547.886 |143.435.863|100.942.488
isletme Sermayesi {42.054.418) |(29.652.438) |(1.711.364) 19.271.535

Yukandaki Tablo’dan da gériilebilecegi iizere, Sirket'in oniimitzdeki 12 ayhk donem
icensinde cari yiikimliliikleri kargilamak tizere yeterli isletme sermayesi yoktur ve Sirket’in
ilave igletme sermayesi ihtiyact bulunmaktadir.

Isbu fzahnamenin konusunu olusturan sermaye artinminin tamamlanmasina kadar ana para
ve faizler dahil birlikte yaklagtk 35.765.000,-Tiirk Lirast tutanina ulagaca@n tahmin edilen,
Tiirkiye I Bankasi A.$’den alinmis 25 Subat 2021 vadeli Spot Kredi vadesinde tamamen
kapatilacak olup, mezkur sermaye artirnmindan saglanacak fonun 24.877.500 -Tiitk Liralik
kismi s6z konusu kredinin kapatilmasinda kullamlacaktir. Bu islem ile isletme sermayesi
agifinin Snemli bir kismu kapanms olacaktir. Nitekim bagimsiz denetimden gegmemis
30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolanmiza gore “igletme sermayesi” tutan (43.859.345),TL
olmustur. Son geyrekteki TL lehine kur hareketleri ve satiglardaki olumlu gelismeler “isietme
sermayesi’ni pozitif etkilemektedir.

12, EGILIM BILGILERi

12.1. Oretim, sati, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda ghrillen fermii i)
cgilimler hakkinda bilgi:

Diinya genelinde yasanan COVID-19 Pandemisi nedeniyle Sirket’in B
etkilenmektedir. Bunda Sirket’in {iretim yapti insaat, otomotiv, madencilik.\tb? selttsir ;i
yasanan yavaslama ve daralma etkili olmustur.

COVID-19 Pandemisi Sirket’in ihra¢ pazarlanm da olumsuz etkilemigtir. Sirket’in ihracat
hacminde de daralmalar yasanmistir. Buoun olumsuz etkileri, yeni ihrag pazartarina ydnelmek
suretiyle hafifletilmeye ¢alisilmighr. Aynca Avro/ABD Dolan paritesindeki yiikselme
ABD’ye yapilan ihracatta satis fiyatlannin gerilemesine yol agmaktadir. Pazar daralmas: ve
taleplerdeki yavaglama sebebi ile kapasite tam doldurulamamaktadir. Diisen hammadde
maliyetlerine karpihik, satig fiyatlarinda daha fazla diisils baskisi da finansal tablolara olumsuz
yansimaktadir.

Cin i piyasa taleplerinin ytkselmesi, pandemi nedeniyle daralan iiretim hacminin de agirhkh
olarak bu talebe &ncelik vermesi sebebiyle, ihracat taleplerine gerekli arzin saglanamamasi
sonucunda demir cevheri fiyatinin yttkselisi, hammadde fiyatlarinda artisa sebep olmaktadir.

\Cellk Halat; COVID-1

ir haskl yaratnustlr

ndemisi ve petrol fiyatlarindaki dfisiis pazardaki talebin iizerinde
a;ﬁ% 2021 yilinda toparianmas1 ngdriilmektedir.
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Galvanizli Tel, Endiistriycl Yaylik Tel, Patentli Tel; Giiclii yerel talep sayesinde yaylik tel
pazarinda Snemli bir bilylime &ngdrilliiyor. Bu segmentin ihracat firiinii olan patentli tel
COVID-19 pandemisi sebebiyle kiiresel ¢apta azalan kapasite kullammindan etkilenmistir.

Beton Demeti; Ingaat sektoriindeki yavaslamaya parallel olarak, 2018 yilindan beri satislar
bask: alundadir.

Sirket COVID-19 Pandemisi ile miicadele kapsaminda galiganlaniun sagh@m korumak
amaciyla ve is gilivenliginin saglanmasini teminen, 01.04.2020 - 04.05.2020 tarihleri arasinda
tretime gegici bir siire ara vermistir. Uretime gegici bir siire ara vermi§ olmanin sabit giderler
yOnilyle finansal tablolar #izerinde olumsuz etkisi olmustur..

12.2, ihragomn beklentilerini dnemli blgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakknda bilgiler:

COVID-19 Pandemisi ve Pandemi'nin siiresi faaliyetler izerinde belirsizlik yaratmaktadir.
Urlin tedarik ettigimiz tim sektsrlerdeki ve cografyalardaki ekonomik kogullar yakindan takip
edilmekte ve proakiif davramlmaktadir. Sanslan artinci ve maliyetleri azaltici tedbirler
alinmaktadur,

Kiiresel ve yerel ekonomideki gelismelere yonelik egilimler ve finansal piyasalarda yasanan
dalgalanmalar (kur ve faiz), Sirket'in satis gelirler, hammadde ve stok ile navlun giderleri
iizerinde etkili olabilmektedir.

Sirket’in hammaddesinin 6nemli blimiinii ithal etmesi ve satiglarimin yaklagik yarisim
ihracat olugturmas: sebebi ile, gilmritk mevzuatina tabi oldugundan, ithalat ve ihracata dair bu
tir vergilerde ve mevzuatta gerceklesebilecek degisimler, Sirket’in faaliyet sonuglanm
etkileyebilir,

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI!

13.1. ihragoimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
dinemlerine iligkin kar tahminleri:

YOKTUR.

k. C_"‘;
2
v ?": "25 {Pg 9
13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz gitvence raporu: \:}»\;imsaﬁﬂ}& -
Ant 4 4
\\""L“;I@.ﬁ‘/
YOKTUR.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle kargilagtmlabilecck
sekilde hazirlandifina iliskin aciklama:

13.2. ihrag¢ginin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimla
YOKTUR.

YOKTUR.

13.5. Daha 8nce yapilmuy kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadifh hakkinda bilgi:

YOKTUR.

! Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri igin muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin
bir rakamn veya ssgari veya i bir rakamimin agik¢a ya da delayl olarak veyn gelecekte elde
edilebiledek kar veya cek zararlann hesaplanabilecesi verilerin belirtilmesidir,
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