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Giris

Koza Altin isletmeleri A.S. (Koza) tarafindan Koza altin kaynaklari ve rezervleri 2019 Aralik sonu
itibariyle raporlanmistir. Koza’nin Madencilik Varliklari; Ovacik, Kaymaz ve Canakkale Maden
Bélgelerinde (tamami Tiirkiye'nin batisindadir), Tirkiye’'nin Dogusunda Diyadin ilgesindeki Mollakara
ve Mastra Maden Bolgeleri ile Turkiye’'nin Orta Anadolu Bélgesinde Himmetdede'de yer almaktadir.

Bu rapor agagida sekiz ciltten olugan rapora ait Cilt 1 Ydnetici Ozetidir.

Cilt 1 Yonetici Ozeti,

Cilt 2 Ovacik Kaynaklari ve Rezervleri,

Cilt 3 Mastra Kaynaklari ve Rezervleri,

Cilt 4 Kaymaz Kaynaklari ve Rezervleri,

Cilt 5 Himmetdede Kaynaklari ve Rezervleri,
Cilt 6 Mollakara Kaynaklari ve Rezervleri,
Cilt 7 Teknik Ekonomi ve

Cilt 8 Karapinar Kaynagi

Bu rapor, Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (UMREK) raporlama kodu
kullanilarak hazirlanmistir.

Tablo 1-1'de Koza'nin igleme tesisleri, kaynak ve rezerv alanlari listelenmisgtir.

Tdm is birimlerinden gelen 2019 yili Gretimi, Tablo 1-2’de 6zetlenmisgtir.




Tablo 1-1: Koza Madenleri ve isleme Tesislerinin Ozet Tablosu

Varlhk Durum Tir Yorumlar
Ovacik Bolgesi
Ovacik Isleme S ; . Faaliyete 2011 yilinda ge¢mistir. 2019 yili boyunca
Tesisi ; Uretim Isleme tesisi dékmye altin mik)t/arl 127%636 gns oImU§¥ur. Y
' Aralikli Aclk ocak uretimi 2001°de bgslaylp 2007'de
Ovacik Madeni Oreti Yeralti tamamlanmistir. Yeralti faaliyetleri 2021°’den 2028’e
retim .. .
kadar her yil G¢ aylik surecte planlanir.
Cukuralan . MaQenciIilf faaliyeti 2010°’da pa§laml$t|r. Ag|k' ocak. .
Madeni Uretim Yeralti faaliyetleri 2019'da sona ermistir. Ye';raltl faaliyetlerinin
2031’de sona ermesi beklenmektedir.
Kugukdere Uretim Stok Duslk kalitedeki stoklar Ovacik De@irmeni kaynakhdir.
Kuba§lgr Gelistirme Acik Ocak Planlanan faaliyetler 2024 chk ayinda baglayip 2025
Madeni Temmuz ayinda sona erecektir.
Narlica Arama Acik Ocak Kaynak
Kirath Arama Acik Ocak Kaynak
Aslantepe Arama Acik Ocak Kaynak
Mastra Bolgesi
Mastra Isleme N ; . Faaliyete Mart 2018’te gecmistir. 2019 yil boyunca
Tesisi ? Uretim Isleme tesisi dékmye altin miktari 22,88$ on§s oImugtu{. Y
gs:ga Acik Tamamlandi | Agik Ocak Aclk ocak Uretimi 2019'da tamamlanmustir.
S Faaliyete 2017’de tekrar baslamistir, planlanan
Mastra Yeralti | Uretim Yeralt faaliy}:atler 2022 yilinin 4.Ceyregine kadar yiiritilecekir.
Kaymaz
Bolgesi
Kaymaz Igleme N ; . Faaliyete 2011’de baslamistir. 2019 yili boyunca dokme
TeZisi ; Uretim Isleme tesisi altin ?/niktarl 141,499 ins o?mustur. Y Y
. S Faaliyete 2011°’de baslamistir; planlanan faaliyetler
Kaymaz Madeni | Uretim Agik Ocak 2021yOCak ayina kad§ar y(]?[]tijlgcektir. g
Himmetdede Bolgesi
Himmetdede Oreti ; - 2019 yili boyunca dékme altin miktari 62,299 ons
isleme Tesisi retim Isleme Tesisi olmustur.
$ $
Himmetdede Uretim Acik Ocak Planlanan Uretim 2022 Aralik ayina kadar yuruatulecektir.
Diyadin
Bolgesi
Mollakara . § o Faaliyetine 2022 Hazir’an ayinda bas!amam !
isleme Tesisi On fizibilite Y1gin Ligi Isleme planlanmaktadir. 2022 Fie 6 ay, 2023'te 9 ay, 2024’te 12
ay ve 2025'te 5 ay faaliyette bulunmasi planlanmaktadir.
Mollakara . 2022 Nisan ayinda at|I’( madenciligine baglamasi
Madeni On fizibilite Acik Ocak planlanmaktadir. 2022'de 5 ay ve 2023'te 9 ay faal
olacaktir. Son sene olan 2024’te 9 ay faal olacaktir.
Canakkale
Bolgesi
Karapinar Kaynak Acik Ocak Delme galismalari devam etmektedir.

Kaynak: Koza, 2019

Tablo 1-2: 2019 Koza Uretimi — Tiim Sahalar

Bolge islenen Ton | Au (g/t) | Ag (g/t) | Dékiim Au (ons) | Dékiim Ag (ons)
Kaymaz 987,713 5.01 4.64 141,499 74,044
Ovacik 863,394 4.82 2.94 127,646 52,345
Himmetdede | 3,677,865 0.60 62,299
Mastra 301,031 2.54 3.61 22,981 16,547
Toplam 5,830,003 2.07 1.41 354,425 142,936

Verilen onslar, dokiim ons miktarlaridir.




1.1

1.2

Genel Bilgiler

Koza, Turkiye'deki ilk ylizde yiz Tirk sermayeli altin madenciligi sirketidir. 2005 Mart ayinda, Koza-
ipek Holding A.S. (KIH) ve Koza-ipek Holdingin dolayli sahip olunan bagli sirketi ATP ingaat ve Ticaret
A.S, (ATP) (hep birlikte Koza Grup denilecektir), Newmont Madencilik Limitet Sirketinden (Newmont)
Normandy Madencilik A.S. (NMAS) Sirketinin hisselerinin sirasiyla %40’'in1 ve %60’'in1 satin almistir.
Koza Grup tarafindan NMAS’nin iktisap edilmesine miteakip NMAS’nin adi su andaki mevcut ismine
dénistirilerek Koza Altin igletmeleri A.S adini almistir. 2005 yilinda Koza, Tirkiye sinirlari iginde
Ovacik Madenini satin aldiktan sonra Turkiye Cumhuriyeti tarihinde altin Gretimi gerceklestiren ilk Turk
sirketi olmustur.

2005 yilindan bu yana Ovaclk Madenini basarili bir sekilde igletmenin yani sira Koza, yedi maden
daha bulmus, gelistirmis ve agmistir; bunlardan Ug¢ tanesi basaril bir sekilde tamamlanmistir. Koza su
anda gelismekte olan iki projeye (Kubaslar, Mollakara) ve bir kaynak tahmini tagiyan ¢ maden arama
projesine sahiptir. Koza’nin sahip oldugu kanitlanmis metodoloji, projelerin kesif, arama, kaynak
belirleme, gelistirme, madencilik ve madenin kapatilmasini igine alan madencilik faaliyetlerinin tim
yasam dongusi boyunca Koza tarafindan ilerletmesine olanak tanimaktadir. Bu husus ise bu raporda
sunulan Koza varliklari tarafindan kanittanmaktadir.

Koza’nin bu yetenedi 2011’de Ankara’da Koza Genel Mudurlik kurulmasiyla daha da gelismistir.
Ankara ofisi, Koza'nin madenleri Gzerinde arama yapma, kaynak ve rezerv tahminlerinde bulunma ve
muhtemel iktisaplar icin hedefleri tespit edip degerlendirmekten sorumludur. Koza jeologlari, maden
muhendisleri ve metallirji uzmanlari yeni teknolojiler 6grenmis ve bunlari kendi galismalarinda
uygulamaktadirlar.

Koza Altin’in Mevcut Durumu

Koza Altinin vekili asagida gosterildigi gibi sirketin mevcut durumunu (Koza, 2019) sunmustur:

- Ankara 5. Sulh Ceza Mahkemesinin hiikkmiine (Tarih: 26 Ekim 2015; Hikim No: 2015/4104)
bagh olarak Ankara Cumhuriyet Bassavciliyinin Anayasal Duzene Kargi Suclari Arastirma
Birosu tarafindan yiritilen 2014/110687 sayili arastirma kapsaminda, Koza ipek Holding
A.$ altinda faaliyet gosteren toplam 22 sirkete kayyum atanmasina karar verilmis ve girket
yonetim organlarinin tim yetkileri kayyum heyetine devredilmistir.

- Bunun ardindan 01.09.2016 tarihli ve mikerrer 2918 sayili Resmi Gazetede yayinlanan 674
sayili Olaganusti Hal Kapsaminda Bazi Dizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikminde
Kararnamenin “Kayyimlik Yetkisinin Devredilmesi ve Tasfiye” baslikll 19.uncu Maddesiyle
(s6z konusu Kanun Hikmiinde Kararname daha sonra 10.11.2016 tarihli ve 6758 sayili Kanun
olarak ¢ikariimigtir) su hikiim uygulamaya konmustur: “Bu maddenin yururlige girdigi tarihten
Once terdr drgutlerine aidiyeti, iltisaki veya irtibati nedeniyle 4.12.2004 tarihli ve 5271 sayili
Ceza Muhakemesi Kanununun 133.lncl maddesi uyarinca kayyim atanmasina karar verilen
sirketlerde gorev yapan kayyimlarin yetkileri, hakim veya mahkeme tarafindan Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonuna devredilir ve devirle birlikte kayyimlarin gérevleri sona erer”.

- Bu nedenle Koza ipek Holding ve bagli sirketleri altinda faaliyet gosteren kayyimlarin yetkisi
acisindan Ankara 4. Sulh Ceza Mahkemesinin verdigi hiikiimle (Tarih: 6 Eylul 2016; Karar No:
2016/4628) yetkilerin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilmesine, devir iglemi
tamamlanana kadar gorevlerine devam etmelerine ve goérevlerinin s6z konusu iglemin
tamamlanma tarihinde sona ermesine karar verilmistir.




- Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan alinan karar tzerine (Tarih: 22 Eylil 2016; sayt:
2016/206), idari yetkilerinin Ankara 4. Sulh Ceza Mahkemesinin karariyla (Tarih: 26 Ekim
2015; Karar No: 2016/4628) Fona devredildigi sirket yonetim kurullari igin yénetim kurullarinin
Fon tarafindan olugturulmasina, ydnetim kurulu bagkani olarak Miminhan Bilgin’in, ydnetim
kurulu baskan yardimcisi olarak ismail Gliler'in ve ydnetim kurulu Gyeleri olarak Hamza Yanik,
Salih Unal, Nevzat Demir6z, ibrahim Usul ve Hiiseyin Karaahmetoglu'nun atanmasina karar
verilmigtir.

- Son olarak 6 Ocak 2017'de Resmi Gazetede yayinlanan 680 sayili Olaganisti Hal
Kapsaminda Bazi Duzenlemelerin Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikminde Kararnamenin
81.inci Maddesi uyarinca:

a) Basbakan Yardimcisi Nurettin Canikli'nin karari tzerine (Tarih: 18 Ocak 2017; sayi:
2017/7) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan atanan Ydnetim Kurullarinin
gorevleri sona ermisg, yonetim kurulu baskani Miminhan Bilgin’in gérevine son verilmis ve Dr.
Ergin Ergil yonetim kurulunun bagkani olarak atanmistir.

b) Bagbakanlik Yardimcisinin karar Gzerine (Tarih: 18 Ocak 2017; sayl 2017/8) Hanife
Sarp ve Fatih Salihpasaoglu yénetim kurulu Gyeleri olarak atanmistir.

c) Basbakanlik Yardimcisinin karari Uzerine (Tarih: 24 Ocak 2017; sayi: 2017/18)
yonetim kurulu Uyeleri Hamza Yanik, Salih Unal ve Hiseyin Karaahmetoglu'nun gérevlerine
son verilmigtir.

d) Basbakanlik Yardimcisinin karari Gzerine (Tarih: 16 Haziran 2017, sayi: 2017/348)
ismail Ozkaya yénetim kurulu (iyesi olarak atanmistir.

e) 6758 sayili Kanunun 19.uncu Maddesi uyarinca onaylandidi ifade edilen Bagbakanlk
Yardimcisinin karari (izerine (Tarih: 19 Temmuz 2017; sayl 49320) yonetim kurulu Uyeleri
Nevzat Demiréz ve ibrahim Usul'un gérevlerine son verilmis ve Zeynep Yildiz ile Kaan
Sahinalp bu kigilerin yerine ydnetim kurulu Uyesi olarak atanmigtir.

f) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan alinan karar izerine (Tarih: 18
Ocak 2018; sayi: 2018/22), yénetim kurulu Gyeleri Hanife Sarp, ismail Ozkaya ve Zeynep
Yildiz’'in gérevlerine son verilmistir.

9) TMSF tarafindan alinan karar Gzerine (Tarih: 21 Eylul 2018; sayi: 81514179-100-
E.18343) yonetim kurulu baskani Ergin Erglil'in gérevine son verilmistir.

h) TMSF tarafindan alinan karar Uzerine (Tarih: 27 Eylil 2018; sayi: 81514179-100-
E.18952) Ali Altintas ydnetim kurulu bagkani olarak atanmistir.

i) TMSF tarafindan alinan karar Gzerine (Tarih: 4 Ekim 2018; sayi: 815141179-100-
E.19377) Cengiz Kadakaloglu yénetim kurulu tyesi olarak atanmistir.

j) TMSF tarafindan alinan karar tzerine (Tarih: 9 Kasim 2018; sayi: 81514179-100-
E.22142) yénetim kurulu Gyesi Kaan $Sahinalp’in gbrevine son verilmistir.

k) TMSF tarafindan alinan karar lzerine (Tarih: 13 Aralik 2018; sayi: 81514179-100-
E.24621) Erdogan Tozan yonetim kurulu tyesi olarak atanmistir.

[) TMSF tarafindan alinan karar lizerine (Tarih: 2 Subat 2019; sayi: 81514179-100-E.2609)
yonetim kurulu Gyesi Cengiz Kadakaloglu’nun gorevine son verilmistir.




m) TMSF tarafindan alinan karar Gizerine (Tarih: 4 Nisan 2019; sayi: 81514179-100-E.7620)
yoénetim kurulu Uyesi Fatih Salihpasaoglu’nun gérevine son verilmistir.

n) TMSF tarafindan alinan karar Gzerine (Tarih: 4 Nisan 2019; say1: 81514179-100-E.7620)
Enis Gugld Sirin yonetim kurulu tyesi olarak atanmistir.

0) Yonetim kurulu Uyesi Erdodan Tozan gorevinden istifa etmis ve kendisinin istifasi TMSF
tarafindan isleme konmustur (Tarih: 01 Mart 2019; sayi: 81514179-100-E.4907)

- TMSF’nin karari Uizerinde atanan sirket yonetim kurulu gorevlerine ve yonetime baslamis
bulunmakta olup, sirketin tiizel kisiligi, olagan ticari faaliyetleri ve madencilik faaliyetleri devam
etmektedir.

- Agir Ceza Mahkemesi tarafindan sirketin hissedarlari olan Cafer Tekin ipek Melek ipek ve
Ebru ipek‘ in mahkumiyetlerine, ilgili hisselerine miisaderesine, kayyim atanmasi tedbir
kararinin devam etmesine ve gorevlerinin kesin hikim verilene kadar Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu tarafindan vyiratilmesine karar verilmisti. S6z konusu karar henlz
kesinlesmemistir ve mahkeme islemleri halen devam etmektedir.

1.3 is Tanimi ve Raporun Amaci

Maden Kaynaklari ve Cevher Rezervleriyle ilgili bu denetim, maden kaynadi ve cevher rezerv
tahminleri ve siniflandirmasina iliskin bagimsiz bir denetim sunarak Koza’nin kendi projelerini daha da
geligtirmesi amacini tagimaktadir. Koza bu raporu ayni zamanda uygun olan her tir yasal amag icin
de kullanabilir.

1.4 Bilgi Kaynaklan ve Katkida Bulunanlar

1.4.1 Bilgi Kaynaklari

Bu raporun dayanagini olusturan temel teknik bilgiler, Koza tarafindan gerceklestirilen ¢calismanin bir
derlemesini temsil etmektedir. Bu denetime iliskin calismalar ve ek referanslar, bu cildin 1.béliminde
listelenen her bir cildin referans kisminda listelenmigtir.

Raporun yazarlari, Ankara’da Sirket isyerinde ve Turkiye'deki minferit projelerde yer alan basili
kopyalar ve dijital dosyalar da dahil olmak Uzere Koza tarafindan sunulan verileri incelemistir. Koza'nin
teknik ekibiyle birlikte jeoloji ve cevherlesme hakkinda gérismeler yUritilmustir. Sondaj analiz veri
tabani, kaynak ve rezerv tahminleri Koza tarafindan hazirlanmistir.

Omer Sansal Giilciioglu, UMREK kodu kapsaminda da tanimlandigi gibi Yetkin Kisidir.

1.5 Katkida Bulunanlarin Nitelikleri

Bu raporun hazirlanmasinda jeoloji ve cevherlesme hakkinda Koza’nin teknik ekibinin bilgi ve tecriibelerine
bagvurulmustur (Tablo 1-3).

Tablo 1-3: Koza Teknik Ekibi

Ekip Uyeleri Bransi

Tung Darcan Jeoloji, Arama ve Kaynaklar
Gokhan Egehan Jeoloji, Arama ve Kaynaklar
ilhan Arca Jeoloji, Arama ve Kaynaklar




1.6

1.7

1.8

Merve Ozkdse Ertugrul
Tevrat Oz

Utku Aktas

Erhan Ozmen

Mustafa Gecgil

Omer Sansal Giilclioglu

Jeoloji, Arama ve Kaynaklar
Jeoloji, Arama ve Kaynaklar
Jeoloji, Arama ve Kaynaklar
Jeoloji, Arama ve Kaynaklar
Jeoloji, Arama ve Kaynaklar
Maden Planlama ve Metalurji

Tugce Tayfuner Kaya Mekanigi ve Sev Stabilitesi
Hasan Alper Yeralti Madenciligi
Mahmut Dulkadiroglu Acik Ocak Madenciligi
Emre Erkan Metallrji ve Tesis
Duygu Ipek Aslan Metalurji ve Tesis
Koray Onal Teknik Ekonomik Model
Mediha Kilig izinler

Burcu Ding izinler

Sema Ozkisi izinler

Pinar Demirden Cevre

Gokgen Cetiner Cevre

Selin Orug QA/QC Incelemesi

Saha Ziyareti

Koza ekibi tarafindan dizenli
gerceklestiriimektedir.

araliklarla kaynak ve rezerv sahalarina teknik ziyaretler

Yururliuk Tarihi

Bu Denetimin yarurlik tarihi, 31 Aralik 2019’dur. Topografya ve stoklar 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
glnceldir.

Denetimin Dayanagi

Kaynak kestirimleri, kestirim yontemlerinin incelenmesiyle, blok modelin ve kompozit tendrlerinin en
kesitlerde ve planlarda gorsel olarak karsilastiriimasiyla, blok model tendrleri ve kompozitlere ait
istatistiklerin incelenmesiyle ve bazi durumlarda sondaj numunesi verilerinin birlestiriimesiyle ve
ordinary kriging veya ters mesafe teknidinin kullaniimasiyla kaynaklarin tekrar kestirimi yoluyla
dogrulanmistir.

Kaynaklar UMREK standartlarina goére agsagidaki gibi siniflandiriimigtir:

“Bir ‘Maden Kaynagr’, yer kabugu iginde veya tzerinde istenen sekil, kalite ve miktarda makul maden
aragtirmalari olduguna dair elde edilecek ekonomik faydaya iligkin kat maddenin bir araya toplanmasi
veya olusmasidir. Bir Maden Kaynaginin yeri, miktari, kalitesi, surekliligi ve diger jeolojik 6zellikleri
bilinir, tahmin edilir veya érneklendirme dahil belirli jeolojik kanitlar ve bilgi birikimlerinden yorumlanir.
Maden Kaynaklari artan jeolojik gliven sirasina gére Potansiyel, Belirlenmis ve Olgiilmiis Maden
Kaynaklari kategorilerine ayrilir.”

“Potansiyel Maden Kaynaklari”, tenori (veya Kkalitesi) ve miktari sinirli jeolojik kanitlara ve
orneklendirmeye dayanan Maden Kaynaginin bir parcasidir. Jeolojik kanitlar jeolojiyi ve kalite
surekliligini gostermekle birlikte dogrulamakta yetersiz kalirlar. Potansiyel Maden Kaynagi mostralar,
yarmalar, cukurlar, galismalar ve sondaj delikleri gibi yerlerden uygun tekniklerle toplanan arastirma,
orneklendirme ve test etme bilgilerine dayanir.”
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“Belirlenmis Maden Kaynaklari, maden planlamasini ve yatagin ekonomik olarak uygulanabilirliginin
degerlendiriimesini destekleyen Doénlstirlicli Faktorlerin yeterli detayda uygulanmasina olanak
verecek sekilde miktari, tendri (veya kalitesi), yogunlugu, sekli ve fiziksel 6zelliklerinin yeterli
glvenilirlikle tahmin edildigi Maden Kaynaginin bir parcasidir. Jeolojik kanitlar mostralar, yarmalar,
cukurlar, calismalar ve sondaj delikleri gibi yerlerden uygun tekniklerle toplanan yeterince
detaylandirilmis ve glvenilir arastirma, érneklendirme ve test etme bilgilerinden elde edilir. Jeolojik
kanitlar, verilerin ve numunelerin toplandi§i gézlem noktalari arasinda jeolojik ve tendr (ya da kalite)
surekliligini varsaymaya yetecek miktardadir.”

“Olglilmiis Maden Kaynaklari, detayll maden planlamasini ve yatagin ekonomik olarak
uygulanabilirliginin nihai degerlendiriimesini destekleyen Dénastirict Faktorlerin yeterli detayda
uygulanmasina olanak verecek sekilde miktari, tendérii (veya kalitesi), yogunlugu, sekli ve fiziksel
Ozelliklerinin yeterli glvenilirlikle tahmin edildigi Maden Kaynaginin bir parcasidir. Jeolojik kanitlar
mostralar, yarmalar, cukurlar, calismalar ve sondaj delikleri gibi yerlerden uygun tekniklerle toplanan
detaylandiriimig ve givenilir arastirma, érneklendirme ve test etme bilgilerinden elde edilir. Jeolojik
kanitlar verilerin ve numunelerin toplandigi gézlem noktalari arasindaki jeolojiyi ve tenéri (veya
kaliteyi) dogrulayabilecek yeterliliktedir.” Bu raporda Olgiilmiis, Belirlenmis ve Potansiyel Maden
Kaynaklarina Cevher Rezervlerini Uretmek i¢in donistirulmis Maden Kaynaklari da dahildir.

Koza tarafindan yapilan rezerv tahminleri madenin esik tendr degerinin incelenmesi, agik ocak
optimizasyonlari, maden planlari ve tasarimlari yoluyla dogrulanmistir.

UMREK standartlarina gére rezervler su sekilde siniflandirilir:

“Bir ‘Cevher Rezervi, Olglilmiis ve/veya Belirtimis Maden Kaynadinin ekonomik agidan isletilebilir
pargasidir. Bu kapsama seyreltici maddeler ve kayip karsiliklari dahildir ki kayiplar, madde madenden
cikarildiginda ve Dénlstiirlici Faktdrlerin  uygulanmasini iceren On Fizibilite veya Fizibilite
seviyesindeki caligmalarla tanimlandiginda meydana gelebilir. Bu galigsmalar, raporlama yapildigi
anda maden g¢ikarmanin hakli bir gerekgeye dayandirilabilecegini gdstermektedir.

“Muhtemel Cevher Rezervi' Belirlenmis Maden Kaynaginin ve bazi durumlarda Olgiilmiis Maden
Kaynaginin ekonomik acidan isletilebilir pargasidir. Muhtemel Cevher Rezervine uygulanan
Donusturicu Faktorlere guven, Gorunur Cevher Rezervlerine uygulanmasindan daha digslktar.”

“Gériinen Cevher Rezervi, Olglilmils Maden Kaynaginin ekonomik agidan isletilebilir pargasidir.
Gorunir Cevher Rezervi, donlsturicu faktorlere yliksek derecede gliven anlamina gelir.”

Fiyat Varsayimlari

Bir yillik ortalama altin fiyati ons basina 1,392 ABD dolari, iki yillik ortalama fiyat 1,330 ABD dolari ve
U¢ yillik ortalama fiyat ise 1,306 ABD dolaridir.

Rezerv esik tendr degeri hesaplanirken Koza tarafindan kullanilan altin fiyati ons basina 1,400 ABD
dolari ve kaynaklar icin 1,500 ABD dolaridir. Agik ocak kaynaklari, 1,600 ABD dolarlik altin fiyatinda
ocak optimizasyon kapsaminda ifade edilmistir. Bunlarin kabul edilebilir fiyatlar oldugu
disundlmektedir.




Teknik Ekonomik Modelinde (TEM) altin ve giimis, madenin d6mri (LoM) boyunca sirasiyla ons basina
1,400 ve 17 ABD dolarindan modellenir.

1.10 Koza Teknik Grubu

Koza Teknik Grubu, genel midur ve genel midur yardimcisiyla birlikte tipik bir kurumsal organizasyon
yapisina sahiptir. Genel muduir yardimcisi direk olarak asagidaki departmanlari ydnetmektedir:

e Maden arama;

e Maden Jeoloji ve Modelleme;

¢ Maden Planlama ve Geligtirme;
e Cevreve

e Proje Gelistirme

1.10.1 Maden Arama Departmani

Maden arama departmani, Turkiye'nin cografi bolgelerine gére asagidaki sekilde yapilandiriimistir:

e Bati Anadolu Arama;
e Orta Anadolu Arama ve
e Dogu Anadolu Arama

Ug arama grubunun (Bati, Orta ve Dogu Anadolu) her biri maden arama muduriniin denetimi altinda
olup, maden arama muduirG alti proje jeologundan olusan bir kadroya sahiptir. Her proje jeologuna ise
iki jeolog tarafindan yardim edilmektedir.

Bati Anadolu Maden Arama Mdidura ayni zamanda kidemli bir jeologun baskanhgini yaptigi Proje
Olusturma Departmanini da yonetmektedir. Kidemli jeolog ise bir jeokimyaciyi, bir uzaktan algilama
uzmanini, bir maden bilimci-petrol bilimciyi, iki veri tabani jeologunu ve iki teknisyenli iki jeofizikgiyi
ybnetmektedir.

Ruhsatlandirma ve Izin Departmanina kidemli bir maden miihendisi baskanlik etmektedir. Kidemli
maden mihendisine bagl bir jeolog denetleyici vardir ve bu kigi bir maden mihendisini, iki jeologu ve
bir topografi yonetmektedir.

Sondaj departmani, Orta Anadolu Maden Arama Mudurl tarafindan yonetilmekte ve bir sondaj
koordinatéri ve bir sondaj slpervizdr jeologu tarafindan denetlenmektedir. Sondaj slpervizor
jeologunun altinda iki sondaj jeologu, bir gamur mihendisi ve bir sondaj teknikleri uzmani yer alir.

1.10.2 Jeoloji ve Kaynak Departmani

Maden Jeoloji ve Modelleme departmani, bir departman muadurt tarafindan asagidaki kadroyla
yonetilmektedir:

e Maden Jeoloji ve Modelleme Bas Mihendisi;
e Modelleme Uzman Miuhendisi;

e Modelleme Mihendisi (2 kisi);

e Jeoteknisyen ve

e Jeometalurji Uzmani.




1.10.3 Maden Planlama ve Gelistirme Departmani

Maden planlama ve gelistirme departmaninda iki bagsmuihendisi ve bir sef miihendisi dogrudan yéneten
bir departman mudirt bulunur. Bag mihendislerden biri maden planlama bélimunden sorumluyken,
digeri Metalurji Grubu’ndan sorumludur.Sef mihendis ise Metalurji laboratuvarindan sorumludur. Her
bir departmanin personel gorevleri asagida verilmigtir:

e Planlama:
Kaya mekanigi mihendisi;
Yeralti maden planlama uzmani;
Acik ocak maden planlama uzmani;
Hidrojeoloji uzmani;
Proje mihendisi ve
Proje analiz uzmani.
e  Grup Metalriji:
o Metalurji Bas Mihendisi
o Operasyon Uzmani (2 kisi)

O O O O O O

e Metallrji laboratuvari:
Proses Sefi
o Proses mihendisi (2 kigi) ve
o Laboratuvar operatérleri (3 kisi).

1.10.4 Proje Departmani

Proje departmaninda genel mudir yardimcisina dogrudan raporlama yapan bir mudir bulunur.
Personel sunlari igerir:

o Elektrik ve otomasyon sefi (yetkilisi);
e Bas stzlesme yoneticisi;

¢ Bas teknik mihendis;

e Saha ve planlama basmihendisi;

e Elektrik ve elektronik mihendisi;

e Makine mihendisi;

¢ Insaat miihendisi ve

e Teknik ressam.

1.10.5 Cevre Departmani

Cevre departmaninda bir bagsmuhendisi ve diger personeli dogrudan yéneten bir midur bulunur. Bu
departmana ait ayrintilar agagida verilmistir:

e Cevre bas muhendisi;

e Maden mihendisi;

e Jeoloji mihendisi

e Cevre mihendisi (2 kisi);
e Orman muhendisi;

e Harita 6lgim teknikeri ve
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Dokiiman Sorumlusu Madenlerle ilgili Aciklama ve
Yerleri

Madenlerin Yeri ve Arazi Kullanim Hakki

Turkiye’de maden igletme haklari “devletin munhasir milkiyeti ve tasarrufuna bagli olup, bunlarin
bulundugu yerdeki arazinin bir pargasi olarak kabul ediimez. Maden mevzuati kapsaminda Devlet,
kendine ait maden arama ve igletme haklarini belli ddnemler igin bireylere (Turk vatandaslarina) veya
(Tark kanunlari kapsaminda kurulmus olan) tizel kigiliklere verir. Bunun i¢in devlet, kendisine 6denen
bir telif tcretinin ddenmesine bagll olarak ruhsat diizenler” (Onder ve Ergiin, 2007). Maden
ruhsatlarinin durumu, kamuya acik olan bir maden sicil kaydinda listelenmigtir.

Turkiye’de maden arama ve isletme ruhsatlariyla ilgili prosedurler, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi
(ETKB) tarafindan uygulanan Maden Kanunuyla (No: 3213) belirlenir. ETKB’ye bagli bir kurum olan
Maden ve Petrol isleri Genel Midiirligii (MAPEG), maden izinlerinin verilmesinden sorumludur.

Maden Kanunu 4 Haziran 1985 yilinda yayinlanarak yurirlige girmis olup, Uzerinde bazi tadiller
yapilmistir. En yakin tarihli tadil 28 Subat 2019 tarihli tadildir (7164 sayih Kanunla degistirilmigtir).
Maden Kanunu, ruhsatlandirma amaciyla madenlerin alti farkli sinifi arasinda ayrim yapar. Kiymetli
ve esas metaller Sinif IV madenleri altinda gruplandirilir. Bu bdlimde verilen bilgiler sadece Koza’nin
ilgilendigi Sinif IV madenleriyle ilgilidir.

En yeni Maden Kanunu kapsaminda maden ruhsati verme slireci su siralamada olmak Uzere takip
eden ruhsatlarin alinmasini igerir: arama ruhsati, isletme ruhsati, birkagc maden disi ruhsat ve maden
isletme izin belgesi. Ruhsat alanlari, azami 2,000 hektarla ve ayni maden sinifi igin mevcut ruhsatin
bulunmadigi yerlerle sinirlandiriimigtir. Arama ruhsati (“AR” harfleriyle gosterilir), en fazla yedi yilhigina
gikarilir. Bunun bir yili 6n arama g¢alismalari, iki yili genel arama ve dort yili detayli arama asamalari
icindir. Ruhsat slresi boyunca ruhsat sahibinden, zorunlu asgari arama buitcesini tiketmesi ve yillik
ilerleme raporu sunmasi istenir.

Arama ruhsatinin slresi sona erdiginde ruhsat sahibi, maden ruhsatini genisletmek igin bir isletme
ruhsati (“IR” harfleriyle gésterilir) almak zorundadir. Bir isletme ruhsati alabilmek icin ruhsat sahibi,
arama ruhsatinin siiresi dolmadan énce MAPEG’e bir Maden Isletme Projesi sunmak zorundadir.
Maden isletme Projesinde kaynaklar, rezervler, maden c¢ikarma ve isleme ydntemleri ve énerilen
projenin mali yénleri hakkinda detaylar yer almalidir ki bunlar genelde maden fizibilite raporlarinda
bulunabilir. Projenin onaylanmasinin ardindan MAPEG, en az 10 yilligina bir isletme ruhsati dizenler,

bu ruhsatin slresi daha sonra ihtiyaca gore uzatilabilir.

isletme ruhsatinin siiresi boyunca arama faaliyetleri ruhsat sahibi tarafindan istedigi gibi yiritlebilir.
Ancak bir madencilik faaliyetine baslamadan énce ruhsat sahibi bir Maden Isletme izni almak
zorundadir ki bu izin maden digi baska cesitli izinlere baghdir. Bu izinler, igletme ruhsat
dizenlendikten sonra Gg¢ sene iginde alinmalidir: Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) izni, arazi
izinleri, igyeri agma izni ve bazi diger énemsiz izinler. Tim gerekli izinler alindiktan sonra Maden
isletme izni diizenlenir, bdylece madencilik faaliyetleri baslatilabilir. istenen Maden Isletme izninin
alinmamasi, 6énceden dizenlenen igletme ruhsatinin iptal edilmesine ve maden kullanim hakkinin
kaybedilmesine yol agacaktir. Maden igletme izni, iznin diizenlendigi andan itibaren bes yillik sire
icinde kesintisiz en az li¢ sene maden ¢ikarilmasini sart kosar.




Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) izni, hem yeni madencilik faaliyetleri hem de blylk maden
isletmesi degisiklikleri icin istenen ilk gevre iznidir. CED izni, bir insaat izni gérevi gorir. Micbir
sebepler harig olmak Uzere ilgili sirket, olumlu bir CED raporu aldiktan sonra yedi yil igcinde yatirima
baslamak zorundadir, aksi halde GED izni iptal edilir.

Arazi izinleri, madenin inga edilecedi arazinin sahibinden izin almayl amagclar. Maden projesi alani
arazileri Gzerindeki mulkiyet hakkina bagli olarak farkl tlirde arazi izinlerinin alinmasi gerekir. Dort ana
tirde miulkiyet s6z konusu olabilir:

e Orman arazileri: Tarim ve Orman Bakanligi (TOB) sorumlu kurumdur.

e Mera arazileri ve/veya tarim arazileri: Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanhgdi (GTHB) sorumlu
kurumdur.

e Ozel araziler: Bireysel sahipler ve

e Hazine arazileri.

isletme kurulmadan énce il midirligiinden bir isyeri izni alinmalidir. isyeri Agma ve Calistirma
Yoénetmeligi (No. 4729), igyeri izninin nasil alinacagini agiklamaktadir. Bu Yénetmeligin 7 sayili Ekinde
igyeriyle ilgili bilgilerin bulunabilecegi bir form vardir.

CED izni, madenin insas! icin gegici bir izin gdrevi gorir. Isletmeye baslamadan énce Cevre ve
Sehircilik Bakanhgdina (C$B) Gegici Faaliyet Belgesi bagvurusu yapiimalidir ve bu belge 1 yil sire ile
gecerlidir. Basvurunun ardindan maden emisyonlari ve atiklari igin akredite bir laboratuvar yardimiyla
uygunluk testi yapilir. Yapilan ¢alismalar ve sunulan dokidmanlarin uygun bulunmasi ile Cevre ve
Sehircilik Bakanhgi tarafindan “Cevre izin ve Lisans Belgesi” diizenlenir. Cevre ile ilgili izinler Cevre
ve Sehircilik Bakanhgi tarafindan yonetilir. Bu izinlere atiksu desarji, hava emisyonlari, girultt, kati
atiklar ve tehlikeli atiklar dahildir ancak bunlarla sinirli olmamak Uzere gevreyi tim yonleriyle kapsar.

Koza’nin maden varliklari izmir (Ovacik), Giimiishane (Mastra), Eskisehir (Kaymaz), Agri/Diyadin
(Mollakara), Kayseri (Himmetdede) ve Canakkale (Karapinar) Bdlgelerinde yer alir. Bu raporda
agiklanan kaynak ve rezervler (toplami yaklasik 74,597 hektardir) igin Koza'nin isletme ruhsatlari
Tablo 2-1’de listelenmistir. Hem faal madenler (sari renkte gdsterilmistir) hem de gelistirme projeleri
(mor renkte gosterilmistir) Sekil 2-1'de goésterilmistir. Koza, hentiz kaynak ve rezervi bulunmayan
alanlar icin de ilave arama ve isletme ruhsatlarina sahiptir. Arama ruhsatlari bu rapora eklenmemistir.
Sekil 2-1'de Tirkiye’deki Koza projelerinin yer haritasi verilmistir (bu rapora dahil edilmeyen arama
alanlari da bu haritada goérulebilir).




Tablo 2-1: Kaynak ve Rezerv Alanlariyla ilgili Miilkiyet Hakki ve izin Bilgileri

Madenler Sehir ilce Koy Rubsat Tird Ruhsat (ha) | izin izin (ha) | Baglangig Tarihi | Bitis Tarihi

Ovacik Bolgesi

Ovaclik, Kirath, Narlica, | Izmir Bergama | Turanli isletme 18201 26,040.26 | Au+Ag 1206.41 15.01.2019 | 15.01.2029

Cukuralan izmir Bergama | Kaplan isletme 64426 1,627.78 | Au+Ag 645.5 26.03.2018 | 26.03.2028

Kubaslar Balikesir Gbmeg ?§Ietme 200709860 9.66 | Aut+Ag 9.66 14.11.2012 | 14.11.2022
Balikesir Gdmeg Isletme 200808237 538.63 | Aut+Ag 122.07 15.11.2012 | 15.11.2022

Aslantepe Balikesir Burhaniye | Kurucaoluk | isletme 84240 1,629.72 | NA NA 03.11.2014 | 03.11.2024

Mastra Bolgesi

Mastra Glmuishane | Merkez isletme 84669 2,403.20 | Au+Ag+Cu | 1525.82 24.07.2011 | 24.07.2021

Kaymaz Bolgesi

Kaymaz Eskisehir Sivrihisar | Karakaya ?§Ietme 82567 3,013.44 | Au+Ag 1070.47 17.09.2015 | 17.09.2025
Eskisehir Sivrihisar | Kaymaz Isletme 43539 (5262) 8,890.16 | Au+Ag 479.01 12.08.2015 | 12.08.2025

Diyadin Bolgesi

Mollakara Agri Diyadin Yolcupinar | isletme 55411 24,459.68 | Au 276 03.09.2018 | 03.09.2023

Himmetdede Bolgesi

Himmetdede Kayseri Merkez Himmetdede ?§Ietme 82972 3,985.23 | Au 1297.84 06.07.2011 | 06.07.2021
Kayseri Merkez Elmali Isletme 20057514 1,999.51 | NA NA 06.07.2011 | 06.07.2021

Canakkale Bolgesi

Karapinar Canakkale | Bayramic | Karapinar '25‘(')?0”8? 197 1880,92 | NA NA 05.07.2012 | 05.07.2022

Kaynak: Koza, 2019
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Sekil 2-1: Koza’nin Maden Varliklari: isletilen Madenler ve Kaynak Alanlari




Maden Kaynaklari

Maden kaynak tahminlerinin tamami Koza Grup blnyesinde yapilmistir.

Kaynak tahminleri, damar yapilarini ve tendr sinirlarini tanimlayan kati modeller olusturularak ve bu
kati modeller igerisinde kalan 6rneklerden kompozitler hazirlanarak yapilmistir. interpolasyon
yoéntemleri olarak ordinary krigging ve mesafenin karesi yontemleri kullaniimigtir.

Kaynak tahmini igin kullanilan esik degerleri hesaplanirken altin fiyati ons basina 1,500 ABD dolari
kabul edilmistir. Kaynak tahminleri 31 Aralik 2019 tarihli olup rezerv rakamlarini da igermektedir.
Projelere ait toplam kaynak rakamlari él¢ilmus, belirlenmis ve potansiyel olarak siniflandiriimis ve

Tablo 3-1, Tablo 3-2, Tablo 3-3 ve Tablo 3-4’te gosterilmistir.

Kaynaklarin potansiyel olarak isletilebilir kismini tanimlamak icin 1,500%/ons altin fiyatiyla taslak
ocaklar kullaniimistir. Bu yéntem bir sektor standarti haline gelmistir.

Tablo 3-1: Koza Cevher Rezervleri Dahil Maden Kaynaklari - Olgiilmiis

] Esik Olgiilen
Bolge Maden Islem Au Au Ag Au
glt Kt alt g/t | kons Ag kons
Ovacik Yeralti Ovacik Degirmeni 3.90 259 | 7.65 4.3 64 36
Cukuralan Yeralti Ovacik Degirmeni 1.70 6,356 | 6.33 2.4 | 1,294 488
Narlica* Acik Ocak | Ovacik Degirmeni 0.55 0 0 0.0 0 0
Kaymaz
Kaymaz* Acik ocak | Degirmeni 0.45 96 | 3.06 3.4 9 10
Mastra Yeralti Mastra Degirmeni 2.05 352 | 5.66 6.1 64 68
Himmetdede* Acik Ocak | Lig - oksit 0.14 2,317 | 0.57 NA 43 NA
" Lic - oksit 0.27 2941 | 0.80 0.2 76 20
Mollakara Acik Ocak % - ons 0.49 568 | 1.26 | 04| 23 7
Cukuralan RoM | Stok Ovacik Degirmeni 200 | 3.48 1.6 22 10
Kaymaz
Kaymaz Rom Stok Degirmeni 932 | 1.51 3.7 45 110
Mastra Rom Stok Mastra Degirmeni 16 | 1.74 3.8 1 2
Ovacik Deg. Stok Ovacik Degirmeni 43 | 4.03 1.8 3
Kaymaz
Kaymaz Deg. Stok Degirmeni 13 ] 3.19 3.9 1 2
Mastra Deg. Stok Ovacik Degirmeni 6| 2.66 3.7 0 1
Toplam
Olgiilmiis 14,097 | 3.64 1.7 | 1,648 756

* Acik ocak kaynaklari, 1,500 ABD dolarlik altin fiyatindan optimize edilen taslak ocak siniri dahilinde ifade edilmistir.
NA: GimUs tahmin edilmemistir. Analiz tendrleri tespit sinirina yakin veya bu sinirin altindadir.




Tablo 3-2: 31 Aralik 2019 Koza Cevher Rezervleri Dahil Maden Kaynaklari - Belirlenmis

.. ; Esik Belirlenmisg

Bolge Maden Islem Au g/t Kt | Aug/t | Ag g/t | Au kons | Ag kons
Ovacik Yeralti Ovacik Deg. 3.90 59 | 11.24 4.5 21 9
Cukuralan Yeralti Ovacik Deg. 1.70 3,629 4.37 14 510 168
Narlica® Acik Ocak | Ovacik Deg. 0.55 288 2.90 13.2 27 122
Kaymaz* Aclk Ocak | Kaymaz Deg. 0.45 787 4.04 4.7 102 120
Mastra Yeralti Mastra Deg. 2.05 361 5.57 7.2 65 84
Himmetdede* Acik Ocak | Lig - oksit 0.14 | 15,919 0.55 NA 284 NA

. Lic - oksit 0.27 | 9,332 0.74 0.2 222 58
Mollakara Actk Ocak I ch -trans | 0.49 | 2,531 | 086 | 0.2 70 18
Kubaslar* Acik Ocak | Ovacik Deg. 0.90 | 2,058 1.75 13.0 116 859
Cukuralan Diisuk Tendér | Stok Ovacik Deg. 573 0.86 1.2 16 22
Kugikdere Disik Tendr | Stok Ovacik Deg. 167 1.36 6.3 7 34
Mastra Dislk Tenor Stok Mastra Deg. 86 0.94 3.0 3 8
Kaymaz Disuk Tendr Stok Kaymaz Deg. 386 0.45 3.3 6 41
Toplam Belirlenmisg 36,178 1.24 1.3 1,448 1,542

* Acik ocak kaynaklari, 1,500 ABD dolarlik altin fiyatindan optimize edilen taslak ocak siniri dahilinde ifade edilmistir.
NA: GUimus tahmin edilmemistir. Analiz tendrleri tespit sinirina yakin veya bu sinirin altindadir.

Tablo 3-3: 31 Aralik 2019 Koza Cevher Rezervleri Dahil Maden Kaynaklari - Olgiilmiis ve

Belirlenmis

Bolge Maden islem AE§ik Olgiilmiis ve Belirlenmig
ugit Kt | Aug/t | Agglt | Aukons Ag kons
Ovacik Yeralti Ovacik Deg. 3.90 318 8.32 4.3 85 44
Cukuralan Yeralti Ovacik Deg. 1.70 9,986 5.62 2.0 1,804 657
Narlica* Acik Ocak | Ovacik Deg. 0.55 288 2.90 13.2 27 122
Kaymaz* Acik Ocak | Kaymaz Deg. 0.45 883 3.93 4.6 112 130
Mastra Yeralti Mastra Deg. 2.05 713 5.61 6.6 129 152
Himmetdede* Acik Ocak | Lig - oksit 0.14 | 18,236 0.56 NA 327 NA
Mollakara® Acik Ocak Lig - oksit 0.27 | 12,273 0.75 0.2 208 78
Lig - trans 0.49 | 3,099 0.94 0.2 93 24
Kubaslar* Aclk Ocak | Ovacik Deg. 0.90 | 2,058 1.75 13.0 116 859
Cukuralan RoM Stok Ovacik Deg. 200 3.48 1.6 22 10
Kaymaz Rom Stok Kaymaz Deg. 932 1.51 3.7 45 110
Mastra Rom Stok Mastra Deg. 16 1.74 3.8 1 2
Ovacik degirmeni Stok Ovacik Deg. 43 | 4.03 1.8 6 3
Kaymaz degirmeni Stok Kaymaz Deg. 13 3.19 3.9 1 2
Mastra degirmeni Stok Mastra Deg. 6 2.66 3.7 0 1
Cukuralan diisiik tenér Stok Ovacik Deg. 573 0.86 1.2 16 22
Kiigiikdere disiik tenor Stok Ovacik Deg. 167 1.36 6.3 7 34
Mastra diisiik tenor Stok Mastra Deg. 86 0.94 3.0 3 8
Kaymaz diisiik tendr Stok Kaymaz Deg. 386 0.45 3.3 6 41
Toplam Olgiilmiis ve Belirlenmig 50,275 1.92 14 3,096 2,298

* Acik ocak kaynaklari, 1,500 ABD dolarlik altin fiyatindan optimize edilen taslak ocak siniri dahilinde ifade edilmistir.
NA: GUimus tahmin edilmemistir. Analiz tendrleri tespit sinirina yakin veya bu sinirin altindadir.




Tablo 3-4

: 31 Aralik 2019 Koza Cevher Rezervleri Dahil Maden Kaynaklari - Potansiyel

.. ; Esik Potansiyel

Bolge Maden Islem Au g/t Kt | Au g/t | Ag g/t Au kons Ag kons
Ovacik Yeralti Ovacik Deg. 3.90 420 6.78 3.4 92 46
Cukuralan Yeralti Ovacik Deg. 1.70 3,814 5.25 2.1 643 262
Narlica® Acik Ocak | Ovacik Deg. 0.55 113 3.04 11.5 11 41
Kiratls Acik Ocak | Ovacik Deg:;. 0.60 1,353 2.42 38.3 105 1,663
Yeralti Ovacik Deg. 1.70 252 2.43 371 20 300

Kubaslar* Acik Ocak | Ovacik Deg. 0.90 112 1.82 13.9 7 50
Aslantepe* Acik Ocak | Ovacik Deg. 0.60 948 2.15 5.1 65 155
Kaymaz* Acik Ocak | Kaymaz Deg. 0.45 239 3.84 4.9 29 37
Mastra Yeralti Mastra Deg. 2.05 454 6.40 5.0 93 73
Himmetdede* Acik Ocak | Lig - oksit 0.14 368 0.38 NA 5 NA
Acik Ocak | Lig - oksit 0.27 6,566 0.49 0.1 103 21

Mollakara* Lic - trans 0.49 4,122 0.69 0.1 92 17
Ogutme - siilfit 0.40 | 135,210 0.90 0.2 3,898 709

Karapinar Acik Ocak | Lig - trans 0.20 4,957 1.38 1.4 220 230
Lig - salfit 0.43 4,642 0.93 1.2 138 183

Toplam Potansiyel 163,571 1.05 0.7 5,521 3,789

* Acik ocak kaynaklari, 1,500 ABD dolarlik altin fiyatindan optimize edilen taslak ocak siniri dahilinde ifade edilmigtir.

NA: GimUs tahmin edilmemistir. Analiz tendrleri tespit sinirina yakin veya bu sinirin altindadir.




Cevher Rezervleri

Maden 6mrl planlari ve ortaya c¢ikan rezervler, yeralti ve acik ocak madenleri ve projeleri igin
1,400/ons ABD dolarlik altin fiyatina gore belirlenmistir. Tablo 4-1'de Koza varliklarina ait olarak 31

Aralik 2019 itibariyla acik ocak, yeralti ve stoklar igin Gértinir ve Muhtemel Rezervler 6zetlenmistir.

Tablo 4-1: 31 Aralik 2019 itibariyla Koza Cevher Rezervi

Bolge Tesis Gortindr

Kt | g/t Au | g/t Ag | kons Au | kons Ag
Ovacik Yeralti Ovacik Deg. 16 7.20 6.08 3.7 3.1
Cukuralan Yeralti Ovacik Deg. 5,707 4.43 1.61 813.5 295.2
Mastra Yeralti Mastra Deg. 36 4.67 3.65 5.4 4.3
Kaymaz Kaymaz Deg. 65 3.68 3.49 7.7 7.3
Himmetdede Lic 1,950 0.55 - 34.6 -
Mollakara Lic 3,472 0.88 0.24 98.1 26.4
Kaymaz RoM Stok Kaymaz Deg. 932 1.51 3.67 45.2 109.9
Mastra RoM Stok Mastra Deg. 16 1.74 3.83 0.9 1.9
Cukuralan RoM Stok Ovacik Deg. 200 3.48 1.63 22.4 10.5
Ovacik Deg. Acil Durum Stoku | Ovacik Deg. 43 4.03 1.83 5.6 25
Kaymaz Deg. Acil Durum Stoku | Kaymaz Deg. 13 3.19 3.93 14 1.7
Mastra Deg. Acil Durum Stoku | Mastra Deg. 6 2.66 3.68 0.5 0.7
Toplam Goériiniir 12,455 2.59 1.16 1038.9 463.4
Bolge Tesis Muhtemel

Kt | g/t Au | g/t Ag | kons Au | kons Ag
Ovacik Yeralti Ovacik Deg. 22 | 10.67 4.38 7.5 3.1
Cukuralan Yeralti Ovacik Deg. 2,683 3.51 1.12 302.8 96.3
Mastra Yeralti Mastra Deg. 128 5.22 1.91 21.5 7.8
Kaymaz Kaymaz Deg. 552 4.72 4.98 83.7 88.4
Kubaslar Ovacik Deg. 1,428 1.97 | 1416 90.5 650.3
Himmetdede Leach 13,341 0.52 - 2211 -
Mollakara Leach 11,016 0.78 0.20 276.6 70.3
Kaymaz LG Stok Kaymaz Deg. 386 0.45 3.28 5.6 40.8
Mastra LG Stok Mastra Deg. 86 0.94 2.97 2.6 8.2
Kuglkdere LG Stok Ovacik Deg. 167 1.36 6.28 7.3 33.8
Cukuralan LG Stok Ovacik Deg. 573 0.86 1.17 15.8 21.6
Toplam Muhtemel 30,382 1.06 1.04 1035.0 1020.6




Tablo 4-1: 31 Aralik 2019 itibariyla Koza Cevher Rezervi (devami)

Bolge

islem

Goriinir ve Muhtemel

Kt | g/t Au | g/t Ag | kons Au | kons Ag
Ovacik Yeralti Ovacik Deg. 38 9.20 5.10 11.2 6.2
Cukuralan Yeralti Ovacik Deg. 8,389 4.14 1.45 1116.3 391.5
Mastra Yeralti Mastra Deg. 164 5.10 2.29 26.9 121
Kaymaz Kaymaz Deg. 618 4.61 4.82 91.4 95.7
Kubaslar Ovacik Deg. 1,428 1.97 | 14.16 90.5 650.3
Himmetdede Lic 15,291 0.52 0.00 255.7 0.0
Mollakara Lic 14,488 0.80 0.21 374.6 96.7
Kaymaz RoM+LG Stok Kaymaz Deg. 1,318 1.20 3.56 50.7 150.7
Mastra RoM+LG Stok Mastra Deg. 102 1.07 3.10 3.5 101
Kuglkdere LG Stok Ovacik Deg. 167 1.36 6.28 7.3 33.8
Cukuralan RoM+LG Stoks Ovacik Deg. 773 1.54 1.29 38.2 32.0
Ovacik Deg. Acil Durum Stoku | Ovacik Deg. 43 4.03 1.83 5.6 25
Kaymaz Deg. Acil Durum Stoku | Kaymaz Deg. 13 3.19 3.93 14 1.7
Mastra Deg. Acil Durum Stoku Mastra Deg. 6 2.66 3.68 0.5 0.7
Toplam Goériiniir & Muhtemel 42,838 1.51 1.08 2073.9 1484.0
Toplam Goriiniir 12,455 2.59 1.16 1038.9 463.4
Toplam Muhtemel 30,382 1.06 1.04 1035.0 1020.6
Genel Toplam 42,838 1.51 1.08 2073.9 1484.0

Kaynak: Koza, 2019
Kaynak ve esik tendr degeri hakkinda detayh dipnotlar igin ilgili bélimlere bakiniz.
Rezervler, 1,400/0z ABD$ Au bazindadir ve

LG = dusuk tendr, RoM = Tlvenan.




5.1

Maden Faaliyetleri

Maden omri (LoM) Uretim miktarlari agik ocaklarin durumuna ve kullanilabilir stok miktarina bagl
olarak seneden seneye degisiklik gosterir. Sona erme tarihleri, 2019 itibariyla mevcuttaki rezervlere
ve mevcut tesis isleme kapasitelerine gére tahmin edilir. Mastra’nin igsleme miktari 30 kt/ay 'dir. Ovacik
72 kt/ay uretim miktari ile faaliyet gosterirken Kaymaz'in isleme miktari 82 kt/ay’dir. Himmetdede, 500
kt/aylik kapasitesiyle 6zel bir yigin li¢ yastigi faaliyeti gésterir. Ancak ortalama LoM yidin lig isleme
orani yaklasik 425 kt/ay degerindedir. Planlanan 500 t/aylik Gretim miktariyla birlikte Mollakara bir y1gin
ligi faaliyeti gésterecektir. Tablo 5-1'de Maden Merkezine gére LoM Birim Uretim Ozeti gosterilmistir.

Tablo 5-1: Faal Birimin Uretim Ozeti (LoM Degerleri)

Birim Varliklari Hazirlik Pasa | Cevher Altin | Giimiis | Bas. Bitis
(m) (kt) (kt) | (kons) | (kons) | Tarihi | Tarihi

Mastra Birimi

Mastra Yeralti 1,757 100 164 27 12 | Oc-20 | Kas-22

Mastra Deg. Geri Kazanim () - - 271 28 13 | Oc-20 | Kas-22

Ovacik Birimi

Ovacik Yeralti 42 3 38 11 6 | Ha-21 | AJu-28

Kubaslar A§|k QOcak - 4,223 1,428 a0 650 | Oc-24 Tem-25

Cukuralan Yeralti 12,294 1,203 8,389 1,116 391 | Oc-20 | Ara-31

Ovacik Madenleri 12,336 5,429 9,855 1,218 1,048

Ovacik Deg. Geri Kazanim () - - | 10,839 1,180 614 | Oc-20 | Tem-32

Kaymaz Birimi

Kaymaz Acik Ocak - 7,227 618 91 96 | Oc-20 | Ocak-21

Kaymaz Deg. Geri Kazanim () - - 1,949 123 134 | Oc-20 | Ara-21

Himmetdede Birimi

Himmetdede Madenleri - | 38,419 | 15,291 256 - | Oc-20 | Ara-22

(I;I)immetdede Proses Geri Kazanim - - | 15,291 179 - | Oc20 | Sub-23

Mollakara Birimi

Mollakara Madenleri - | 12,276 | 14,488 375 97 | Nis-22 | Ara-24

Mollakara Proses Geri Kazanim (V) - - | 14,488 244 10 | Ha-22 | Tem-25

(1) isleme geri kazanimina stok envanterleri dahildir.
Source: Koza, 2020

Faaliyetler ve Rezerv Projeleri

Koza madencilik faaliyetleri icin rezervler, sirket tarafindan uygulanan isleme merkezi stratejisiyle ilgili
tasima, geri kazanim ve isleme maliyetlerinden etkilenir. Tablo 5-2’de her bir igsleme tesisiyle ilgili LoM
Uretim kapasitesi ve geri kazanim varsayimlari gdsterilmigtir.

Tablo 5-2: LoM isleme Parametreleri

Mastra | Ovacik | Kaymaz | Himmetdede | Mollakara

Parametre Birimler Deg. Deg. Deg. Lic Lic

isletme Kapasitesi kt/ay 30 72 82 500 500
Altin Geri Kaz. % %92.0 | %92.9 %86.0 %70.1 %65.0
Glmus Geri Kaz. % %57.0 | %55.0 %54.0 %0.0 %10.0

Kaynak: Koza, 2020

Ovacik

Ovacik Madeni bir yeralti ve agik ocak kompleksidir. Agik ocaktaki faaliyetler 2007 Eylil ayinda sona
ermistir, yeralti madeni ise su anda sadece araliklarla olmak Uzere isletiimektedir. Ovacik agik
ocaginda kismen geri dolgu yapilmis olup, su anda bagkaca acgik ocak Uretimi planlanmamaktadir.




Ovacik isleme tesisi; Ovacik Yeralti, Cukuralan Yeralti ve Kubaslar acik ocagini tarafindan
desteklenmektedir (Kubaslar cevher madenciliginin Ocak 2024’te baslamasi planlanmaktadir ). ADT-
3 2018 yilinda tamamlanmis olup, Uglincl ve son kademenin yapimi tamamlandiktan sonra toplam
atik depolama kapasitesi 8,170,00 m?® olacaktir.

Ovacik yeralti madenine ait 2019 rezerv tahmini, 4.19 g/t altinlk RoM esik tendr degerine
dayanmaktadir. Esik tenér degerin hesaplanmasinda kullanilan igletme maliyetlerine 144.27/t ABD$
madencilik maliyeti, 9.75/t ABD$ isleme maliyeti ve 11.12/t ABD$ genel yénetim gideri maliyeti dahildir.
Maden 6émru altin geri kazanim tahmini ortalama %94.5'tir. 2028 yilinin Adustos ayinda faaliyetlerine
son verene kadar Ovacik yeralti madeninin, yaklasik 1,580 t/ay LoM ortalama cevher Gretim miktari
ile her yil ¢ ay ¢alismasi beklenmektedir.

Cukuralan

Cukuralan Madeni bir yeralti ve agik ocak kompleksi olup, ormanlik, daglik bir bélgede Ovacik’'tan
yaklasik 40 km uzakhktadir. Agik ocak madenciligi 2019 Ekim ayinda sona ermistir. Cukuralan yeralti
madeni, Ovacik yeralti madenine benzer bir yerlesime sahiptir ve kes-doldur madencilik ydnteminden
faydalanir.

Acik ocak ve yeralti faaliyetlerinden Uretilen ve islemede kullanilabilir stoklar, kamu yolu Uzerinden
Ovacik igleme tesisine tasinir.

Cukuralan yeraltt madenine ait 2019 rezerv tahmini, 1.84 g/t altinlk RoM esik tendér degerine
dayanmaktadir. Esik tendr degerin hesaplanmasinda kullanilan igletme maliyetlerine 48.35/t ABD$
madencilik maliyetleri, 9.75/t ABD$ isleme maliyeti, 5.45/t ABD$ cevher tasima maliyeti ve 11.12/t
ABDS$ genel yonetim gideri maliyeti dahildir. Maden émrii altin geri kazanim tahmini ortalama %94.5'tir.
2031 Aralik ayinda faaliyetlerine son verene kadar Cukuralan Yeralti madeninin, yaklasik 58 kt/aylik
ortalama cevher Uretim miktari ile calismasi beklenmektedir.

Kubaslar

Kubaslar, 2024 Ocak ayinda cevher madencilijine baslamasi planlanan bir agik ocak projesidir.
Kubaslar madeninden elde edilen cevher, Ovacik isleme tesisinde islenecektir.

Kubaslar agik ocagmina ait 2019 rezerv tahmini, 0.96 g/t altinhk RoM egik tendr degerine
dayanmaktadir. Rezervler, ocak optimizasyonu araciliiyla projelendiriimis bir acik ocak ile
raporlanmaktadir. Esik tenor dederin hesaplanmasinda kullanilan igletme maliyetlerine 9.75/t ABD$
isleme maliyeti, 0.50/t ABD$ bir tendr kontrol maliyeti, 7.61/t ABD$ cevher tasima maliyeti ve 11.12/t
ABDS$ genel yonetim gideri maliyeti dahildir. Maden Omri altin geri kazanim tahmini ortalama
%72.6’dir. Kubaslar agik ocak madeninin, nispeten kisa Uretim 6mri boyunca (Ocak 2024 - Temmuz
2025) yaklasik 75 kt/aylik ortalama cevher Uretim miktari ile galismasi beklenmektedir.

Mastra

Mastra acik ocadi 2019 Agustos ayinda faaliyetlerini tamamlamis olup su anda rehabilitasyon
galismalari yurdtilmektedir.

Mastra yeralti madenine ait 2019 rezerv tahmini, 2.21 g/t altinllk RoM esik tendér degerine
dayanmaktadir. Esik tenor degerin hesaplanmasinda kullanilan igletme maliyetlerine 60.18/t ABD$
madencilik maliyeti, 19.85/t ABD$ isleme maliyeti ve 6.46/t ABD$ genel yonetim gideri maliyeti dahildir.
Maden 6mru altin geri kazanim tahmini ortalama %92.0’dir. 2022 Kasim ayinda faaliyetlerini sona
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erdirene kadar Mastra yeralti madeninin yaklagik 4.7 kt/aylik ortalama cevher Uretim miktari ile
calismasi beklenmektedir.

Kaymaz

Kaymaz projesi nispeten diiz bir arazi lizerinde, Eskisehir'e yaklasik 70 km mesafede yer alir. Kaymaz
sahasi Damdamca, Mermerlik, Kizilagil ve Mainzone (Dogu, Bati ve Uzak Dogu) madencilik alanlarina
ayrilmigtir. Damdamca cevher kitlesi, Mainzone’un yaklagik 3,5 km kuzey batisindadir. Mermerlik
cevheri ise 1,5 km glneydedir. 2019 yili iginde sadece Mainzone ve Mermerlik'te aktif sekilde
madencilik yapiimistir.

Damdamca ocaginin uretimi 2014 yili Nisan ayinda tamamlanmistir. Daha kiglk olan Kiziladil agik
ocaginin Uretimi ise 2015 yilinda tamamlanmigtir. Damdamca ocaginin rehabilitasyonu 20 Haziran
2018 yilinda, Kizilagil ocaginin rehabilitasyonu 30 Nisan 2018 tarihinde tamamlanmistir. Mermerlik
acik ocagi 2019 yilinda tamamlanmistir.

Kaymaz atik depolama tesisinin insaati 2018 yili icinde tamamlanmistir.

Maden faaliyetleri icin, diger Koza faaliyetlerine benzer sekilde, agik ocak kazisi, pasa dokimu ve
diger yardimci faaliyetler igin ylkleniciler kullaniimaktadir. Koza maden sahibi olarak hareket eder ve
tendr kontrol teknisyenleri temin eder.

Kaymaz agik ocak madenine ait 2019 rezerv tahmini, 0.48 g/t altinlk RoM esik tendr degerine
dayanmaktadir. Rezervler, ocak optimizasyonu araciligiyla projelendirilmis bir acik ocak ile
raporlanmaktadir. Esik tentr degerin hesaplanmasinda kullanilan isletme maliyetlerine 13.94/t ABD$
isleme maliyeti, 0.13/t ABD$ tendr kontrol maliyeti ve 3.72/t ABD$ genel yonetim gideri maliyeti
dahildir. Maden émra altin geri kazanim tahmini ortalama %86.0’dir. 2021 Ocak ayinda faaliyetlerini
sona erdirene kadar Kaymaz agik ocak madeninin, yaklagik 48 kt/aylik ortalama cevher Gretim miktari
ile calismasi beklenmektedir.

Himmetdede

Himmetdede isletmesi, Himmetdede ve Himmetdede Kuzeyden olusan agik ocaklardan yapilan
dretimler ile bir yidin lici faaliyeti géstermektedir. Tim maden sahasi faaliyetleri, G¢lncu taraf
yuklenicilere en az bagimlilikla Koza tarafindan yiratilmektedir.

Himmetdede acgik ocak madenine ait 2019 rezerv tahmini, 0.15 g/t altinlik RoM esik tenér degerine
dayanmaktadir. Rezervler, ocak optimizasyonu araciligiyla projelendirilmis bir agik ocada gore
raporlanmaktadir. Esik tenor dederin hesaplanmasinda kullanilan igletme maliyetlerine 3.29/t ABD$
isleme maliyeti, 0.04/t ABD$ tendr kontrol maliyeti ve 1.35/t ABD$ genel yonetim gideri maliyeti
dahildir. Maden édmru altin geri kazanim tahmini ortalama %70.9’dur. 2022 Aralik ayinda faaliyetlerini
sona erdirene kadar Himmetdede acgik ocak madeninin, yaklasik 425 kt/aylik ortalama cevher Uretim
miktari ile calismasi beklenmektedir.

Mollakara

Mollakara cevher kitlesi, Turkiye'nin dogusunda tepelik araziyle gevrili bir vadinin kenarinda yer
almaktadir. Cevher kitlesini kliclk/orta blyuklikte bir nehir kesmektedir. Cevher kitlesi oksit, gecis
malzemesi ve sllfit malzemesinden olusur, ancak sadece oksit ve gegis malzemesi rezerv olarak
dikkate alinmistir. Daha fazla metalurjik test calismasi yapilana kadar nehrin altinda devam eden sulfit
malzemesinin, sadece bir kaynak oldugu degerlendiriimektedir.

21



5.2

Kis aylarinda karsilasilan zorlu madencilik kosullari nedeniyle Koza, sadece kis aylari disindaki
aylarda madencililk yaparak fazla cevheri stoklayacaktir. isleme faaliyetleri ortalama 500 kt/ay’lik bir
miktarla yil boyunca devam edecektir.

Mollakara agik ocak madenine ait 2019 rezerv tahmini, 0.29 g/t altinlik RoM esik tendér degerine
dayanmaktadir. Rezervler, ocak optimizasyonu araciliiyla projelendirilmis bir agik ocaga gore
raporlanmaktadir. Esik tendr dederin hesaplanmasinda kullanilan igletme maliyetlerine 4.98/t ABD$
isleme maliyeti, 0.04/t ABD$ tendr kontroli maliyeti, 1.52/t ABD$ tasima maliyeti ve 1.49/t ABD$ genel
yonetim gideri maliyeti dahildir. Maden dmrU geri kazanim tahmini ortalama %65.0’dir. Mollakara agik
ocak madeninin 2022 yilinin Haziran ayinda faaliyetlerine baslamasi beklenmektedir. Madenciligin son
ayinin ise 2024 Aralik ayi olmasi beklenmektedir.

2019 Uretim Sonuglarina Kiyasla 2018 Yil Sonu Teknik Ekonomik
Modelinin Performansi

Tablo 5-3'te Koza faaliyetleri icin elde edilen 2019 maden Uretimi ile her saha igin 2018’de tahmin
edilen Uretim programlari kargilasgtiriimigtir. Negatif bir oran, tahminin, faaliyetlerle fillen elde edilenden
daha disik kaldigini gostermektedir. Pozitif bir rakam ise Uretimin ekonomik modelde tahmin edilen
Uretimden daha ylksek oldugunu géstermektedir. Tablo 5-4 ve Tablo 5-5, dnceki yillardan gegmis
performanslari géstermektedir.

Birlestirilmis faaliyetler igin 2018 yil sonu teknik ekonomik modeli (TEM), madenden ¢ikarilan tonaj
%14, altin tendrint %6 ve altin onsunu %20 daha fazla tahmin etmistir. Kaymaz'da da altin onsu
tahmini gerceklesenden daha fazladir. (beklenen tenérden daha dusik olmasi nedeniyle %35 daha
az). Yine Cukuralan Yeralti madeninde de altin onsu tahmini gerceklesene goére fazladir. (beklenen
tonajdan daha dugik olmasi nedeniyle %38 daha az). Kaymaz ve Cukuralan yeralti madenlerinin
distk performansi, birlestirilmis faaliyetlerin 2018 yil sonu TEM’de tahmin edilenden 85,480 ons daha
az altin Uretebilmesinin ana nedeni olmustur.
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Tablo 5-3: 2018 igin Teknik Ekonomik Model Uretim Tahminine Kiyasla 2019 Koza Maden Performansi

PP . . Karsilagtirma

2019 Orefimi 2019 Koza Uretimi 2018 Yil Sonu Teknik Modeli (Tahmin Edilen-Gergeklesen)
Cevher Au Ag Altin Cevher Au | Ag Au Tonaj Au Au

Ton alt alt Ons Ton gt | git Ons Tendr Ons

Cukuralan 499,744 | 434 | 169 | 69,663 511,156 | 4.11 | 1.53 | 67,612 2% -5% -3%
Kaymaz 1,649,672 | 3.68 | 4.33 | 194,947 | 1,503,247 | 5.43 | 5.64 | 262,527 -9% 48% 35%
Himmetdede | 3,677,865 | 0.60 70,919 | 4,533,761 | 0.44 64,497 23% -26% -9%
Mastra 84,875 | 1.74 | 3.54 4,740 21,430 | 2.62 | 3.53 1,807 -75% 51% -62%
Acik ocak 5,912,156 | 1.79 | 1.40 | 340,269 | 6,569,594 | 1.88 | 1.42 | 396,442 1% 5% 17%
Cukuralan 354,540 | 574 | 228 | 65,394 523,170 | 5.38 | 1.82 | 90,442 48% -6% 38%
Ovacik 4,899 | 16.95 | 13.68 2,670 14,639 | 12.11 | 9.93 5,702 199% -29% 114%
Mastra 70,435 | 551 | 649 | 12,485 95,295 | 4.48 | 450 | 13,711 35% -19% 10%
Yeralti 429,874 | 583 | 3.10 | 80,549 633,104 | 5.40 | 2.41 | 109,856 47% -7% 36%
Toplam 6,342,030 | 2.06 | 1.52 | 420,817 | 7,202,698 | 2.19 | 1.51 | 506,297 14% 6% 20%

Kaynak: Koza, 2020

Tablo 5-4: 2017 igin Teknik Ekonomik Model Uretim Tahminine Kiyasla 2018 Koza Maden Performansi

NPT . . Karsilagtirma

2018 Oretimi 2018 Koza Uretimi 2017 Y1l Sonu Teknik Modeli (Tahmin Edilen-Gerceklesen)
Cevher | Au | Ag Altin Cevher | Au | Ag Au Tonaj Au Au

Ton g/t glt Ons Ton glt glt Ons Tenor Ons

Cukuralan 227,631 | 3.03 | 1.60 22,162 145,485 | 4.32 | 1.93 20,192 -36% 43% -9%
Kaymaz 996,868 | 2.74 | 3.66 87,822 | 1,003,881 | 3.49 | 4.50 | 112,604 1% 27% 28%
Himmetdede | 4,202,216 | 0.63 84,442 | 4,915,945 | 0.53 83,071 17% -16% -2%
Mastra 118,535 | 1.80 | 4.38 6,874 101,224 | 2.19 | 6.66 7,130 -15% 21% 4%
Acik Ocak 5,545,250 | 1.13 | 0.82 | 201,300 | 6,166,534 | 1.12 | 0.89 | 222,997 11% 0% 11%
Cukuralan 247,934 | 8.28 | 3.20 66,014 343,554 | 6.84 | 2.58 75,596 39% -17% 15%
Ovacik 15,679 | 6.02 | 2.45 3,036 27,782 | 5.28 | 2.23 4,717 7% -12% 55%
Mastra 126,367 | 3.74 | 4.52 15,203 65,230 | 4.73 | 4.68 9,915 -48% 26% -35%
Yeralt 389,979 | 6.72 | 3.60 84,254 436,566 | 6.43 | 2.87 90,229 12% -4% 7%
Toplam 5,935,229 | 1.50 | 1.00 | 285,553 | 6,603,101 | 1.48 | 1.02 | 313,226 11% -1% 10%

Kaynak: Koza, 2019




Tablo 5-5: 2016 igin Teknik Ekonomik Model Uretim Tahminine Kiyasla 2017 Koza Maden Performansi

e . . Karsilagtirma

2017 Oretim 2017 Koza Uretimi 2016 Yil Sonu Teknik Modeli (Tahmin Edilen-Gergeklesen)

Cevher Ton g;jt g?t Altin Ons | Cevher Ton g;‘t g?t AuOns | Tonaj | Au Tenér | Au Ons
Cukuralan 433,099 | 4.93 | 1.81 68,688 207,443 | 3.31 | 1.18 | 22,077 | -52% -33% -68%
Kaymaz 185,964 | 3.30 | 3.28 19,708 479,361 | 2.97 | 3.87 | 45,762 | 158% -10% 132%
Himmetdede 3,908,677 | 0.66 83,311 3,663,885 | 0.48 56,056 -6% -28% -33%
Mastra 601 | 2.04 | 3.66 39 101,982 | 2.19 | 6.69 7,182 na 7% na
Agik Ocak 4,528,341 | 1.18 | 0.31 171,746 4,452,671 | 0.92 | 0.62 | 131,078 -2% -22% -24%
Cukuralan 178,155 | 7.83 | 3.20 44,848 305,914 | 4.51 | 1.76 | 44,404 72% -42% -1%
Ovacik 45,248 | 3.70 | 2.16 5,376 49,891 | 5.87 | 4.45 9,414 10% 59% 75%
Mastra 26,912 | 3.70 | 2.97 3,204 72,668 | 4.36 | 3.80 | 10,180 | 170% 18% 218%
Yeralti 250,314 | 6.64 | 2.99 53,428 428,474 | 465 | 2.42 | 63,999 71% -30% 20%
Toplam 4,778,655 | 1.47 | 045 | 225,174 4,881,144 | 1.24 | 0.78 | 195,077 2% -15% -13%

Kaynak: Koza, 2018
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Maden isleme

Ovacik

Ovacik tesisinde konvansiyonel tank ligi (CIP) siyantrleme akim semasi yer almaktadir. Bu akim
semasi iki agsamali kirma, iki asamali 6gitme, oksijen ve siyanur ilavesiyle altini siyanir gozeltisine
alma, ¢6zlinen altinin CIP ile karbona adsorpsiyonu, karbonun siyriimasi elektro-kazanim ve dore
dokim islemlerini kapsamaktadir.

2019 yihinda Ovacik tesisi ortalama 4.82 g/t Au ve 2.94 g/t Ag tendriinde 863,395 ton cevher iglemistir.
Cevher esas olarak Cukuralan madeninden gelmistir ve Ovacik ile Kugukdere’den gelen cevherle
tamamlanmistir. Altin geri kazaniminin %95.4, gimus geri kazaniminin %62.9 oldugu raporlanmistir.
Bunun sonucunda 127,646 ons altin ile 52,345 ons gimus uretilmistir.

Ovaclik tesisi isletme maliyetleri 2018 yilinda 9.48 USD/t iken 2019'da 9.87 USD/t’a artis gostermistir.
isletme maliyetleri arasinda 2018'de 1.72 USD/t ve 2019da 1.68 USD/t amortisman payi
bulunmaktadir. Ana maliyet alanlari arasinda kimyasal maddeler/igletme malzemeleri, elektrik enerjisi
ve iscilik vardir. 2019 yilinda kimyasal maddeler ve isletme malzemeleri, tesis isletme maliyetinin
%371’ini, elektrik enerjisi %20’sini olusturmustur. Iscilik ise yaklasik olarak %13’(inii olugturmustur. .

Mastra

Mastra tesisi faaliyetlerine 2009 Mart ayinda baslamis ve Uretime, faaliyetler Subat 2014’te
durdurulana kadar devam etmigtir. 2017 yilinda madencilik faaliyetlerine tekrar baslanmistir, cevher
isleme faaliyetleriyse 2018 Mart ayinda tekrar baglamis ve ayni yilin Aralik ayina kadar devam etmistir.
2019 yilinda Mastra tesisi Ocak ayindan Mayis ayina kadar kapatilmis ve Haziran ayinda faaliyetlerine
geri baslamistir. 2019 yilinda Mastra, ortalama 2.54 g/t Au ile 3.61 g/t Ag tenoriinde 301,031 ton cevher
islemigtir. Altin geri kazanimi ortalama %94.6 ve gumus geri kazanimi ortalama %48.4 olmusgtur.
Bunun sonucunda 22,981 ons altin ve 16,547 ons gimdus Uretimi gergeklesmistir. 2019'da tesis
isletme maliyetleri ortalama 16.25 USD/t olmustur.

Mastra tesisi akim semasinda iki agamali kirma, iki asamali 6gutme (gubuklu degirmen ve bilyali
degirmen), hidrosiklonla siniflandirma, koyulastirma, altini siyanir ¢ézeltisine alma, altinin karbonun
yuzeyene sogurulmasi, siyirma ve dore dokim iglemleri yer almaktadir. Atik, atik depolama tesisine
gonderilmeden Once, detoksifikasyon Unitesinde siyaniriin bozundurulmasi saglanmaktadir.

Mastra tesisinde ayni zamanda bir SART (sulfatlasma, asitlesme, geri donlisim ve koyulagtirma)
devresi de yer almaktadir. Bu devre ge¢mis yillarda kullanilarak cevherde bulunan siyanurde
¢OzUnebilir bakir minerallerinin altin geri kazanimini engellemesi ile ilgili sorunlar kontrol altina
alinmigtir. Cevherdeki siyanirde ¢ozinebilir bakir tenérinin dismesiyle SART devresi, 2018'de
faaliyetlerin tekrar baslamasindan beri kullanilmamistir.

Kaymaz

Kaymaz tesisinde konvansiyonel tank lici (CIP) siyanurleme akim semasi yer almaktadir. Burada iki
asamali kirma, iki asamali 6gitme, 6n havalandirma, oksijen ve siyanur ilavesiyle altini ¢dzerek
siyanur ¢ozeltisine alma, ¢dézinen altinin karbonun yiizeyine adsorbsiyonu, karbonun siyriimasi,
elektro—kazanim ve dore dokim islemleri yer almaktadir. 2013 yilinda kirma ve 6gutme tesisi revize
edilerek tesisin kapasitesi glinde yaklasik 1,500 tondan 2,500 tona ¢ikariimistir.
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2019 yilinda ortalama 5.01 g/t Au ve 4.64 g/t Ag tendriinde 987,713 ton cevher islenmigtir. Altin geri
kazanimi ortalama %88.7 ve gumis geri kazanimi ortalama %50.6 olmustur. Bunun sonucunda
141,499 ons altin ve 74,044 ons glimus Uretimi gergeklesmistir.

2019 yilinda tesis isleme maliyetleri ortalama 13.48 USD/t olmustur, bu maliyete 1.31 USD/t
amortisman pay! da dahildir. Kimyasal maddeler ve isletme malzemeleri, tesis isletme maliyetinin
%38'ini, elektrik enerjisi %21’ini ve bakim %19’unu olusturmustur. Ucretli ve saatlik iscilik ise yaklagik
olarak %7’sini olusturmustur.

Mollakara

Metallirjik Arastirmalar

Mollakara’dan alinan sondaj karot numuneleri tGzerinde McClelland Laboratuvarlarinda (Reno, NV,
ABD) kapsamli metallrjik arastirmalar yiritiimuastir. Bu ¢alisma kapsaminda, hem oksit hem de
sulfur zonlarindaki kalk-sist (CCS) ve volkanik epiklastik (VVC) litolojilerini temsil etmesi igin segilen
35 degiskenlik kompoziti lizerinde sise gevirme testleri (BRT) yapilmistir. Bu degiskenlik testlerinin
sonuglari kullanilarak, Pso 32 mm ve Pso 9.5 mm kirma boyunda kolon li¢ testi calismasi icin alti adet
(2 gegis bolgesinden ve 4 oksit bolgesinden) test kompoziti olusturulmustur.

Oksit kompozitleri (izerinde yapilan kolon testleri géstermektedir ki, her iki kirma tane boyunda (Pso -
32 mm ve Pgo -9.5 mm), simule edilmig yigin lici siyanurleme islemine oldukga uygundur ve altin geri
kazanimi, test edilen besleme boylarina kargi hassas degildir. P80 -32 mm besleme tane boyunda
altin geri kazanimi, %72.7 ile %85.1 arasinda degismigtir. P80 -9.5 mm besleme tane boyundan elde
edilen altin geri kazanimi ise %72.7 ile %87.2 arasinda degismistir.

Bu sonuglar daha iri kirma boyunda siyanirleme igleminin bagsarili olabilecegini gésterdidi icin Koza
Kaymaz metalurji laboratuvarinda, hem 25 mm hem de 90 mm kirma tane boylarinda yigin cevher
kompozitlerine ilave kolon testleri gergeklestiriimistir. 90 mm tane boyunda 56 gln siyanir ¢ozeltisine
alma ve durulama isleminden sonra altinin %67.5'i oraninda geri kazanimi saglanmistir.

Tesis

Koza, Mollakara cevherini her sene 6 milyon ton cevher oraninda yigin ligi islemine tabi tutmayi
planlamaktadir. Tivenan (RoM) cevher, tek agamali kirma iglemiyle -90 mm buytklige kadar kirilacak,
daha sonra li¢ alanina kadar kamyonla veya konveyorle tasinacaktir. Burada cevher, zayif bir siyanir
cozeltisiyle (~400 ppm NaCN) yaklasik 60 giin boyunca lig islemine tabi tutulacaktir.

YUkl lig ¢Ozeltisinde bulunan altin, alti asamali bir kolonda karbon (CIC) karbon adsorpsiyon
devresinde geri kazanilacaktir. Bu devrede karbon, yikli ¢ozeltiyle ters yonde hareket edecektir.
Altinin, yaklasik 4,000 ila 5,000 g/t Au arasi konsantrasyonda karbon Uzerine sogurulmasi
beklenmektedir. CIC devresinden gikan yuksiz/bos ¢bdzelti, bos ¢ézelti havuzuna pompalanip burada
baziklik ile siyanlr konsantrasyonu tekrar ayarlandiktan sonra yidin li¢ alanina geri déndurilecektir.

Co6zunen altin elektro-kazanim hucrelerinde geri kazanilacak ve sonugta kiymetli metal katot tortusu
elde edilecektir. Bu tortu sonrasinda filtrelenecek, imbikte damitilarak civa giderilecek ve sonra nihai
dore Urlnu dokulecektir.
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Tahmini Geri Kazanim

Koza, Pso 90 mm kirma boyunda, McClelland test programi sirasinda oksit cevherinden elde edilen
ortalama %77,3'lUk altin geri kazanimina gore, oksit cevherinden toplam altin geri kazaniminin
yaklasik %69 olacagini tahmin etmektedir. Bu programda kullanilan kirma boyu 32 mm iken %5.4’luk
bir oran ayarlamasi yapilmis ve daha iri olan Pso 90 mm kirma boyunda azalan altin geri kazanimi bu
sekilde hesaba katiimistir. Ticari yi1gin liginde normalde karsilagilan verimsizlikleri hesaba katmak igin,
altin geri kazaniminda ilave %3’lUk bir azalma alinmistir.

Tahmini Tesis isletme Maliveti

Mollakara tesisinin isletme maliyetleri, 2012 yilinda 4.98 USD/t civarinda tahmin edilmigtir.
Konvansiyonel bir yigin ligi islemi éngoriilse de, cevherdeki yiiksek kil icerigi ve konvansiyonel islemde
suzilme oranlarinin azalmasi nedeniyle, bir on/off yigin ligi isleminin maliyeti maliyet analizine dahil
edilmistir.

Himmetdede

Himmetdede tesisinde yigin ligi faaliyetleri, 2013 yilinin son geyredinde tlivenan (ROM) cevher
Uzerinde baglatiimistir. Ancak izin sorunlari nedeniyle madencilik faaliyetleri ve cevherin li¢c alanina
yerlestirilmesi islemleri 2014 yilinin basindan sonuna kadar durdurulmus ve 2015 Ocak ayina kadar
tekrar baslatiimamistir. 2015 — 2019 yillari arasinda 19,896,191 ton cevher ortalama 0.76 g/t altin
tendriinde yigin alanina serilmistir. Bu durum 486,390 ons altinin yigin Uzerine yerlestirildigini
gOstermektedir. S6z konusu dénem boyunca toplamda 351,675 ons altin geri kazanilmig, kimulatif
altin geri kazanimi %72.3 olmustur. 2019 yilinda ortalama 0.600 g/t altin tenériinde 3,677,865 ton
yigin Uzerine istiflenmis, sonugta 62,299 ons altin Uretilmi gerceklesmistir.

2019 yilinda igletme maliyeti 3.61 USD/ton olmustur. Bu degere 1.05 USD/t amortisman pay! da
dahildir. Kimyasal maddeler ve isletme malzemeleri, tesis isletme maliyetinin yaklasik %24°in(; isgilik,
bakim ve elektrik enerijisi ise isletme maliyetlerinin yaklasik %15’ini olusturmustur.

Karapinar

Koza Kaymaz Metalurji Laboratuvarinda Karapinar altin ve giimis yataginda bulunan gecis bdlgesi
ve sulfur bdlgesini temsil eden kompozitler Uzerinde 6n metallrjik testler yapilmistir. Bu test
galismasinin sonuglari 15 Ocak 2020 tarihli “Karapinar Projesi, Jeometalurjik Calismalar ve Sonuglarin
Degerlendiriimesi Raporu” baslikli raporda sunulmustur. 51 sondaj numunesinden toplamda 7 adet
gecis bolgesi kompoziti hazirlanmistir. 66 adet sondaj numunesinden ise 10 adet sulflir bolgesi
kompoziti hazirlanmigstir. Metalirjik program kapsaminda hem iri hem de ince 6gutme boylarinda her
bir kompozit Gzerinde yapilan standart sise ¢evirme siyanirleme testleri (BRT) yer almaktadir.

Metalirjik test programi, Koza’'nin Kaymaz maden sahasinda yer alan metalurji laboratuvarinda
yurGtalmastar. Gegis bdlgesi kompozitleri Gzerindeki sise gevirme testleri hem iri hem de ince 6gutme
tane boylarina yapiimistir. iri 6gitme boyundaki sise gevirme testleri, 96 saat boyunca ortalama Pso
1,839 um 6giitme boyunda gergeklestiriimistir. ince tane boyundaki sise gevirme testleri ise 48 saat
boyunca Pso 75 ym 6g§iitme boyunda yapilmistir. iri tane boyundaki altin geri kazanimi %58.9 ile %76.0
arasinda degismis ve ortalama %65.5 olmustur. Gimus geri kazanimi ise %26.9 ile %59.2 arasinda
degismis ve ortalama %44.2 olmustur. ince tane boyunda altin geri kazanimi %68.0 ile %86.5 arasinda
degismis ve ortalama %79.3 olmustur. Gimus geri kazanimi ise %37.6 ile %70.4 arasinda degismis
ve ortalama %57.6 olmustur.
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Sulfur bolgesi kompozitleri Gzerinde iri dgutme tane boyundaki sise cevirme testleri, 96 saat boyunca
ortalama Pso 1,839 um 6giitme boyunda gergeklestiriimistir. iri tane boyunda altin geri kazanimi %20.3
ile %44.4 arasinda degismis ve ortalama %30.5 olmustur. Gimus geri kazanimi ise %18.8 ile %39.3
arasinda degismis ve ortalama %27.3 olmustur. ince tane boyundaki sise gevirme testleri ise 48 saat
boyunca Pso 75 um giitme boyunda yapilmistir. ince tane boyunda altin geri kazanimi %19.3 ile
%56.1 arasinda deg@ismis ve ortalama %37.0 olmustur. GimUs geri kazanimi ise %23.8 ile %51.7
arasinda degismis ve ortalama %36.8 olmustur.
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Atik Depolama Tesisleri ve Cevresel Konular
Atik Yonetimi

Ovacik, Mastra ve Kaymaz maden sahalarinda maden atik depolama tesisleri (ADT) yer almaktadir.
Ovacik Madeni

2 numarali atik depolama tesisi (ADT-2) 2018 Mayis ayinda %95 kapasiteye kadar dolmustur. ADT-
2’yi kapatma c¢alismalarina henuz baglanmamigtir ve ADT-3’te herhangi bir bakim ¢alismasi olmasi
halinde ADT-2 bir segenek olarak kullanilabilir. ADT-3 Asama-1 2018 Ocak ayinda ortalama deniz
seviyesinin 981 m Uzerinde tamamlanmis olup, bu tarihten itibaren atiklar ADT-3’te depolanmaktadir.
Asama-2 2018 Aralik ayinda ortalama deniz seviyesinin 1,011 m tGzerinde tamamlanmistir. Asama 1
ve 2'nin toplam kapasitesi 3,150,000 m?® olarak 6lglilmistir. Asama-3'ln ortalama deniz seviyesinin
1,042 m Uzerine inga edilmesi tasarlanmistir. Asama-3 tesisi toplam atik depolama kapasitesini
8,170,000 m3 civarina gikaracaktir. Asama-3 tesisinin yapimina, fazladan depolama kapasitesine
ihtiya¢c duyuldugunda baslanacaktir.

Mastra Madeni

Mastra isleme tesisinden gelen atiklar ADT-1’de depolanmistir, ancak bu tesis su anda doludur ve
artik kullaniimamaktadir. ADT-1 tesisi gegirgen olmayan bir kaplamayla bir dag vadisinin igine insa
edilmigtir. Kaplama sistemi 50 cm ¢akil, 50 cm sikistiriimis kil ve yiksek yogunluklu 1.5 mm polietilen
(HDPE) jeo-membranindan olugmaktadir. ADT-1 toplamda 10 hektarlik bir alani ve 47 metre
yuksekligindeki bir baraji kapsamaktadir. ADT-1 tesisi 100 yillik yagisa olaylarina dayanacak sekilde
tasarlanmistir.

ADT-2 tesisi 1.2 Mm®lUk kapasiteyle tasarlanmis ve Mastra Nehrinin Ust vadisinde insa edilmek Gzere
planlanmistir. ADT-2 tesisi icin 7 Mart 2012 yilinda her ne kadar CED olumlu raporu verilmis olsa da,
onaylanmamig orman izinleri nedeniyle insaat tamamlanamamistir.

ADT-3 tesisi iki fazda insa edilmistir. Faz-1 ortalama deniz seviyesinin 1,405 m (izerine insa edilmistir
ve 2019 Ocak ayinda Cevre ve Sehircilik Bakanlgi tarafindan “Maden atiklarini depolama tesisi onay
belgesi” dizenlenmistir. Faz-2 ortalama deniz seviyesinin 1,425 m Uzerine insa edilmistir ve 2019
Temmuz ayinda Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan “Maden atiklarini depolama tesisi onay
belgesi” dizenlenmistir. Mastra atiklarini ADT-3 tesisinde 2019 Haziran ayinda depolamaya
baglamistir, bu tesisin atik depolama kapasitesi 470,000 m*‘tir (540,000 t) (yaklasik 1,5 yilik Gretim).

Kaymaz Madeni

CIP isleme tesisinden ¢ikan proses atik camuru, INCO SO2/hava Unitelerinde CNWAD degeri 10 ppm
altina disurllerek kimyasal aritimdan gegirilmektedir. Bu deger, AB direktiflerine uygunlugun
saglanmasi igin 10 ppm olan izin sartinin altindadir. Kimyasal aritma isleminden sonra acgiga ¢ikan
proses atik camuru %40-45’lik bir sulu karigim yogunlugunda atik depolama tesisine (ADT)
pompalanir. ADT tesisi, sifir desarj prensibi ile tasarlanmis ve tesisten gelen ¢amur igindeki su
kullanilmak tzere zenginlestirme tesisi Unitelerine geri basiimaktadir.

Kaymaz ADT tesisi, Hidromak Muihendislik ve Danigmanlik Firmasi tarafindan 2009 vyilinda
tasarlanmistir. Dinamik/sismik ve statik kararllik igin tasarim parametreleri, asagidaki raporlarda
belgelenen 6zel calismalara dayanmaktadir:

e Kaymaz ADT Jeolojik ve Jeoteknik Calisma Raporu (SIAL, 2009);
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7.2

e Kaymaz Fayi, Aktivitesi ve Koza Kaymaz Maden Aramalari Uzerine Etkisi Hakkinda Calisma
Raporu (Osmangazi Universitesi, 2009) ve
e Deprem Riski Analiz Raporu (Kaptan C., 2009).

Kaymaz'daki 1. ADT sifir desarj prensibi ile iki asamada insa edilmis, son depolama kapasitesinin 3
milyon metrekip (Mm?®) atik olmasina karar verilmistir. Daha sonra 3.asama tasarlanmig ve inga
edilmistir. Bu ilave asama yaklagik 1.2 Mm? atik depolama kapasitesi sunmaktadir. ADT-1 halen
faaliyettedir. ADT-1 kapasitesini doldurduktan sonra gelecekte ortaya ¢ikan atiklar, ADT-2 tesisinde
depolanacaktir. ADT-2 tesisinin CED c¢alismasi 2019 Eylil ayinda baglamis olup devam etmektedir.
ADT-2'nin 1.75 Mm?3 kapasiteye sahip olmasi planlanmaktadir.

Cevresel Konular

Halihazirda igletme ruhsatlari bulunan Koza madenleri ve Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) izinleri
Tablo 7-1’de sunulmustur.
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Tablo 7-1: Kaynak ve Rezerv Alanlarina Ait isletme Ruhsatlari ve GED Durumu

. Ruhsat Ruhsat Ruhsat Ruhsat
Maden Sehir lice Koy Tard & (ha) Bas. Bitig CED
No. Tarihi Tarihi
Ovacik
Bolgesi
CED -22 Sub
2008
(I. ADT kapasite
artis1)
) CED- 18 Sub
Ovacik izmir Bergama | Turanli 'f‘é‘;‘g}e 26,040.26 | 15.01.2019 | 15.01.2029 | 2009
CED -3 Tem
2009 (2. ADT)
CED -3 Agu
2017
(3. ADT)
CED- 2 Eyl 2009
o isletme CED -3 Kasim
Izmir Bergama Kaplan 64426 1,627.78 | 26.03.2018 | 26.03.2028 | 2010
(1. kapasite
artisi)
CED -3 Kas
2011
(2. kapasite
artis1)
Cukuralan CED- 2 Ekim
. 2017
Izmir Bergama | Turanli S | 26,040.26 | 15.01.2019 | 15.01.2029 S_il';spas'te
(mahkemeyle
iptal edilmistir)
CED- 9 Ocak
2019 (3.
Kapasite artisi
2009/7)
isletme
Balikesir Gomeg 2008082 538.63 | 15.11.2012 | 15.11.2022
37 CED- 7 Sub
Kubasar isletme 2013
Balikesir Gomeg 2007098 9.66 | 14.11.2012 | 14.11.2022
60
) CED gerekli —
Narlica izmir Bergama | Turanl Som | 26.040.26 | 15.01.2019 | 15.01.2029 ?gé\é;z :g\)uomsu
yok)
) CED streci
Aslantepe Balikesir Burhaniye | Kurucaoluk 'Ef"é%e 1629.72 | 03.11.2014 | 03.11.2024 Ef;?;"z'gﬁjf:
iptal edilmigtir.
Kiratl izmir Bergama | Turanli 'ff';tg]e 26,040.26 | 02.11.2011 | 02.11.2021 | CED stireci yok
Mastra
Bolgesi
CED- 25 Tem
isletme 2007
84669 %51%' 7 Mart
- 4345 & :
Mastra Giimiishane Merkez g642 2,403.20 | 24.07.2011 | 24.07.2021 (1rika§)aSIte
A artigl
:’T:ir;etﬁ,t'”' CED 28 EKim
2016
(3. ADT)
Kaymaz
Bolgesi
isletme CED -2 Kas
Eskisehir Sivrihisar Kaymaz 43539 8,890.16 | 08.12.2015 | 08.12.2025 | 2009
(5262) CED- 15 Kas
2012
Kaymaz isletme (1. kapasite
Eskisehir Sivrihisar | Karakaya 82567 3,013.44 | 17.09.2015 | 17.09.2025 | artisi)
(62778 (45059,6277.43

539)
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. Ruhsat Ruhsat Ruhsat Ruhsat
Maden Sehir lice Koy Tird & (ha) Bas. Bitis CED
No. Tarihi Tarihi
45059 CED 3 Kas 2016
birlestiril 2. kapasite artigi
mistir)
2. ADT GED
slireci devam
ediyor
Diyadin
Bolgesi
CED gerekli
isletme degil -
Mollakara Agri Diyadin Yolcupinar 55411 24,459.68 | 03.09.2008 | 03.09.2018 | 31 Tem 2009.
CED- 23 Agu
2012
Himmetdede
Bolgesi
CED- 15 Mar
2012
(20057514,
isletme 20057515,
82972 20057516)
(2005075 (mahkemece
15 iptal edilmigtir)
Kayseri Merkez Himmetdede | & 3,985.23 | 06.07.2011 | 06.07.2021
Himmetdede 2005751 CED- 14 Tem
6 2016
birlestiril
mistir) CED 27 Ekim
2016
(1.kapasite
artisi)
isletme CED gerekli
Kayseri Merkez Elmali 2005751 1,999.51 | 06.07.2011 | 06.07.2021 | degil —
4 29 Nisan 2013
Canakkale
Bol.
Isletme
Karapinar Canakkale Bayramig Karapinar 2010011 1.880,92 | 05.07.2012 | 05.07.2022 %51'37 17 Tem
97

Kaynak: Koza, 2019

Turkiye'deki gevre yonetmeliklerinin birgogu Avrupa Birligi (AB) miktesebatina uygun hale getirilmistir.
AB Maden Atiklari Direktifinin Tark cevre mevzuatina aktariimasi tamamlanmis, Maden Atiklari
Yoénetmeligi 15 Temmuz 2015 tarihinde yayinlanarak 15 Temmuz 2017°de yUrdrlige girmistir. Bu
yoénetmelik uyarinca her bir maden sahasi igin Maden Atiklar1 Yonetim Plani (MAYP) hazirlanmis ve
Cevre ve Sehircilik Bakanligina (C$SB) sunulmustur. Yeni projeler igin MAYP plani, CED raporunun
ekinde sunulmak zorundadir. Belirli yasal gerekliklerin olmadigi durumlarda genelde tasarim sec¢imi,
yapim ve isletme uygulamalari agisindan AB Maden Atiklari Direktifi, Dinya Bankasi Uygulama
Esaslari ve uluslararasi en iyi yénetim uygulamalari takip edilmektedir.

Tablo 7-2 ve Tablo 7-3'te sirasiyla faal olan ve gelistirimekte olan Koza projeleri i¢in ¢evre izinlerinin

durumu sunulmustur.
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Tablo 7-2: igletilen Madenlerin Gevre izinleri

) Ovacik Cukuralan Mastra Kaymaz Himmetdede
Izin/Ruhsat ilk durum Kapasite artig! ilk durum Kapasite artig! ilk durum Kapasite artisi Original Kapasite artisi Original Kapasite artisi

22 Subat 2008

(1. ADT Yiikseltme) 3 Kasim 2010 1.

Kapasite artigi
. 15 Kasim 2012 — kapasite
?23 zaDler)an 2009 - 11 Mart 2011- 2.kapasite 7 Mart 2012 — 1.kapasite artigi
’ artisi ilavesi (ve ikinci ADT) 15 Mart 2012 (mahkemece

CED 18 Subat 2009 03 Agustos 2017 2 Eyliil 2009 25 Temmuz 2007 2 Kasim 2009 CED -3 Kasim 2016 iptal edilmistir) CED 27 Ekim 2016 (82972)

(3. ADT)

4. ADT’ye ait GED

2 Kasim 2017 — 3.kapasite
artisi- mahkemece iptal
edilmigstir

surect KOZ.A 9 Ocak 2019 — 3.kapasite
tarafindan iptal

o artig! (2009/7)
edilmigtir.

CED - 28 Ekim 2016
(3. ADT)

2.kapasite artigl

Yeni CED sureci (2.ADT)
devam ediyor

14 Temmuz 2016

Rehabilitasyon Plani

CED
raporundataahht
edilmig/belirtilmis

1.ADT kapatma
calismasi devam
ediyor.

CED raporunda
taahhit
edilmig/belirtilmis

CED raporunda taahh(t
edilmig/belirtilmis

CED raporunsa taahhiit
edilmig/belirtilmis

Pasa depolama alaninda,
bati ve dogu acik ocaginda
geri dolgu tamamlanmistir.

Kizilagil acik ocaginda
geri dolgu
tamamlanmigtir.

CED raporunda taahhit
edilmig/belirtilmistir.

CED raporunda taahh(t
edilmig/belirtilmistir.

CED raporunda taahh(t
edilmig/belirtilmistir.

Atik Su Aritma Tesisi
(ASAT) Projesi onayi
(yurtici)

2005'ten 6nce insa
edilmistir

ASAT inga edilmis.

ASAT projesi
onaylanmig, 2011’de
yapimistir

ASAT projesi onaylanmis,
2018de yapilmigtir.

insa edilmistir.
4 Aralk 2008

Ilk asamada insa edilen
ASAT kullanilacaktir.

insa edilmistir
6 Eylal 2010

ilk asamada inga edilen
ASAT kullanilacaktir

insa edilmistir 11 Nisan 2014

Atik Su Aritma Tesisi
Projesi onay! (endistriyel
atiksu /susuzlastirma
suyu)

2005'ten once insa
edilmigstir

ASAT projesi
onaylanmig, 2012’de
yapilmistir

ASAT projesi onaylanmis,
2018’de yapilmistir

NA (desarj yok)

NA (desarj yok)

NA (desarj yok)

NA (desarj yok)

28 Aralik 2016

Gegici Isletme Ruhsati

2 Kasim 2012

3.ADT igin 15 Ekim
2018

20 Subat 2013 27 Subat 2019

13 Ocak 2012

3.ADT icin 6 Mayis 2019

12 Haziran 2012

16 Mart 2018

23 Haziran 2015

10 Temmuz 2018

Cevre Izni ve/veya Lisansi
(atik su desarji, emisyon,
glrdltd ve maden atigi
depolanmasi dahil izin)

Cevre izni ve Lisans
Belgesi alinmistir

(2 Aralik 2013 - 2
Aralik 2018)

Cevre izni ve Lisans
Belgesi yenilenerek
alinmistir (18 Arahk
2018 —18 Aralik 2023)

Cevre izni alinmistir

Cevre izni glincellemesi 3.
Kapasite artigi igin
alinmistir (21 Haziran
2019- 21 Haziran 2024)

(Mar 07, 2014- Mar
07,2019)

Cevre izni ve Lisans
Belgesi alinmistir (11
Ocak 2013 — 11 Ocak
2018)

3. ADT’yide kapsayacak
sekilde Cevre izni ve Lisans
Belgesi alinmistir (18 Aralik
2018 —18 Aralik 2023)

Cevre izni ve Lisans
Belgesi alinmistir (16
Aralik 2015 —16 Aralik
2020)

Cevre izni ve Lisans
Belgesi alinmistir (16 Mart
2019 — 16 Mart 2024)

Cevre izni alinmistir

(23 Ocak 2016- 23 Ocak
2021)

Faz1 ve Faz2 alanlarini da
kapsayacak sekilde Cevre
izni ve Lisans Belgesi
alinmistir

(26 Temmuz 2017- 17
Temmuz 2022))

ADT Lisansi

Ceuvre izin ve Lisans belgesine eklenmistir

NA (atik olusumu yok)

Cevre izin ve Lisans
Belgesine eklenmistir

3.ADT Cevre Izin ve Lisans
Belgesine eklenmistir

Cevre izin ve Lisans Belgesine eklenmistir

NA (atik olusumu yok)

isletme Ruhsati

4 Agustos 2011

15 Nisan 2011

15 Temmuz 2013

25 Kasim 2011-Damdamca

4 Subat 2013-Topkaya

insaat Ruhsati

NA (Maden Kanunu nedeniyle)

NA (Maden Kanunu nedeniyle)

NA (Maden Kanunu nedeniyle)

NA (Maden Kanunu nedeniyle)

NA (Maden Kanunu

nedeniyle)
Arazilerin sa_m_n alinmasi Tamamland Tamamland Sat_ln alm_a sUreci tamamlanm_lgtl_r_ve_llk Tamamland isletme igin tamamlandi Tamamland Satin alma sureci henliz NA )
(devlet arazisi) projelendirme igin orman arazileri izni alinmistir. tamamlanmamistir
Arazilerin satin alinmasi Tamamlandi Tamamlandi NA Tamamlandi Ozel arazi yok Tamamlandi Tamamlandi Bircogu tamamlanmigtir -

(6zel miilky)

ik arazi kullanma durumu

Sinirda Tarim arazisi, maden alani, orman

arazisi

Orman arazisi

Orman arazisi, sinirdaki tarim arazisi (Devlet hazinesi

arazisi ve 6zel mulk)

Mera, tarim arazisi

Tarim arazisi

Kati atik (evsel)

Bergama belediyesi bertaraf tesisine desarj
islemi altyUklenici firma tarafindan

yurutilmektedir.

Bergama belediyesi bertaraf tesisine desarj islemi
altylklenici firma tarafindan yuritilmektedir.

13 Ekim 2011-Gumdishane belesiyesi bertaraf alanina

bosaltma izni

Sivrihisar belediyesiyle protokol

Kocasinan belediyesiyle
protokol

Kati atik (diger)

Altyiklenici firma ile s6zlesme yapilacaktir

Altyiklenici firma ile s6zlesme yapilacaktir

Altyiklenici firma ile s6zlesme yapilacaktir

Altyiklenici firma ile s6zlesme yapilacaktir

Altyiklenici firma ile
sOzlesme yapilacaktir

Atik Su Desariji
(Evsel/ Endistriyel atiksu)

Antildiktan sonra ADT/ylizey suyuna evsel

atik su desarji

Arnitildiktan sonra ylizey suyuna yeralti
madeninden kaynakli endustriyel atiksu

desarji

Antildiktan sonra ADT /ylizey suyuna evsel atik su
desarji

Aritildiktan sonra ylizey suyuna yeralti
madeninden kaynakl endustriyel atiksu desariji

Aritildiktan sonra ylizey suyuna evsel atik su desarji

Aritildiktan sonra ylizey suyuna evsel atik su desarji

Aritildiktan sonra ylzey
suyuna evsel atik su ve agik
ocak kaynakli maden atiksu
desarjl

Kaynak: Koza, 2019
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Tablo 7-3: Gelistirilmekte Olan Projelerin Gevre izinleri

izin/Ruhsat

Mollakara

Kubaslar

Aslantepe

Kirath

Narlica

Karapinar

Islah Plani

CED iginde taahhit
edilmig/belirtiimis

CED iginde taahhit
edilmig/belirtiimis

Hazirlanacak

Hazirlanmamig

Hazirlanmamig

Hazirlanmamig

Atik Su Aritma Tesisi Projesi

Heniliz alinmadi NA Heniliz alinmadi Heniliz alinmadi Henliz alinmadi Heniliz alinmadi
onayi (evsel)
Atik Su Arltma Tesisi Projesi Heniiz alinmadi .NA (Cevher Ovacik'ta Heniliz alinmadi Heniliz alinmadi Henliz alinmadi Heniiz alinmadi
onay! (sanayi/maden suyu) islenecek)

Gegici Faaliyet Belgesi

Heniliz alinmadi

30 Aralik 2014’te iptal
edildi

Heniliz alinmadi

Heniliz alinmadi

Heniliz alinmadi

Heniiz alinmadi

Cevre izni velveya
lisansi(izin atik su tahliyesini,
emisyonlari, gurdltiyi ve
katik atik imhasini igeriyor)

Heniiz alinmadi

Heniiz alinmadi

Heniiz alinmadi

Henuz alinmadi

Heniiz alinmadi

Heniiz alinmadi

ADT lisansi ;:loAk)(atlk olusumu NA (atik olusumu yok) NA (atik olusumu yok) | NA (atik olusumu yok) | NA (atik olusumu yok) NA (atik olugsumu yok)
isletme Ruhsati Heniiz alinmadi 17 Mayis 2013 3 Kasim 2014 Henulz alinmadi Henilz alinmadi Heniiz alinmadi
: NA (Maden Kanunu | NA (Maden Kanunu NA (Maden Kanunu NA (Maden Kanunu NA (Maden Kanunu NA (Maden Kanunu
Insaat Ruhsati . . ) . . .
nedeniyle) nedeniyle) nedeniyle) nedeniyle) nedeniyle) nedeniyle)
Arazi satin alimi (devlet Satin alma streci Satin alma stireci Satin alma sureci . . .
- Heniiz alinmadi Heniiz alinmadi Heniiz alinmadi
arazisi) baslamadi baslamadi baslamadi
Arazi satin alimi (6zel mulk) Satin alma sireci Satin alma sireci Satin alma streci Heniliz alinmadi Heniliz alinmadi Heniliz alinmadi
baslamadi baslamadi baslamadi

Temel arazi kullanma
durumu

Mera, tarim arazisi,
hazine arazisi

Orman arazisi, Tarim
arazisi

Orman arazisi

Henilz alinmadi

Heniliz alinmadi

Heniliz alinmadi

Kati atik (evsel)

Heniiz alinmadi

Heniiz alinmadi

Heniliz alinmadi

Henilz alinmadi

Henliz alinmadi

Heniliz alinmadi

I((;g;t)'k Heniliz alinmadi Heniliz alinmadi Heniliz alinmadi Heniliz alinmadi Heniliz alinmadi Heniliz alinmadi
Atiksu Desarji
(Evsel/ Maden Heniliz alinmadi Heniliz alinmadi Heniliz alinmadi Henilz alinmadi Heniliz alinmadi Heniliz alinmadi

susuzlastirma)

Kaynak: Koza, 2019
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7.3

Maden Kapatma

Maden kapatma ve Koza Altin madenlerinin i1slah edilmesine iligkin yasal yukumldldkler, her bir
madenin agilisindan itibaren yuritilen gesitli galismalarla ve izinlerle belirlenmistir. Koza Altin
madenlerinin kapatiimasi ve rehabilite edilmesini belirleyen ana galismalar/izinler su sekildedir:

e Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) calismasi;

e Maden Rehabilitasyon Plani (Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Yeniden Dogaya
Kazandiriimasi Plani);

¢ Orman Rehabilitasyon Plani,

e Toprak Koruma Projesi ve

e Maden Atik Yénetim Plani

Tesis edilen yasal yukumliliklere gére Koza Altin, kendisine ait isleyen madenler ic¢in ilk maden
kapama ve rehabilitasyon maliyetleri igin bir tahminde bulunmustur. ilk maliyet tahminleri Koza Altin
tarafindan madenlerde kaydedilen ilerlemeye gére her yil glncellenir. Maliyet tahminleri igin
muhendislik gizimlerinden elde edilen temel fiziksel miktarlar (6rnegin geri dolgu miktari, Ust toprak
miktar1 gibi) ve cesitli resmi kurum veri tabanlarindan, tedarik¢i fiyat tekliflerinden ve Koza'nin ilk el
deneyimlerinden elde edilen birim maliyetler kullanilir.

Her bir maden igin tahmini kapatma ve rehabilitasyon maliyetleri, bir énceki yilin maliyetleriyle
karsilastirilarak Tablo 7-4’te verilmistir.

Tablo 7-4: Maden Kapama ve Islah Maliyetleri

Maden 2017 Maliyeti ($) | 2018 Maliyeti ($) 2019 Maliyeti ($)
Himmetdede 11,033,872 21,283,970 25,076,116
Cukuralan 4,491,794 6,116,266 12,442,740
Kaymaz 34,400,211 22,266,630 24,634,338
Mastra 8,225,712 8,215,275 5,309,805
Ovacik 5,920,694 7,415,044 9,046,713
Geligtirme Projeleri

Kubaslar 1,294,226 996,886 1,107,651
Mollakara 5,767,333 4,047,840 4,641,600
Toplam $71,133,842 $70,341,911 $82,258,963

Kaynak: Koza, 2019

Koza Altin’in toplam maden kapama ve islah yUukimliligl, bes adet madeni ve iki gelistirme projesi
icin 2019 yili itibariyla yaklasik 82 milyon Amerikan dolaridir. 2018 tahminine kiyasla toplam maliyette
bir artis s6z konusudur. Artislarin neden ise birim maliyetlerdeki artislar ve proje ilerleme
seviyelerindeki degisikliklerdir. Su hususa dikkat edilmelidir ki, Mollakara madeni heniz insa
edilmemistir. Dolayisiyla Mollakara madenine ait kaptma ve rehabilitasyon maliyetleri fiili bir
yukdmldlik olmayip, madenin gelecekte insa edilip isletimesine bagli gelecege donik muhtemel bir
yUkUmlGlGktar.

Yukaridaki maliyet tahminlerinde, asagidaki maliyet kalemleri dikkate alinmigtir:

e Acik ocagin geri dolgusu,

e Atk depolama tesisleri, isletmesi tamamlanan yidin li¢ alanlari, pasa depolama alanlari ve
geri doldurulan ocaklar igin st orti ile tekrar bitkilendirme;

e Tesislerin ve binalarin sékilmesi

e Uzun sureli gevresel izleme ve
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e lsten ilisik kesme maliyetleri

Bu maliyet tahminlerinde asagidaki gibi belli maliyet kalemlerinin hesaba katiimadigini belitmek
gerekir:

e Ekipman ve malzemelerden siyaniriin giderilimesi;

e Tehlikeli/ atik bertarafi;

e Proses Sollisyon yénetimi;

o Uzun sireli stabilite igin pasal/yigin sevlerinde son arazi diizenlemesi ve

e Asit kaya drenaji veya tum istenmeyen kirletici atiklarin potansiyel uzun vadeli aritimi

Yukarida verilen maliyet tahminlerine dahil edilmemis 6ngdrilmeyen/hesap edilmemis maliyetler de
olabilir. Bu nedenle belirsizlikleri hesaba katmak Uzere %20’lik bir beklenmedik durum pay! genel
maliyet tahminlerine dahil edilmistir.

Diger taraftan genel maden kapama ve rehabilitasyon maliyetlerini azaltan bazi olanaklar olabilir. Bu
olanaklar arasinda kullanilan ekipmanin ve diger duran varliklarin (arazi, bina gibi) satilmasi yer alir.
Bununla birlikte detayli planlar yapilana kadar bunlar igin gtvenilir bir deger belirlemek mimkin
degildir. Bu detayli planlar ise en azindan maden kapatildiktan sonraki arazi kullanimi ve alternatif
ekipman kullanimi igin gesitli seceneklerin olusturulmasini icerecektir.

Koza Altin kendi madenlerinden bazilarini hizli bir sekilde kapatmaktadir. isletme sirasinda kapatiimis
olan belli maden birimleriyle ilgili kapatma maliyetleri, yukaridaki maliyetlere dahil degildir.

Koza Altin icin maden kapatma maliyetlerinin mevcut seviyesi, AACE (Uluslararasi Maliyet
Muhendisligini Geligtirme Dernegi) Maliyet Tahmini Siniflandirma Sistemi kapsaminda Sinif 4 olarak
kabul edilebilir ki bu da kabaca Fizibilite Calismasi (FS) seviyesine karsilik gelmektedir. Ancak
Mollakara Projesi istisnasiyla birlikte burada listelenen tim madenler ileri bir faaliyet/calisma
agamasindadir. ileri faaliyet agamasinda/kapanmaya yakin olan madenler igin (bunlardan bazilari
Koza Altin madenleridir) Sinif 2 maliyet tahmini tabani olmalidir. Sinif 4 ile Sinif 2 maliyet tahminleri
arasindaki fark, toplam kapatma maliyet dogrulugunda 3 ila 10 kat iyilesmeye esit olabilir. Bu nedenle
her bir faal maden igin detayli Maden Rehabilitasyom ve Kapatma Planlari (MRCP) yapilana kadar,
yukaridaki maliyetler sadece ilk maliyetler olarak dislnulmeli ve bu maden kapatma maliyet
tahminlerine ihtiyath bir sekilde itimat edilmelidir.
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8

Teknik Ekonomi

Maden dmrl plani ve ekonomik modeli, agagidaki kriterleri baz almaktadir:

Sadece gorindr ve muhtemel rezervler,

13 yillik toplam varlik 6mr(;

Altin icin %85’lik ve giimus icin %52’lik toplam maden 6émri ortalama metallrjik geri kazanim;
1,400/ons ABD$ LoM altin fiyati ve 17.00/ons ABD$ LoM giimus fiyati;

25.39/ton ABD$ islenmis altin igin veya 620.13/ons ABDS$ altin igin LoM isletme maliyeti;
342.6 milyon ABD$ LoM sermaye maliyeti;

ABDS$ karsisinda 6.5 Liralik doviz kuru,

%20 vergi orani,

Tum maliyetler ve gelir gercek tabana dayanmakta olup enflasyon icin bir duzeltme
yapilmamisgtir.

Hurda degeri olarak sifir kabul edilmigtir.

Déviz kuru, 2019 yilsonunda ABD$ karsisinda 6.0 TL doviz kurundan daha yUksektir. Nitekim yil
sonunu takiben doviz kuru yiilkselmeye devam etmis ve 15 Mart 2020'de ABD$ karsisinda 6.3 TL'ye
ulasmistir.

Koza’'nin maden varliklar igin gérinir ve muhtemel rezervleri igceren temel durum ekonomik analizi
Tablo 8-1’de sunulmustur. Analiz, %5’lik iskonto oraninda 584 milyon ABD dolarlik bir vergi sonrasi
net buglinkii degeri (NPV) isaret etmektedir.
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Tablo 8-1: Teknik Ekonomik Model Sonuglari (rakamlar bin ABD dolari cinsindendir)

Aciklama Deger OgtﬁEPnﬁlj: US$/ons-Au
Brit Gelir

Altin 2,455,926

Gimus 13,101

Briit Gelir $2,469,027

Aritim ve Hizmet Bedeli

Rafineri (3,508)

Toplum Ucreti (2,526)

Net izabe Ocagi Geliri $2,462,993 $57.50 $1,404.03
Roédevans

Rédevans - Ovacik Ozel (457)

Mastra MTA (398)

Devlet Hakki (103,149)

Net Gelir $2,358,989 $55.07 $1,344.74
isletme Maliyetleri

Mastra Birimi 28,243

Ovacik Birimi 756,850

Kaymaz Birimi 40,565

Himmetdede Birimi 118,244

Mollakara Birimi 143,949

isletme Maliyeti $1,087,851 $25.39 $620.13
Faaliyet Kari $1,271,138 $29.67 $724.61
Sermaye Maliyetleri

Mastra Birimi 14,195

Ovaclik Birimi 133,559

Kaymaz Birimi 34,833

Himmetdede Birimi 32,345

Mollakara Birimi 109,751

Koza HQ 17,935

Sermaye Maliyeti $342,617

Gelir Vergisi $189,308

Nakit Akisi $739,214

%5’'te NPV $584,157

Kaynak: Koza, 2020

Tasarlanan isletme planiyla birlikte mevcut degerleme planinin saglikli olmasina karsin, 6nimuzdeki
dért yil icin planlanan ve tutari 257 milyon Amerikan dolari olan 6nemli sermaye harcamalari
mevcuttur. Bu sermaye harcamalari Tablo 8-2'de gdsterildigi gibi agirlikh olarak Ovacik ve Mollakara
birimlerine aittir. Ovacik sermaye harcamasinin 2020’den sonra 45 milyon Amerikan dolari gibi yiksek
bir tutardan azalmasi beklenmektedir. Mollakara’daki sermaye harcamasinin buyk bir kisminin, 2021
yilinda, 81 milyon Amerikan dolari olarak gergeklesmesi beklenmektedir. Bu sermaye harcamasi
Mollakara igleme tesisini Uretime gegirme maliyetlerinden olusmaktadir.

Tablo 8-2: 2020-2023 Sermaye Gideri Profili (rakamlar bin ABD dolari cinsindedndir)

Proje Sermayesi (US$M) | 2020 | 2021 2022 2023 | Toplam | Notlar
Ovacik 45 22 11 5 83 | Yeralti
Mollakara - 81 24 - 105 | Lic tesisi
Diger 22 6 20 20 69 | Muhtelif
Toplam 67 110 55 25 257

Kaynak: Koza, 2020

Serbest nakit akisginin 13 yillik madencilik stiresi boyunca pozitif kalmasi 6ngoriimektedir.
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9.2

9.3

9.4

Firsatlar

Kaynaklarin Rezervlere Donustiriilmesi

Mihendislik ¢alismalariyla veya madencilik planlamasiyla rezervlere dénustiiriimemis Olglilmis ve
Belirlenmis kaynaklarin yaklasik miktari 1,000,000 ons’dur. Hem Cukuralan hem de Ovacik Yeralt
madenleri, daha fazla maden tasarimiyla rezerv ilavesi yapabilecek alanlara sahiptir.

Potansiyel Maden Kaynaklari

5.5 Mons altin ihtiva eden 163 Mt Potansiyel kaynak mevcuttur. Sondaj ¢calismalariyla bu kaynaklarin
onemli bir kisminin belirlenmis veya Olcilmls statisine ylkseltilip rezerve doénustirilmesi
beklenmektedir. Mollakara projesi, dl¢cliimis ve belirlenmis kaynaklara henlz dénugturilmemis 3.8
Mons potansiyel silfitli kaynak ihtiva etmektedir. Potansiyel olmasinin nedeni yeterli metalirjik test
calismasinin olmamasidir. Oniimiizdeki yillarda yapilacak metalurjik calismalar ile siilfitli kaynagin
rezerve dondstirilmesi beklenmektedir.

Merkezi isleme istasyonlarindaki Degisiklikler

Cukuralan Yeralti madenindeki maden arama basarisi nedeniyle isleme tesislerinin ana rezerv
merkezlerine yakin sekilde yeniden konumlandiriimasi, énemli bir isletme maliyet avantaji sunabilir.
Bu durum ayni zamanda, Ovacik’taki mevcut kisitlamalar géz 6nunde bulunduruldugunda (basta
atiklar olmak Uzere) altyapinin da uygun sekilde genigletiimesine imkan tanir.

Madencilik Firsatlar

Himmetdede, Koza tarafindan isletilen bir agik ocak madenidir. Kaymaz agik ocaginda ise yukleniciler
kullaniimaktadir. Kaymaz'da geriye kalan maden dmri kisa oldugu i¢in Kaymaz isletmesinin Koza
tarafindan isletilen madencilige donulstirilme agisindan iyi bir aday degildir. Ancak yine de Koza igin,
gelecekteki agik ocak projelerini (Kubaglar ve Mollakara) kendisi tarafindan isletilen madencilige
dénustirme potansiyel mevcuttur.

Yakit fiyatlari ve Turk lirasinin devalliasyonu, efektif isletme maliyetlerini pek ¢ok Koza madencilik
faaliyeti agisindan azaltmistir. Bu trendin devam etmesi halinde, isletme marji Himmetdede gibi dusik
tendrll faaliyetleri koruyacaktir. Ayrica, daha ylksek altin fiyatlari da potansiyel maden rezervi
blyldmesi igin bir firsat sunabilir.
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10 Riskler

Madencilik sektoriinde tipik gorilen risklere ek olarak Koza faaliyetleri acisindan asagidaki belirli
riskler tespit edilmistir:

Bazi Koza madenlerinin 2022 yilinin sonuna kadar faaliyetlerini tamamlanmasi planlanmigtir
(Mastra, Kaymaz ve Himmetdede). Bu sebeple Koza yeni maden kaynaklari ve maden
rezervlerini hizli bir sekilde tespit edip projelerle ilgili 6n fizibilite ve fizibilite raporlarini
hazirlayip, bu sahalari hizl bir sekilde Gretime almasi gerekmektedir. Ayrica mevcut tesislerin
etrafindaki Koza ‘ya iat ruhsatlarda arama c¢alismalarina hiz verilmelidir. Bu sekilde dustk bir
nakliye masrafi ile mevcut tesislerin dmri uzatilacaktir. Bdylece 2022 yilinda tamamlanacak
operasyonlarin yerleri doldurulacak ve Koza Altin isletmelerin maden émrii (LoM) uzayacaktir.
Taslak Maden Kapama ve Islah Planlari (MCRP) su anda hazirlanma agamasindadir. Bu
planlarin mimkun olan en kisa sirede uluslararasi en iyi uygulamalara gére ve Turk yasal
gereklikleri dikkate alinarak hazirlanmasi gerekmektedir. Nihai MCRP planlari, maden
kapatma maliyetleri ve yliktumlulUkleriyle ilgili kapsamli bilgiler sunacaktir.

Cukuralan’da yer alan acik ocak/yeralti ara ylzeyinin daha fazla yeralti gelisimiyle artmasi
beklenmektedir. Halihazirda mevcut olan yeralti suyuyla bir arada dugundldiginde, yizey
Uzerindeki dnemli bir yagis durumunun geri dolgusu yapilan agik ocaklardan yeterli sekilde
saptiriimasi gerekmektedir; aksi durumda vyeraltl g¢alismalarinin ocak tabaninin hemen
altindaki bu calismalarla baglantili olan agik ocaklardaki askidaki su nedeniyle sular altinda
kalmasi mUimkunddir.

Himmetdede’de ayrica jeolojik yapilarin susuzlastirilamamasi durumunda, fay yapilari nedeni
ile ocak icerisine su geliri olma potansiyeli mevcuttur. Agik ocak, su tablasinin altinda devam
ettikge, ocak duvarlarinin jeoteknik saglamhginin zayiflamasi mimkuindur. Bu riski azaltmak
icin suyun giderilmesi amaciyla yeni kuyular tesis edilmis olup, ilave kuyularin delme iglemleri
de devam etmektedir. Madende ayni zamanda 2019 yilinda sev hareketlerini takip edebilmek
amaciyla radarla sev izleme sistemi kurulmustur.
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11 Varilan Sonuglar ve Tavsiyeler

11.1 Ovacik Kaynaklari ve Rezervleri

11.1.1 Ovacik Madeni
Jeoloji ve Kaynaklar

Koza, tahminlerinde hem tim tendr kontrol numuneleri hem de sondaj deligi numuneleri
kullanmaktadir. Tendr kontrol numunelerinin arasindaki mesafe sondaj numunelerine gére birbirine
¢ok daha yakin oldugu igin Koza, yluksek tendrlii numunelerin etkisini sinirlandirmak amaciyla tenér
kontrol ve sondaj olmak Uzere iki ayri model hazirlayip birlestirmistir. Koza, midehndisler tarafindan
hazirlanan kati modeller icerisinde kestirim yapmaktadir.

Madencilik ve Rezervier

Ovacik’taki yeralti madeni, 2028 yili Haziran ayina kadar aralikh olarak igletimeye devam edecektir.
Kaynak — rezerv uyumsuzlugu nedeniyle, potansiyel kaynagin teyit edilmesi icin Ovaclk maden
yataginda sondaj yapiimalidir.

Metaliirji ve isleme

2019 yil boyunca Ovacik tesisinde, 4.82 g/t Au ve 2.94 g/t Ag ortalama tendériinde 863,394 ton cevher
islenmistir. Cevher esas olarak Cukuralan’dan gelmistir ve Ovacik ve Kuglkdere’den g¢ikarilan
cevherle birlikte tesise beslenmigtir. Ortalama altin geri kazanimi %95.4 oraninda ve gimuis geri
kazanimi ise %62.9 oraninda olmus, bunun sonucunda ise 127,646 ons altin ve 52,345 ons gumus
Uretilmistir.

Ovacik tesisinin igletme maliyeti 2018 yilinda 9.48 USD/t iken 2019'da 9.87 USD/t'a ylkselmistir.
Belirtmek gerekir ki, isletme maliyetleri arasinda 2018'de 1.72 USD/t ve 2019'da 1.68 USD/t
amortisman degeri bulunmaktadir.

11.1.2 CQukuralan Madeni
Jeoloji ve Kaynaklar

Cukuralan’da yururlikte olan QA/QC programi proje igin uygun veriler sunmaktadir.

Madencilik ve Rezervier

Cukuralan projesi, Koza’'nin yeraltt madenlerinin basarili bir sekilde isletebildigini, Ovacik tesisine
cevher tasima maliyetlerinin ve arazi erigimiyle ilgili sinirlamalarin Ustesinden gelebildigini
gostermektedir. ilerideki yeralti faaliyetleri agisindan cevher kiitlesi derinlik ve dogrultu boyunca
gelisime aciktir. Altin tenorleri yliksek seviyesini korumaktadir.

Yeralti faaliyetlerinden elde edilen maden tendérleri, 2005 — 2019 arasi donem igin istikrarli sekilde iyidir
ve 6numdizdeki iki yil igin yeraltt madeninin, iyi bir tGvenan (RoM) ortalama tendri (4+ g/t Au)
Uretemeyecegdini distinmek igin higbir neden mevcut degildir. Koza, gelecekteki maden atik suyu
pompalama ihtiyaglari ve kapasitelerini belirlemek icin, maden émri planlari Uzerinde bir yeralti suyu
analizi yapilmasini tavsiye eder. Yeralti madeni derinlestikge bu suyun miktari ve bertaraf edilme
maliyeti muhtemelen artacaktir. Bununla ilgili planlamalar surekli olarak yapiimaktadir.
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11.1.3 Kubaslar Projesi

Kubaglarda yurirlikte olan QA/QC programi proje igin uygun veriler sunmaktadir. QA/QC
programinin gelistiriimesi adina ileriki sureclerde kontrol laboratuvar numuneleri gdnderimine
baglanacaktir.

11.1.4 Kirath Projesi

Kiratl'da yururlikte olan QA/QC programi proje igin uygun veriler sunmaktadir. QA/QC programinin
gelistiriimesi adina ileriki strecglerde kontrol laboratuvar numuneleri gdnderimine baglanacaktir.

11.1.5 Aslantepe

Aslantepe’de yirlrlikte olan QA/QC programi proje i¢in uygun veriler sunmaktadir.

11.2 Mastra Kaynaklari ve Rezervleri

11.2.1 Jeoloji ve Kaynaklar

Mastra’da yururlikte olan QA/QC programi proje i¢in uygun veriler sunmaktadir.

11.2.2 Madencilik ve Rezervler

Mastra Kuzey agik ocagdl 2019 yilinda tamamlanmistir. Tim agik ocak alanlarinda rehabilitasyon
yapilmistir. Yeralti madeni igin 2022 yilinin sonuna kadar geriye kalan rezervlerden ufak miktarlarda
cikariimasi planlanmigtir (164,240 ton cevher).

Detayli bir maden kapatma planlamasini baslatiimasi ve plana yeterli kaynagin tahsis edilmesi tavsiye
edilmektedir. Pasaya 6zellikle dikkat edilmelidir. Gelecekte ARD igin kayda deger bir su aritmaya
ihtiyac olmasi muhtemeldir.

11.2.3 Metaliirji ve isleme

Mastra tesisi, faaliyetlerine 2009 Mart ayinda baslamis ve 2014 Subat ayinda durdurulana kadar
Uretime devam etmigtir. 2017 yilinda madencilik faaliyetlerine, 2018 Mart ayinda cevherin islenmesine
yeniden baslamis ve o yilin Aralik ayina kadar devam etmistir. 2019 yilinda cevher isleme tesisi Ocak
ayindan Mayis ayina kadar kapatiimig ve faaliyetlerine Haziran ayinda tekrar baglamistir. 2019 yilinda
Mastra tesisinde, ortalama 2.54 g/t Au ve 3.61 g/t Ag tendriiyle 301,031 ton cevher iglenmistir. Altin
geri kazanimi ortalama %94.6 ve gimus geri kazanimi ortalama %48.4 olmustur. Bunun sonucunda
22,981 ons altin Uretimi ve 16,547 ons guimus Uretimi gergeklesmistir. 2019 yilinda tesis isletme
maliyeti ortalama 16.25 USD/t olmustur.

Mastra tesisinde ayni zamanda bir SART (sulfatlasma, asitlesme, geri dénisim ve koyulastirma)
devresi de yer almaktadir. Bu devre gegmis yillarda kullanilarak cevherde bulunan siyanirde
¢6zinebilir bakir minerallerinin altin geri kazanimini engellmesi ilgili sorunlar kontrol altina alinmgtir.
Cevherdeki siyanirde ¢ozinebilir bakir tendriiniin diismesiyle SART devresi, 2018'de faaliyetlerin
tekrar baglamasindan beri kullaniimamigtir.
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11.3 Kaymaz Kaynaklari ve Rezervleri

11.3.1 Jeoloji ve Kaynaklar

Kaymaz’'da yururlikte olan QA/QC programi proje igin uygun veriler sunmaktadir.

11.3.2 Madencilik ve Rezervler

Kaymaz'da halihazirda yer alan dnemli bir altyapiyla siiregelen bdlgesel maden arama galigmalarina
yiksek énem verilerek, proje 6mrini uzatma hedefine ulasiimalidir. Potansiyel yeralti madenciligine
ybnelik olarak Kaymaz’da arama testine ait derin hedefler mevcut degildir. Bolgedeki tendr (ve
Damdamca’da elde edilen tendr), madenin kapsadigi alan igindeki rezerv genisletme acgisindan
yatirimlarin devam etmesini ve calismalari destekler niteliktedir. Metaliirji ve isleme Tesisi

Kaymaz tesisi 2011 Eylul ayinda faaliyetlerine baglamistir. Bu tesiste tank ligi (CIP) is akis semasi yer
almaktadir. Burada iki asamali kirma, iki agsamali 6giitme, 6n havalandirma, oksijen ve siyanir ilavesi
ile altinin ¢dzeltiye alinmasi, ¢bézlnen altinin karbonun yiizeyine sogurulmasi, karbon ellsyonu,
elektrolitik ¢gikarma ve dorenin dokuilmesi islemleri yer almaktadir. 2013 yilinda kirma ekipmanlari
revize edilip, paralel bir 6gitme devresi eklenerek cevher isleme tesisinin kapasitesi glinde yaklasik
1,500 tondan glinde 2,500 tona ¢ikariimistir.

2019 yilinda ortalama 5.01 g/t Au ve 4.64 g/t Ag tendriinde 987,713 ton cevher islenmigtir. Altin geri
kazanimi ortalama %88.7 ve gumis geri kazanimi ortalama %50.6 olmustur. Bunun sonucunda
141,499 ons altin ve 74,044 ons gimus Uretimi gerceklesmistir.

2019 yilinda tesis igletme maliyeti ortalama 13.48 USD/t olmustur, bu maliyetin iginde 1.31 USD/t
amortisman degeri de yer almaktadir. Kimyasal maddeler ve igletme malzemeleri, tesis igletme
maliyetinin %38’ini, elektrik enerjisi %21’ini ve bakim %19'unu olusturmustur. Ucretli ve saatlik isgilik
ise isletme maliyetinin %7’sini olugturmustur.

11.4 Himmetdede Kaynaklari ve Rezervleri

11.4.1 Jeoloji ve Kaynaklar

2015 yilindan 6nce kullanilan oksit/sulfit yzeyi Himmetdede'de oldukga dizensizdir, dolayisiyla oksit
malzemesinin miktari mimkin oldugunca dogru tahmin edilemeyebilir. Koza 2015 yilinda bir ¢galisma
yapmig ve bunun sonucunda oksit fasiyesi 3 farkli zona ayirmigtir. Her bir zon i¢in metalurjik calismalar
yapilip farkl altin geri kazanim degerleri tayin edilmis ve modele islenmistir. Silfit zondaki cevher ise
bu tarihten sonra kaynak beyanindan ¢ikariimistir.

11.4.2 Madencilik ve Rezervler

Koza tarafindan Himmetdede cevheri iyi anlasiimis oldugundan, madencilik faaliyetleri verimli bir
sekilde yudrutilmektedir. Acik ocagin 2022 yilinin sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.
Dolayisiyla ocak azami derinligine yaklasirken, yiksek duvarlarin stabilitesini yakindan takip etmek
Onem arz edecektir. Ayrica etkin bir su atma islemi de maden Uretim seviyelerinin korunmasinda gok
O6nemli olacaktir. CUnku alt kademeler Gzerindeki ¢alisma alanlari giderek azalacaktir.
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11.4.3 Metaliirji ve isleme

11.5

2013 yilinin son g¢eyreginde yigin li¢ faaliyetleri tiivenan cevher lzerinde baslatiimistir. Ancak izin
sorunlari nedeniyle madencilik faaliyetleri ve cevherin yidin li¢ alanina serilmesi 2014 yili boyunca
durdurulmus, 2015 Ocak ayina kadar tekrar baglamamigtir. 2015 ile 2019 yillari arasindaki ddnemde
ortalama 0.76 g/t altin tendriindeki 19,896,191 ton cevher yigin alanina serilmistir. Bu durum 486,390
ons altinin yigin tzerine yerlestirildigini géstermektedir. Bu slre boyunca toplam 351,675 ons altin
kazanilmis olup, kuimdlatif altin geri kazanimi %72.3 olmustur. 2019 yili boyunca ortalama 0.6 g/t altin
tendriindeki 3,677,865 ton cevher yigin alanina serilmis, 62,299 ons altin Uretimi gergeklesmistir.

2019 yilindaki tesis igletme maliyeti ortalama 3.61 USD/t olmustur. Bu maliyetin igerisinde 1.05 USD/t
amortisman degeri de yer almistir. 2019 yilinda kimyasal maddeler ve isletme malzemeleri, cevher
isleme tesisi isletme maliyetlerinin %24’lnu, elektrik enerjisi %14’Unu ve bakim %15’ini olugturmustur.
Maasl ve saatlik iscilik, isletme maliyetlerinin %9’unu olusturmustur.

Mollakara Kaynaklari ve Rezervleri

Mollakara, Koza’'nin ikinci yigin lic faaliyeti olacaktir. Buna gére Koza, Himmetdede’de elde edilen
deneyimlerden faydalaniimalidir. Mevsimsel madencilik, su yonetimi, cevherin stok sahasina
tasinmasi islerine dikkat edilmesi gerekmektedir. Ocakla kesisen ylzey suyu ve yeralti suyunun ve
atik pasasinin Murat Nehrine karismamasina dikkat edilmesi gerekecektir. Cevherdeki potansiyel kil
miktari ve sizma Uzerindeki potansiyel etki dikkate alindiginda, patlatma ve malzeme tasima
islemlerinin dikkatli bir sekilde ele alinmasi gerekecektir.

11.5.1 Metaliirji ve isleme

11.6

2012 yiinda McClelland Laboratuvarlarinda Mollakara’dan alinan karot numuneleri Gzerinde kapsamli
bir metallirjik test calismasi gergeklestirilmistir.

Koza, yilda 6 Mt Mollakara cevherini -oksitli zon- yigin ligi yapmayi planlamaktadir. Tivenan (RoM)
cevherin, tek asamali kirma isleminde 90 mm’ye kadar kirilip, ardindan bant (konveyor) veya
kamyonla yidin li¢ alanina tasinacaktir. Y1din lig alaninda cevher zayif bir siyanur ¢ozeltisiyle (~400
ppm NaCN) 60 gun sure ile li¢ edilecektir. Test sonuglarina dayanarak P80 90 mm kirma
buyukliginde, oksitli cevherden yaklasik %69 oraninda bir altin geri kazanimi olacadi tahmin
edilmektedir.

Cevher igletme tesisi maliyeti 2012'de 4.98 USD/t olarak tahmin edilmis olup, daha sonra
guncellenmemistir. Konvansiyonel (kath) yigin lig islemi ongérilse de, on/off (ser/kaldir) yigin lig
isleminin isletme maliyeti de maliyet analizine dahil edilmigtir. Bunun nedeni cevherdeki yliksek kil
iceriginden dolayl konvansiyonel yidin ligci isleminde stzilme problemlerinin olabileceginin
disunulmesidir.

Karapinar Kaynaklari

Mineralizasyon tipi, mineral topluluklari ve dokularina bagl olarak Koza, Karapinar Projesini disik bir
sulfidasyon, epitermal Au-Ag yatagi olarak tespit etmistir. Proje kapsaminda (¢ adet kuvars
damari/silika bdlgesi, bir kuvars agsal bolge bir kuvarsa bresik bdlgesi bulunmaktadir. Ana damar
yapisi sist igcinde yer alan bir epitermal kuvars damaridir. Koza proje alaninda 2007 yilindan bu yana
arama c¢alismalari yiritmektedir. Bu c¢alismalar arasinda haritalandirma, jeofizik etltler, akarsu
tortusundan 6rnekler alinmasi, toprak 6rnegi alinmasi, kaya¢ yongasindan (talagsindan) numune
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alinmasi ve kanaldan numunenin alindidi yarma vardir. Maden arama ydntemlerinde sektor
standartlari uygulanir.

Sondaj calismalarina 2018de baslanmis olup, proje alaninin kuzey bolimi Uzerinde
yogunlastiriimistir. Sondaj galismalari Koza tarafindan kendi burgulari kullanilarak yiritiimektedir.
Delme, numune alma ve loglama ydntemlerinde sektér standartlari uygulanmaktadir. Sondaj sayisi,
Potansiyel bir kaynagi bildirmeye yeterlidir.

Analizler igin ¢alisilan ana laboratuvar, uluslararasi olarak taninmis bir laboratuvar olan ALS’dir.
Kontrol laboratuvari olarak Ankara’da yer alan ve bir Tirk sirketi olan ARGETEST laboratuvari ile
calisiilmaktadir. Analiz methodlari arasinda altin igin ates analizi, giimus ve diger elementler igin goklu
element analizi olan ICP ydntemleri(4 asit) yer alir. QA/QC programi kasaminda ikinci bir
laboratuvarda kontrol analizi yapilmakta, degeri olmayan numuneler, CRM’ler, ikili 6rnekler ve kontrol
numuneleri kullaniimaktadir. Sonuglardan herhangi bir hata meydana geldiginde hata degerlendirir ve
nasil bir yol izlenecegdine karar verilir. Bu e@er bir is icinde bir kontrol numunesinden gelen tek bir hata
ise, hatadan 6nce ve sonraki bes numunenin tekrar analizi istenir. Ancak birden fazla hata olmasi
durumunda Koza tim partiyi tekrar analiz edilmesini talep eder.

Degerledirilen verilere gére ALS laboratuvarinin performansi iyidir ve QA/QC programi dahilinde
laboratuvar dogrulugu ve guvenilirligini yeteri sekilde izlenmektedir.

Koza personeli, 2019 vyilinin sonunda mevcut sondajlari kullanarak kaynak kestirimlerini
tamamlamistir. 2019. Koza, 0.2 g/t altin esik tenéri kullanarak bir kat model ve gecis bolgesi ile sulfit
bélgesini birbirinden ayiran bir ylizey belirlemistir. Kati model ve gegis/siilfit bolgelerindeki kesintilerle
birlikte kompozitler 1 metre araliklarla olusturulmustur. Kestirimler, Altin i¢cin ID2, ID3 ve NN
yaklagimlariyla ve GUimus icin ID2 yaklasimiyla tamamlanmistir. Blok model en kesitlerin gézle kontrol
edilmesiyle, kestirim yontemlerinden elde edilen sonuglarin karsilastiriimasiyla, ID2 ile kestirilen altin
ve guimuisin komposit tendrleriyle ve swath grafiklerle karsilastiriimasiyla dogrulanmistir.

11.6.1 Karapinar Metalurjik Test Caligsmasi

Karapinar yatagindan alinan 7 adet gecis bodlgesi ve 10 adet sulfur bdlgesi kompozitleri Gzerinde
metallrjik test galismasi yapilmistir. Bu kompozitler, sondajdan alinan -2mm (reject) malzemeden
hazirlanmis olup, yersel dagihimlari, litolojileri ve tendrleri agisindan yatagin 6zelliklerini tagimaktadir.
Bu calismaya iligkin olarak asagidaki sonuglara variimistir:

. Gegis bolgesi kompozitlerinin altin ve gumus geri kazanimi tane boyundan
etkilenmektedir. iri tane boyunda (P80 1,830 um) ortalama altin geri kazanimi %65.5 ve
ortalama guimus geri kazanimi %44.2 iken, ince tane boyunda (P80 75 pm) ortalama altin
geri kazanimi %79.3 ve ortalama gumus geri kazanimi %57.6 olmustur.

. Sdlfur bélgesi kompozitlerinin altin ve guimuis geri kazanimi da tane boyundan
etkilenmektedir. iri tane boyunda (P80 1,830 um) ortalama altin geri kazanimi %30.5 ve
ortalama gimus geri kazanimi %27.3 iken ince tane boyunda (P80 75 pm) ortalama altin geri
kazanimi %37.0 ve ortalama gimus geri kazanimi %36.8 olmustur. Altin ve gimus geri
kazanimlari, sulfur tendriniin artmasiyla azalmaktadir.

Metallrji calismasinin bir sonraki asamasinda asagidaki parametrelerin degderlendirilmesi
planlanmaktadir:
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o ICP coklu element analizleri, Leco sulfur spesifikasyonu, karbon tirlesmesi ve civayi iceren
tam bir dizi kimyasal analiz,

o GUmds ve altin mineral topluluklarini, tane biyUkligind ve davranisi degerlendirmek igin
mineralojik analizler;

o Gumdis ve altin mineral topluluklarini daha iyi degerlendirmek ve olasi igsleme yéntemlerini
tespit etmek icin diagnostik li¢ testleri;

o Tane buyukligu ve siyanur derigsiminin altin ve gimis geri kazanimina etkisini incelemek
icin siyanirlerme (BRT) testleri ve bu testlerde altin ve gimus li¢ kinetiklerinin ve kimyasal
madde tuketimlerinin incelenmesi,

o Yigin liciyle potansiyel altin ve gimis geri kazanimini incelemek icin kolon li¢ testlerinin
yapilmasi ve bu testlerde kirma blyUkligunin, li¢ suresinin, kimyasal madde tliketimini ve
aglomerasyon gereksiniminin degerlendiriimesi ,

o Kirma ve 6gutme testlerinin gerceklestirimesi ve potansiyel gl¢ gereksinimlerini
degerlendirilmesi.

11.7 Teknik Ekonomi

Koza’nin Maden Varliklari igin gériinir ve muhtemel rezervleri iceren temel durum analizi, 1,400/ons
ABD$ Au ve 17/ons ABD$ Ag kullanildiginda %5’lik iskonto oraninda 584 milyon ABD dolarlik bir vergi
sonrasi net buguinkd degeri (NPV) isaret etmektedir.

Yapilan analiz, bu raporda yer alan madencilik faaliyetleri agisindan olumlu ekonomik degerler
vermistir. Gelecege donuk fiyat senaryolari 6ngérilirken altin ve giimuse ait emtia fiyatlandirmasi, her
zaman bir risk tasir.

Guincellenen Net Buglinkii Degerin (NPV), dnceki yilin Net Buglinkli Degerinden belirgin sekilde daha
disik oldugu gérilmektedir. Bunun asil nedeni, teknik ekonomik modelde dikkate alinan varliklardan
bir yil degerindeki tikenmedir.

Tavsiyeler, firsatlar ve riskler esas olarak kaynaklarin, rezervlerin, maden planlarinin ve sireglerin
teknik yonleri Gzerine yogunlasmis olup, maden kapatma planlamasina bu raporun geriye kalan ciltleri
icinde deginilmistir.
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13 Tarih ve imza Sayfasi
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