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Perform PortfSy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 03.08.2015 tarihinde Istenbul ili Ticaret Sicili Memuriugn’na
837173 sicil numaras: sitinda kaydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Perform Portfly Yonetimi A.$ Serbest Semsiye Fon ictlizigh
ve bu izahname hitkfimlerine gdre ydnetilmek fizere olusturuiacak Perform Portfty Serbest
(Déviz) Fon’un katilma paylarmmn jhracma iligkin bu izehname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 01/11/2016 tarihinde onaylanmugtir. Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 21.12.2020
tarih ve E-12233903-305.01.01-13113 sayil: yszis: fle Fom’um, Perform Pertféy Ugtimeti
Serbest Fon’s dSniigtiiriilmesine izin verilmigtir, Bu defa, Sermaye Piyasssi Kurule’nun
29.01.2021 tarih ve E-12233903-305.01.01-1040 sayil: yazsi ile Fon’un, Perform PortfSy
Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’a dénligtiiriiimesine izin verilmistir.

[zahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulcs
tekeffiilli amlamna gelmeyecegi gibi, izahmameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ibrag edilecek katilma paylarna iligkin yatuim kararlar: izehnamenin bir biitiin olarak
degerlendiriimesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Perform Portfy Yénretini A.S.’nin advesli resmi internet sitesi (www.
performportfoy.com) ile Kemuynm Aydmlatma Platformu (KAP)nds (www.kap.org.tr)
yayumlanmghr,

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alim satimimin yepildif ortamlards, semsiye fon
ictiziigl ile birlilkte, talep edilmesi halinde #cretsiz olarak yatuirnmeilara verilir.
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A._S.




Teblig IMI-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu G8zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan ylriirlife konulmus olan Tilirkiye Muhasebe
Standartlar/Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yénetici Perform Portfdy Y6netimi A.S.

. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr kargilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancl miilkiyet esaslarina gre igbu izahnamenin II.
béltimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfyll igletmek amaciyla kurulan, katiima
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tfizel kigilifi bulunmayan mal varlifidir,

1.1. Fona Iigkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Perform Portfdy Hisse Semedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yofun Fon)
Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Perform Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siresizdir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ilighkin Bilgiler

Kurucu ve Yoneticl’nin

Unvani: Perform Portfiy Younetimi A.S.

Yetki Belgesi! Portfdy Yometicilifi ve Yaturnm Danmigmankgs
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2017
No: PYS/PY.31-YD.18/591-124

Portfdy Sakigyicist 'min

Unvani: Tiirkiye Iy Bankas: A.S.

Portfy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarth: 17.07.2014

Hliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/709

PEREARM RBRTFEY
YONETIMI A.S.
19 Mayis Mah. Or, ismut Oztiirk
Sok.No: 3 - 63 Slgll / {STANBUL
Mecldiyakdy v.D.: 728 037 48321
Ticaret Sicil No: 837173



1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Perform Portfdy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: 19 Mayis Mah. Dr. Ismet Oztirk Sok.
Elit Residemce No:3/63
Sigli — Istanbul
www.performportfoy.com
Telefon numarasi: 0212 380 17 07
Portfdy Sakiayciss Tlirkiye I Bankas: A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Iy Kuleleri Kule 1 Kst:7 34330 4.Levent/Istanbul
www.ishank.com.tr
Telefon numaras:: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ySnetim kurulu #iyeleri yetkili olup, ySnetim kurulu
{iyelerine ve kurucunun diger ySneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadir:

Adz Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gbérev) Teeriibesi
Soyads
Cem Yonetim 2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. — Genel | 30 Yul
Yalginkaya | Kurulu Mikdiir
Bagkam, I¢|2011-2012 Fokus PortfBy Y&netimi A.S. —
Kontrolden Ortak,Genel Miidiir
Sorumlu 2012- Devam Perform Portfdy Yonetimi A.S. —
Yonetim | Y6netim Kurulu Bagkam
Kurulu Uyesi
Sarper YoOnetim 12.05.2015- Devam Perform Portfdy YGnetimi
Ozlenir Kurulu A.S. — Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Bagkan
Vekili
Hakan Yonetim 1997-2013 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -—|26 Yil
Giindiiz Kurulu Yatirim Fonlan KoordinatSrii
Gokee Uyesi, Genel | 2014-2015 Fiba PortfSy Yonetimi A.S. - PortfSy
Miidiir Yonetimi B3liim Yéneticisi
2015- Devam Perform Portfy Yonetimi A.S. —
Genel Miidiir
Erkan Genel Miidiir | 2000-2013 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. — | 26 Yt
Bedri Yrd. Emeklilik Fonlan Koordinatdril
Bilgiin 2016- Devam Perform Portfdy Yonetimi A.S.-
Genel Miidlir Yardimcisi
Elvan Genel | 2014-2020 Tiirkiye Garanti Bankas: A.§. —Ozel | 27 Yl
Giilgiir | Miidiir Yrd. | Bankaecilk Miigteri fligkileri Y8neticisi

PERFORM PORTFSY

YONETIMI A.S.
19 Mayis Mah. Dr. ismet Oztiirk
Sok.No:3 63 §lgh / {STANBUL
Mecidiyek8y v.D.: 728 037 4871
Tlcaret Sicil No: 837173



2020- Devam Perform Portfy Ynetimi A.S.-
Genel Mildiir Yardimas:

1.4. Fom Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.§. nezdinde olugturulmug olup,
hizmet biriminde g¥revli fon madiirline iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ads Gdrevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecritbest
Sovad:

Adem Fon Miidiirh | 2001 — (Devam) OYAK Yatirrm Menkul Degerler | 29 Yl
Demiral A.S. — Operasyon ve Muhasebe - Miidiir

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarthfimin, fonun yatinim stratejisi dogrultusunda, fonun yetirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy ybneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinmer ¢ikarm gézetecek gekilde PYS
Teblii diizenlemeleri, portfsy ySnetim sSzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkiimanlan
¢ercevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyliniin ySnetimi igin g8revlendirilen portfdy y®neticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimk{indfr.

'1.6. Kurncu Biinyesinde Olugturulan veyas Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birtmmin/Sistemin Olugturuidugu Kurum
Fom hizmet birtmi OYAK Yatirirm Menkul Degerler A.S.

t¢ kontrol sistemi Perform PortfSy Yonetimi A.§.

Risk Y8mnetim sistemt OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S.
Teftiy birimi Perform Portfty Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Perform PortfSy Ydnetimi A.S,

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
tarafindan yaptlmaktadur.

CERFARM PERTFSY
YONETIMI A.S.
L% Mayas Mah. Dr ismar Seravk
Sok.No:3 &3 §ish 1STaMbay
Meridiyekdy V.00, 325 [FFRE Y
Ticarad Sirit Ble B354 75



II. FON PORTFOYONUN YONETIME, YATIRIM STRATEJiSI {LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiimesi esnasinda portfSy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
{izere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyt, kolektif portféy ySneticilifine iligkin PY'$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyline dshil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simriamalar
gergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon’un hisse semedi yogum fon olmas: nedeniyle Fon portfdy deferinin en az
%80’i devamh olarak menkul kiymet yatirum ortakiklam paylar: barig olmak tizere BIST te
islem gdrem ihraggn paylar, ihraggr paylarma ve ibragel pays endekslerine dayah olarak
yapilan vadeli islem s8zlegmelerinin naki¢ teminatlari, ihrage: psylerma ve thrage: paymna
dayah opsiyon sSzlegmelerinin primleri, bersada iglem ghren ihra¢e: paylarma ve ithragg
paymna dayali arac: kurulug varantlan ile ihraggn paylarndan olugan endeksleri takip etmek
fizere kurulen borsz yatimm fomlar: ketiima paylarme ysturihr. Bununia birlikte, fon
portfSyliniin TL cinsi varhklar ve islemlerle ilgili olarak en fazla %20’si orammda; Yatirum
Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi ikinci fikrasmda belirtilen, Tirikiye’de kurulan ihraggilara
ait 6zel sekibr ve kamu borglanma sraglar:, vadeli mevduat, katilma hesabs, ipotege
dayali/fipotek teminath menkul krymetler, gelir ortakhgs senetieri, gelire endeksli senetler,
TCMB, Hazine ve ipotek finamsman kurulvgler: tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasas: araglar, altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayai olarak ihrag edilen
para ve sermaye piyasas: araglar, kiymetli madenier §diing sertifikasy, yaturim feniary/borsa
yanrim fonlarn (ihragg: paylarndan olugan endeksieri takip etmek fizere kurulamiar
digmmdaki borss yatumm fomlar)/gayrimenbul yaturmm fomlari/girigim sermayesi yatirmm
fonlar: katilma paylari, repo/ters repo iglemleri, kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalari,
varsntlar, Takesbank pare piyasas: ve yurti¢i organize para piyasas: iglemleri ile kurulea
uygun goriilen diger yatinm araglaring yatuim yapabilir. Ayrica, fon portfiyline varhga
dayah menkul kiymetier, varik teminath menkul kiymetier dahil edilebilir. Ek olarak, borsa
digz kamu ve Szel sektbr dig berglanms araglarma (eurobondiar), gelismis ve gelismekte olan
tilikelerin kamu ve/veya dzek sektSr bor¢lanma araglarina, BiAS’ta islem gbren ortaklk pay
senetlerinin yam sira Amerikan Birlegik Devletleri, Japonya, Birlegik Krallik, Avrupa Birkigi
ve B.RIC. (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) fiyesi @ilkelerin borsziarma kote edilmiy
yabanci ortaklik paylarma ve bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi aragiarmas
yatirm yapabilir. Ayrica yabane: borsalarda kote oimug Borsa Yatwrmm Fonlarna (ETF),
endekslere ve bunlar fizerine yamlmrg tiirev araglara yatrum ysapilabilir, Yabanec:
kurumlarm OTC piyasada iglem gfren iiriinlerine ve bunlar lizerine yazilmy opsiyonlara
yatirzm yapilabilir.



Fon portfdyiine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasasi ara¢larmin degeri fon
toplam degerinin %20’ ve fazlas: olamaz.

2.4, Fonun egik deferi %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aykk
Mevduat TL Endeksidir,

Fon, serbest fon oldugu igin, egik defer alt simrina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5, Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon s8zlesmeleri) dahil edilebilir.

Ortaklik paylan, &zel sektbr ve kamu borglanma araglar, altin ve diger knyymetli
madenler, faiz, d8viz, kur, emtia ve finansal endekslere dayal: tlirev araclara, varantiara ve
sertifikalara yatirnm yapabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindir.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag, swap sdzlegmeleri ve ters repo dahil edilebilir.
Borsa dis1 sézlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyline dahil edilir.

2.8. Portfye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tamtic: genel bilgiler:

Fon portftyiine Amerikan Birlegik Devletieri, Japonya, Birlesik Kiralhk, Avrupa
Birligi ve B.R.I.C. (Brezilys, Rusys, Hindistan, Cin) #yesi filkelerin borsalarina kote edilmiy
yabanen ortaklik paylar abmabilir,

Fon portfdyiine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda thrag edilen borglanma araglar:
ve kira sertifikalan almabilir. Yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglarmn ve kira
sertifikalanmn, tabi oldupu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic: kurulug nezdinde
saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblii diizenlemeleri
gercevesinde gercege uygun degeri izerinden nakde doniigtiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip
olmas: sartlartyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindor.

2.9, Portfye yalmzca tabi oldugu otorite tarafindan izin almig OECD filkelerinde kurulu
yabanci fonlarin katiima paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfyline yapilandinlomg yatnm araglann dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmiy yatinm ara¢larimn; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gormesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi, ihraggisimin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurnlmas: gerekir. .

2.11. Fon PortfSyline yapilandinimg yatinm araci kapsaminda kabul edilen, yatinm
stratejisi ile uyumiu olmak tizere bagh bulunduklan otoritelerce ihraca yetkili kihnmig yabanci
banka ve araci kurumlar tarafindan g¢ikarilan, yetkili saklama kuruluglannda saklanabilen
sertifikalar dahil edilebilir. Sertifikalarin getiri ve riskleri dayanak varliklarina paralel olmakla
birlikte ihrage: riski de tagimaktadirlar.



2.12. Ydnetici tarafindan, Fon portfSyfinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami
bir sinwlama getirilmemis olup, Teblif’in 4’tincli maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatinm yapilabilecektir.

L. TEMEL YATIRIM RISKLER} VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimcilar Fon’a yatiim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilgliglere baglh olarak yatnmlannm degerinin
baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar gz dnfinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kaiebilecegi riskler gunlardnr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortakhk
paylannmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay fiyatlar1 ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z
konusu risklerin detaylarna agagida yer verilmektedir:

8- Faiz Oram Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s8z konug varlikiarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacad: zarar
olasilifiu ifade etmektedir.

o~ Ortakiik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyfine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfiylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatiarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalacaB) zarar olasthim ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Karg: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimltiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas; riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidur.

4) Keldrag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakl tirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin almm islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemie kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirimmin Uzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag
riskini ifade eder.



5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz ydnetim, personelin hatali y&' da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligmn birbirleri ile olan porzitif veya negatif ynll iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satildifi dSnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Temina¢ Riski: Ttirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun gfivencesi clarak alman
teminatin likide edilmesi halinde piyasaya gbre deferleme degerinin beklenen tlirev pozisyon
deperini kargilayamamas: veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas:
olasiliinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

10) Yaprandiriimsg Yatumm Araglar Riski: Vade i¢inde veya sonunda beklenmedik ve
olagandisi geligmelerin yaganmasi1 durumlaninda yapilandirilmig yatinm araglarna yapilan
yatmn tamammn kaybedilmesi milmkiindfr. Yapilandinlmy yatrim araglannin dayanak
varliklari izerine olugturulan stratejilerin getirisinin negatif olmas: durumunda, yattnme: vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatnmlarimin degeri baglangig deferinin
altina digebilir. Yapilandimlmig yatirim araglarma yatirim yapilmasi durumunda kars: taraf riskine
de maruz kalinabilmektedir. Yatimmeilar yapilandinlmig yatinm araglanna yatinm yapmakla
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk kargiifinda bir getiri beklentisi igerisine
girmektedirler. Yatirimeilar ayrica ihragginin deme riskini de istlenmektedir. thrager kurumun
yapilandirilmis yatnm araglarindan kaynaklanan ytkiimliltklerini yerine getirememe riski
ddeme riski olarak ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite problemleri yapilandirilmig yatinm araglan igin Snemli
riskler olugturmaktadur. Piyasa yapicihif olmadigi durumlarda yapilandirilmug yatinm araglarinin
riski list seviyededir.

11) Ihragen Riski: Fon portfSyiine alman varliklarm ihraggisinn yitktimltiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2, Fonun maruz kalabilecedi riskierin Si¢limiinde kullznilan yintemler sunlardor:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmugtur.



Piyasa Riski : Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon
portfyliniin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger (RMD)” ybntemini risk
Slglim mekanizmas: olarak segmis ve risk ySnetim sistemini de bu 8l¢lim modelinin esas alarak
olusturmugtur.

Piyasa riskinin 8l¢limfinde kullamlan “Riske Maruz Deger Ytntemi”, fon portfty degerinin
normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir dSnem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarari
belirli bir gliven arahyfinda ifade eden deZerdir.

Likidite Riski : Fon portfSylerinde yer alan varlhiklann aylik ortalama iglem hacimleri ile
ihra¢ tutarlarma gdre oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar slirede likide
edilebilecedi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglarim eksiksiz ve zamamnde kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadif:, risk ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Sl¢tilerek, olumsuz
piyasa kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Karg: Taraf Riski ; Fon karg taraflarla gergeklegtirilen stzlesmelerden kaynaklanan ddeme
ve teslim yiiklimliliikklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa
iligkin kontroller risk ySnetim slirecinin ayrilmaz parcasidir.

3.3, Kaldirag Yaratan fglemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan iglemlerden; tlirev arag¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sézlegsmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlti tahvil/bono ve
altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerin icerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Sl¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (Mutlak RMD) ydntemi kullanilacaktir,

RMD, belirli gliven aralifinda ve dl¢iim stiresi icinde bir fon portfiiyliniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini deil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gtstermektedir. Riske
Maruz Deger; giinliik olarak, tek tarafl: %99 gliven aralifinda, tarihsel gdziem ydntemi, 20 ig giinii
elde tutma stiresi ve en az 1 yillik {250 i glinill) g&zlem siiresi kullamlarak hesaplamr.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam deferine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti % 500°diir.

3.6. Fon portfyline yapilandirilmg yatinm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayal: yatinm araci sakh tlirev arag nitelidindedir. Fon portfSyiine alinan yapilandinlmg yatinm
araclarimin saklh tlrev arag nitelifi tagiyip tagimadifn Kurucu tarafindan degeriendirilerek stz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yap:landirilmg
yatirim aracimn sakli tiirev arag nitelifinde olmasi halinde, risk 6l¢ilmiine iligkin olarak Rehber’de
yer alan esaslar uygulanir,



3.7. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYONUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek verhiklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin dtizenlemeleri ¢ergevesinde Portfy Saklayicis: nezdinde saklanr.

4.2, PortfSy Saklayicisi’mn, fon portfSylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi areclari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin digmda kalan
varhiklar ve bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu
bilgilere Takasbank’mn erigimine imkfn saflanir. Bu durumda dahi Portf8y Saklayicist’min
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlifi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’'mn malvarhiffindan ayndir.
Fon’un malvarlif, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmas:, diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmam ve tekibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve
nekit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroltl ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getiriimesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtlizfigli hitklimlerine uygunluunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliztijt,
izahname hitktimleri ¢ergevesinde belirlenen deferleme esaslarna gire hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictliziifl, izahname hilkiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktariimasimi,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tizigll, izahname hilkklimlerine uygun olarak
kullaralmasim,

f) Fon’un varbik alim satimlarnin, portfSy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiizligt,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saflamakla ylikitmliidiir,

4,5, Portf8y saklayicisi;

a) Fona ait varliklanin ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ufiramayacak gekilde saklanmasim saglar.



b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfty saklama hizmetini yiirliten kurulug, yilkiimiitlitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Xurucu, PortfSy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Teblifi hitkimlerinin
ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katlma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidar.

b) PortfSy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdii portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kargt
sorumludur.

4,7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak difer
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalanmin diizgiin bir ‘gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek difer hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim crtakhifs ile yapar.

- 4.9, Portfdy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yilriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, $nlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4,10, Kurucu’nun tigiincli kigilere olan borglan ve yiliklimliilikleri ile Fon’un aym iglincti
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portf8y saklama hizmetini yliriiten kuruiug, ylikimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfty Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hilkiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yliklimitidtr. Katiima pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk:
saklidur,

4.13. PortfSy saklayicisi, portfdy sakiama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.



4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ylk{imliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sdzlegmesinde portfy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hitkktimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ger¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portf8y Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarnin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un bitim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her iy giinli sonu itibariyle Finansal Raporiama Teblifi’nde
belirlemen iikeler ¢er¢evesinde hesaplamir ve katilma paylarmm almm-satim yerlerinde ilam
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, portfSydeki
varlikiarin ilgili oldufu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganfisti durumiarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarmin tespiti
hususunda Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarta ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapihr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdritilmesi halinde,
katilma paylariun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satim
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esasler1 agafidaki gibidir:

e T.C. Merkez Bankasimn (TCMB) ilan ettii para birimleri {izerinden ihrag edilmig
yabanci para ve sermaye araglari, TCMB tarafindan ilgili para birimi i¢in belirlenen
doviz abig kuru ile deperlenirr TCMB’nin ilan etmedifi kur bilgileri igin
Bloomberg'in ilgili sayfalarinda saat 16:45°de alinan doviz ahig fiyatlar: kullanilir;
bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

¢ Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarina iligkin degerleme :
Eurobondlarin ve Yabanc: kira sertifikalannin degerlemesinde, Bloomberg veri
dafitim ekranlarindan TSI 16:15 — 16:45 arasinda alinan aliy ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile
birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullanilir. Bu



hesaplama tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan ahg
ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Ahg yada
sati§ kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat,
bir 8nceki glinlin kirli fiyatinin ertesi ig glinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonlarina iligkin degerleme :
Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetier i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan
alinan borsa kapamyg fiyatlar: kullanilacaktir, Degerleme glinli borsada i
gegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapamsg fiyat: kullamlacaktir.

Yabanci Tahvillere iligkin deferleme :

Yabanci tahviller, Reuters veri dafitim ekranlarimn TSI 16:15-16:45 arasinda
alinan airlikli ortalama fiyatlarmma, fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmig
olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullamifir. Bu hesaplama
tam ig glinii olmayan gilnlerde, TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alig ve sati§ fiyat
kotasyonlarmin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Al yada satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
dnceki glinlin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa dig1 Tlirev Arag Stzlegmelerine iligkin degerleme:

PortfSye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sdzlegmesinin deferlemesinde
glincel fiyat kullamlr.

Borsa disinda yapilan opsiyon s8zlegmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde
karg1 tarafindan alinan fiyatin dofrulamasi Kurucu nezdindeki bafimsiz Risk
“Yonetim Birimi tarafindan varsa glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi
suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gbrmily Black&Scholes ySntemi
ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, risk Y®netim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesini agmasi halinde, fiyat
iyilegtirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kars1 kurumdan alinan fiyat
iyilegtirmesine rafmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam
ederse kargi kurumun kullandifx hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep
edilir. Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi
durumunda Yonetim Kurulunun yazih ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
{izerinden iglem gergeklestirilir.

Forward iglemler:

Tezgahiistli piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede
esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatimn bulunmadify durumlarda ise
dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat izerinden
degerlenecektir. Kurucu risk yonetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat,
Finansal Raporlama Teblifi’nin 9.maddesinde yer alan esaslara gbre bulunan
dayanak varhik spot degerleri, degerleme glinfl ile forward iglemin vade tarihi



arasindaki glin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Swap iglemler:

Tezgahistdl piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkl: form
altinda yapilabileceginden genel olarak bu iglemlerin yerel faiz yabanci para
cinsinden faiz, dbviz kurlar1 ya da diger deferleme faktSrleri hakkinda bilgiler
milmkiin oldugu 8lglilerde belgelendirilecektir. Degerleme agsindan ayni sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: ySntemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) ySntemi buglinkil deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir.

o Yapilandinlmg Yatinm Araglarina iligkin degerleme:
Degerlemede borsads ilan edilen fiyatin kullemilmas: esastir. Degerleme giind
borsada iglem gegmemesi hakinde borsada iglem gérdligii son fiyat (borsada hig
i grmemesi durumunda ihrag fiyati) kullanilir. Borsada igiem gérmeyen ancak
veri dafitim kanallar1 (Bloomberg-Reuters) aracilify ile fiyan ilan edilen
yapilandirilmg yatirim araglar igin degerlemede giincel alig fiyati kullanilar,

e Ters repo ve repo ile yurtici orgamize para piyasas: iglemlerine iligkin
degerieme :
Ters repo ve repo ile yurtici organize para piyasas: iglemleri ise vade sonuns
kadar igleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s8zlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a) Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig tlirev arag sSzlesmelerinin “adil bir fiyat”
icerip icermedii; opsiyonlar igin Black-Scholes ySntemi; Forward sbzlegmeler igin “Tagima
Maliyeti” ve Swap sbzlegmeleri i¢in “Net Bugtinkl Deger” hesaplama ytntemleri kullanidarak
hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol
edilir..

Risk Y6netimi tarafindan borsa digi tirev arag sbzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi:

Opsiyonlar i¢in; 8ncelikle fiyatin adil ve makul olup olmadif kontrol edilir. Portftye borsa
digindan alinan opsiyon szlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: taraftan alinan
fiyatin dofrulamas: bagimsiz Risk Yonetim Birimi tarafindan varsa glincel piyasa fiyatimn
degerlemede esas alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul gérmflg bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes modeli, Binomial mode! veya Monte-Carlo simiilasyonu) kullamlarak
teyit edilir.

Forward sbzlesmeler igin; Tezgah Uistli piyasalarda yapilar forward iglemi glincel piyasa
fiyatinin degerlemede esas alinmas: suretiyle, gtincel piyasa fiyatinin bulunmadih durumlarda ise
dayanak varhifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Risk
Ynetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebliginin 9. maddesinde
yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot deperleri, degerleme giin{i ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullamimak
suretiyle hesaplanmaktadar.



Swap Islemleri Igin: Tezgah {istli piyasalarda yapilan forward iglemleri nitelik agisindan
pek ok farkh form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu iglemleri yerel faiz, yabanc1 para
cinsinden faiz, d6viz kurlan yada diger defierleme faktdrleri hakkinda bilgiler miimkiin oldugu
dlgude degerlendirilecektir. Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ySntemi gibi bugiinkit deger hesaplama
yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda
kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

b) Borsa dig1 repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sbzlegmeleri, piyasa fiyatimi en dogru yansitacak sekilde gitvenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle
vade sonuna kadar igleme sit i verim oranu ile degerlenir.Bu hususa iligkin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir. Borsa
disinda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmasmn ve adil bir fiyat igermesinin salanmas: i¢in bu iglemler BIST
Borglanma Araglar1 Repo-Ters Repo Pazar’nda aym glin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz
oran ile yapilir. ligili vadede BIST’de iglem gegmemmig olmasi durumunda bir mali kurulugtan
fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orami ile degerleme
yapilir ve bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklamir. Bu teklifler iglemlerin, dogru,
hizh, sorunsuz yapilmas: ile kargi tarafla iletigim, galigma kolaylifs hususlart da gz Snlne
alinarak, ydnetici tarafindan degerlendirilir ve iglem gergeklestirilir.

VL KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 sermaye piyasasi mevzuat gergevesinde nitelikli ysturimen
niteligini haiz yatirimcilara sunulur.

Fonun satiy basglangc tarihi 01/11/2017°dir.
Fonun dinfigiim sonras: satig baglangg tarihi ...../...../2021°dir

6.1. Katiima Pay1 Alim Esaslar:

Yatirimenlarm BIST Pay Piyasas’mn agik oldufu glinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay: ahm ¢alimatiar talimatm veriimesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacsk pay fiyat: #izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’mimn agk cldugu giinlerde
saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyath hesaplamasmmdan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden yerine gefirilir.
BIST Pay Piyasasi’nds yarum giin iglem yapilan gilnlerde iletilen talimatiar, izleyen ilk
isgtin® yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat fizerinden gerceklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar



Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina % 10 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katiima pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es degfer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Kszslam

Yeturmmetlarm BIST Pay Piyasasi’mm sgik cldufu glimlerde saat 13:30°a kadar
verdilkleri katilms pay: satum talimatiar: talimatin verilmesini takip edem ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik clduiu ginlerde
saat 13:30°dan sonrs iletilen talimatidr ise, ik fiyat hesaplanmasindan sonra verilmiy olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat fizerinden yerine getirilir. BIST Pay
Piyasasr’nda yarim giin iglem yapilan giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggtini yapilacak
itk hesapiamada bulunacak pay fiyat izerinden gergekiegtirilir.

6.4. Satum Bedellerinin Gdenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatmm, BIST Pay Piyzsasi’nin a¢tk oldufu glnierde
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci iglem glin@inde,
iade talimastinm BiST Pay Piyasasr’mn agik oldugu glinlerde saat 13:30°den sonrs verilmesi
halinde ise, talimatm verilmesini takip edem fighincl iy glintnde yatwimeilara Sdemir.
Katilma pay: bedelleri; iade talimatinn, BIST Pay Piyasas’nda yanm giin islem yapiian
giinlerde verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip edem fglined iy ghmiimde
yatirimeilars ddemir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kurulugiar ve Alm Satim Yerler:
Kurucu tarafindan katilma paylarinin alim satimi yapilacaktir.
Kurucu ve Yénetici : Perform PortfSy Ytnetimi A.S.

Adresi : 19 Mayis Mah. Dr.Ismet Ozttirk Sok. Elit Residence No:3/63 $igli - Istanbul
Telefon ve Internet Adresi : 0212 380 17 07 - www.performportfoy.com

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonup Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadr.
1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii licretler,



2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiurli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfSyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alnarak {icer aylik dSnemlerin son i§ gliniinde fonum toplam deZeri
iizerinden hesaplanacak Kurul licreti,

10) Kargilagtirma Slgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defier (mali mithiir, argivieme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile 3denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Ydnetim Ucreti Orann: Kurucu’ya fon toplam degerinin ginlik % 0,00684%
‘undan (ylzbindealtvirghilsekizyliziarkdokuz) [yibk yaklajik % 2,50 (yiizdeikibuguk}]
olugan bir ySnetim fcreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya ddenir.

7.1.2. Fon Portfdytindeki Varhkiarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarm alim sahmma OYAK Yatirmm Menkul Degerler
A.S aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 agagida
yer almaktadar:

1. Yurti¢i Pay Senedi Piyasas: [glemleri Komisyonu:
> Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 1,47 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
» Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,50 + BSMV
> Hazine thalesi I5lem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem(BPP) Komisyonu:
> BPP (1-7 glin aras:1 vadeli) fglem Komisyonu: Ytizbinde 2,20 + BSMV
» BPP (7 glinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20/7*Giin Sayist +
BSMV

4, Repo Ters Repo Pazan Iglem Komisyonu:
> Ters Repo islem Komisyonu; Milyonda 8*Gtin Sayis1 + BSMV



5. VIOP Piyasas: Iglem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlar1 Islem Komisyonu: Onbinde 1 + BSMV
» Opsiyon Sozlegmeleri Islem Komisyonu : Onbinde 1 + BSMV

Yabanci para ve sermaye piyasas: araglarn i¢in iglem yapilan tilke ve araci kuruma gire
belirlenen tarifeler uygulamir.

713, Kurul Uereti: Takvim yili esas almarak, liger ayhk donemlerin son ig giiniinde
For’un net varhk degeri fizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Sdenecek
Kurul Ucreti Fon portfSytinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ailt Giderier: $emsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapiimasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfdylerinden kargilamr.

7.1.5. Kargihik Ayrilacek Difer Giderler ve Tahmini Tutariarn

Asagidaki tabloda yer alan Ucret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabioda
yer alan tutarlar Fon’un toplam gider siin kapsamunda bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil

A) Fon’dan kargilanan %

giderler
Yonetim ticreti (yaklagik yrhk) |2,50
(Yonetim ticreti (vitzdeikivirgiilellf)
paylagilmayacaktir.)
Saklama iicreti 0,06

(onbindealt1)

Diger giderter (aracilik, 1,50

bagimsiz denetim ficreti, KAP | (yiizdebirvirgiilelli)
hizmet bedeli, Kurul iicreti vb.)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilansn Giderler

Asafida tahmini tutarlari gdsterilen katilma paylannin satigma iligkin giderler kurucu
ve/veya ybnetici tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tirii Tutar: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 5.000 TL
Diger Giderler 5.000 TL
TOPLAM 10.000 TL




VIIL. FONUN VERGILENDIRIL.MESI:
8.1. Fon Portf8y lgletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmest

a) Kurumiar Vergisi Dfizenlemesi Acwmdan: 5520 sayith Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatnm fonlannin portfdy isletmeciliginden dofan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag¢ismndam: Fonlarm portfSy isletmecilifi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gdre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteliine sahip fonlarm
katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24 iincll maddesinin beginci fikras1 hilktimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinlik olarak gerekli olan gartlan saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatrimcilarin ve/veya yatirm fonu katilma pay: ahm
sattmim yapan kuruluglann tabi olacagi tim ylktimltliikierin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfdy saklayicis1 milteselsilen sorumludur.¥ XVK'nmn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsammdaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm
ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanh@nca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun ge¢ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarmmn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Ttirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilm kazanglan ile bu
kurumlann tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral:
fikrasimn altinci paragrafi kapsammnda vergi kesintisine tfbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimf temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglari i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

4 Ayrintil bilgi igin bkz. www.glb.gov.tr



IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL! BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak itk hesap ddnemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimltiligtnin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinfi itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarmn, ilgili hesap d8neminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giinfiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil
glinin{i takip eden ilk ig gtinll son bildirim tarihidir.

9.4, Semsive fon igtiiziigiine, bu izahmameye, bagims:z denetim raporuyla birlilte
finamsal raporiara (Finansal tablolar, serumiuluk beyanlar:, portfdy dagihm raporiar) fon
giderierine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlars, varsa performans

ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fom tarafimdam aciklammas: gereken difer
bilgilere fonum KAP’ta yer slan sfirekli bilgllendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagiimas) miimkiinddir.

9.5, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu ‘tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iligkin ydnetim kurulu karanma
baglandi3i tarihi izleyen altinc: i glinfi mesai saati bitimine kadar KAP*ta agiklamr,

9.6. Portfdy raporian digindaki finansal raporlar kamuya agikiandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimianir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes il sireyle
kamuya acik tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve
katiima payi satis1 yapilan yerlerde, yatirnmcilarin Incelemesi i¢in ‘hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL (6.5.
maddesi harig) VIL7.1. (aracthk komisycnlarna iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degfigiklikleri katilma
pay1 sehiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger blimlerinde
yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafinden yapilarak KAP'ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih sonunu
izleyen alt1 ig glinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin reklam ve ilan verilemez.



9.9, Portfoye dahil edilen yapilandiniliig yatinm araglanmin genel Szelliklerine iligkin
bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSytine dahil edilmesi halinde en geg
sBzlegme tarihini takip eden i§ giinl i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kargi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

MADDE 10- FON'UN SONA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFIYESH
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokilmanlannda bir siire Sngdrillmis ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gtrligtinQl aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yliklimltiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilann yararma olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasa
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gbrenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde dontigtiiriil{r.

10.2. Fon mal varhif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gtre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun gdriisiinl aldiktan
sonra 6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu stire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylanmn bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin sati talimati
beklenmeden pay satislar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatimmecilar adina ters repoda veya Kuru] tarafindan uygun
gorlilen difer sermaye piyasasi ara¢larinda nemalandirlir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gtrecegi bagka bir portfy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisimn mali durumunun taabhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurui
tarafindan uygun gdriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.



MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katiima pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictizlik; bunlarda hitkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il§ 514 Uncli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokilmanlaninda belirtilen esaslara gtre
tespit edilen katilma payimn birim pay degerine yansiz. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap
ddnemi sonunda ayrica temettli dagitim s8z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya ahim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XTI, FON PORTFOYINDN CLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1, Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayirmm takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

. 12.2. Katilma paylan karsihffi yatiimcilardan toplanan para, takip eden iy giinli
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatinhr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dofrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ercevesinde onaylanz.
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