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Fon Kurucusunun ticaret anvani ve : | RE-PIE Postfoy Yonetimi A.§.
adresi Unig Istanbul, Buzur Mah. Maslak Ayazafia Cad.
No: 4/ C No: 107 34485 Sanyer-ISTANBUL

hraca iliskin yetkili organ karary/karar | : "RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
tarihi Kurulu’non 08/10/2020 tarih ve 2020/58 sayih
karan

Katilms paylanmn pazarisma ve|: RE-PIE PortfSy Yonetimi A.§. (Kurucu)
daptumm gergeklegtirecek kurncu ve
varsa porifdy yOmetim girketleri ile
kathma paylarmm abm sabhmms
aracilik edecek yatwrim kuruluglarmm

ticaret Bnvam

Satis Yontemi : | Yurtiginde ve/veya yurtdiginda yerlesik nitelikli
yatirnnciya satig

Katilma payma iligkin asgari iglem : | Yoktur.

Iimitleri (varsa)

Fon unvam ’ T |REPIE Portfdy Yonetimi A.§. Temetti Odakli
Perakende Girigim Sermayesi Yatuim Foru

Fon tiird

Masiak mm'{i-.ssm
/ Wirsis No: 0383 8424 2800013



Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katlma payr satigi tarihinden
itibaren baslar ve Tasfiye Donemi dahil 7 (yedi)
yildir. Fon siresinin son 2 (ki) yth Tasfiye
Donemi’dir.

Kurucu ydnetim kurulu karan ve Yatinm Komitesi
karan ile Fon 19tﬁziig‘lmun ve igbu ihrag belgesinin
Fon’un siresine iligkin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Tebli§’in
14. maddesinde belirlenen esaslar cergevesinde
For’un siiresine iligkin olarak Fon igtiiziifiinde ve

isbu ihrag belgesinde degisiklik yapilmas: talebiyle
Kurul’a ba§vurulur S6z konusu degigiklik,
depisikligin yiiriirlige giris tarihinden en az 30 giin
dnce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme
vasttasiyla bildirilir. Bu siire iginde, katilma pay:
sahiplerinden amlan degisiklige iligkin uygunluk
almir, uygunluk vermeyen katlma payl
sahiplerinin kablma paylanm iade talepleri
gerceklestinilir.

Fon kurucusu/yoneticisinin unvam ve
adresi

Unvam: RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Uniq Istanbul, Huzur Mah.
Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / C No: 107 34485
Sarryer-ISTANBUL

Internet Sitesiz www.rc-pic.com

Portfoy saklayicisinn unvan ve adresi

Unvani: QNB Finans Yatinm Menkul Degerler
AS.

Merkez Adresi: Merkez Adresi; Esentepe Mah.
Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:
6-7 34394 Sisli / Istanbul

Fon kurucusunun yonetim kuralu
iiyelerine iligkin bilgi

: Mehmet Emre CAMLIBEL-Yonetim Kurulu

Basgkani insaat miihendisligi diplomasm Yildiz
I'eknik Universitesinden alip yiiksek lisansim
ABD Boston’daki Massachusetts Institute of

T'echnology’de tamamlayan Emre
CAMLIBEL’in; Bogazici Umvcrsrtem Insaat
Miihendisligi bolimiinde, enerji v igi ve

tasarrufu, enerji sistemleri, stirdiirtilebilirlik,

ayatina 1992 yilmda STFA’da insaat mithendisi
larak baslayan Emre CAMLIBEL, daha sonra
BD Boston’da Kennedy&Rosm Inc. ve Walsh
rothers Inc. sirketlerinde proje miihendislii ve
idarlik yapmgtr. 1998’den itibaren Soyak
nsaatta Genel Miidir Asistam olarak, ardindan
oyak Holding’de Proje Gelistirme Koordinatorii
larak ¢aligmugtir. 2001 - 2008 yillan arasinda ise
Soyak Yapr'da Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
(yesi ardindan da 2016 yih Agustos ayma kadar

Bovak Holding’de CEO olarak gdrev yapnngtir.




yrca yurt i¢i ve yurt digindaki birgok girkette
gimsiz yonetim kurulu iiyeligi yapmaktadir.

. Emre CAMLIBEL, INDER Yonetim Kuruln
{lyesidir.Gayrimenkul sektorii bagta olmak tizere
proje yonetimi ve is geligtirme alanlaninda yurt i¢i
ve yurt diginda 20 yildan fazla deneyim sahibidir.
Gilikon Vadisi diye bilinen bolgede gesitli girisim
kermayesi yatmmlan bulunmaktadir. BoBazici
(Iniversitesi’nde yan zamanh Ofretim gdrevlisi,
VGTU’da Dogent dgretim gorevlisi olup MIT,
Columbia, Berkeley ve UTSA’de misafir Ggretim
oorevlisi olarak dersler vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN-Yonetin Kurulu Bagkan
Vekili

1985 yilinda Kayseri’de doZan Mehmet Al
FRGIN, ilk, orta ve lise 63renimini Sanhurfa’da
tamamlamstir. 2008 yalinda Bogazici Universitesi
isletme ve Fkonomi Bolimi'nden ~mezun
olmugtur.  Istanbul  Teknik Universitesi Fen
Rilimleri Enstitisi Gayrimenkul ~Gelistirme
Bolimiinde yiiksek lisamsim epitimine baglamis
olup, tez caligmasini yiritmektedir. Mehmet Ali
FRGIN yatirnm modeli geligtinme ve ekonometri
hlanmdaki cahsmalarda uzmanlagmistir. 2008
yilmda gayrimenkul sektoriine adim atan ve
bugiine degin farkh birgok projede imzas1 bulunan
FRGIN, 220.000 m2 ticari gayrimenkul, 600.000
n2 komut ve 6 milyon m2 arazi gelistirme
projelerinde gorev almstir. Sanlrfa, Balikesir,
Hatay, Ordu ve Erzincan Belediye Bagkanliklarna
danigmanlik  vermistir. Tirkiye’nin  muhtelif
centlerinde konut, perakende, konaklama ve
sanayi  kullammlarma  yOnelik gayrimenkul
yatrim projelerinde yatinm modellemesi, kaynak
oelistirme,  fizibilite ve finansal analiz
damigmanhh vermistir. Mehmet Ali ERGIN
halihazzrda Gayrimenkul —Yatimm Ortakhifn
Demegi (GYODER) tyesidir. GYODER uyesi
oelistiriciler ile farks kullamm amaglanna yonelik
anﬁmenkul yatnm  projeleri geligtirilmesi
'onuﬂmdadayannmdamgmanhélvermektedir.

Caner BINGOL-Yénetim Kurulu Uyesi

1982 yihnda Ankara’da doZan Caner Bingol, ilk,
lorta ve lise 6greniminibu§ehirdetamamlam1§tlr.
2006 yilinda Yildiz Teknik Universitesi MimarTi
Bolimi’nden mezun olmus aym fakiiltede i
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[Planlama Bolimi’nde 2011 yihnda ¢ifi lisans
egitimini tamamlamgtir.

D007 yilnda Ensar Ingaat, Mimarhk, Planlama,
Gayrimenkul ve Damgmanlik Limited Sirketi’ni
Eiu‘mnstur. Planlama ve mimari proje

igmalarina ek olarak ingaat ve gayrimenkul
listirme projeleri ile de sektorde yer almigtir.
ing6l 2007 yinda adim attifn gayrimenkul
ekioriinde bugiine degin 300.000 m2 ticari
yrimenkul, 2 milyon m2 konut ve 4.2 milyon
2 arazi gelistirme projelerini yonetmigtir.
Caner Bing6l halibazirda Gayrimenkul Yatiim
Ortaklign Dernegi (GYODER) iiyesidir.
Tirkiye genelinde birgok biiyiikgehirde planlama
caligmalanim  yGritmistir ve GYODER iyesi
narkali konut fireticileri ile gahgmakia olup gesitli
lanlarda karma projeler gelistirmektedir.
Caner Bingdl, kamu kurumlarma yatmm projeleri
koin damgmankik destei de vermistir.

Afim TELCI-Yonetim Kurulu Uyesi/Genel
Miidiir

2019 yih Mart aymdan beri Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak
borev yapan Alim Telci Marmara Universitesi
ingilizce Isletme Bolimi’nd bitirdikten sonra The
American University, Washington D.C. Kogod
College of Business Administration’da Finans
alamnda MBA yapmugtir. Meslek hayatna 1993
vilinda Bank Ekspres’te Yonetici Adayr olarak
baslayan TELCI, daha soora Sabanci Holding,
Fczacibam Menkul Degerler A.S., UB Ulusal
'Y atirim ve Raymond James Securities’de Yonetici
olarak ¢ahigmustir. Ak Portfoy Yonetimi A_S.’de
Varhk Yonetimi Boliiminde Direktor ve Ak
Yatrmm Menkul Degerler A.S.’de Aragtrma
Boliimii’nde de Direkior olarak gorev yapmis olan
Alim Telci, 2007 — 2009 yillan arasinda Unicom
(Capital’de Aragtirma Grup Bagkam, Genel Midiir
Yardimcisy, Varhk Yonetimi Grup Bagkam,
Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak birgok
loSrev almigtir. Ocak — Haziran 2011 doneminde
kisa bir sire Halk Yaturnm Varhk Yonetimi

|Birimi’nde Direktor olarak gorev aldiktan sonra

Alim TELCI, grup iginde yeni kurulan Halk
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Y onetim Kurala Uyesi olarak gdrev yapmms ve bu
lotrevini girketin Ocak 2019°da Ziraat Portfdy
tarafindan satn ahnmasma kadar sirdfirmfigtir.
Alim TELCI aym zamanda Yeditepe
Oiizvessitcsade yan I Gpretim gorevlisi
blarak da dersler vermekfedir.

Yatrom komitesine iligkin bilgi

urucu nezdinde 4 kigiden olugturulan yatrmm
omitesi tiim iyelerin katithan ile toplamr ve oy
upu ile karar alir.
chmet Emre CAMLIBEL - Yonctim Kuruln
(Girigim sermayesi yatimmiarn konusunda
az beg yillik tecriibeye sahip)

ngaat mithendislifi diplomasmm Yildiz Teknik
(miversitesinden alip ytksek lisansim: ABD
*daki Massachusetts Institute  of
Technology’de tamamlayan Emre
ghendisligi bolimtnde, enerji verimliliZi igi ve
asarrufu, enerji  sistemleri, siindiirtilebilirlik,
arbon ticareti, finansmam V¢ uygulamalan
conularmda doktoras: bulunmaktadr. Calisma
hayatma 1992 yihinda STFA’da ingaat mithendisi
blarak baslayan Emre CAMLIBEL, daha soora
ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh
Brothers Inc. sirketlerinde proje mithendisligi ve
midarlak yapmstir. 1998°den itibaren Soyak
insaatta Genel Miidiir Asistam olarak, ardindan
Soyak Holding’de Proje Gelistirme Koordinatorii
blarak calignmgtir. 2001 - 2008 yillan arasmda ise
Soyak Yapr’da Genel Mudir ve Yonetim Kurulu
(yesi ardmdan da 2016 yili Agustos ayma kadar
Soyak Holding’de CEO olarak gbrev yapmugtir.
Ayrica yurt ici ve yurt disindaki birgok sirkette

bagimsiz yonetim kurulu liyeligi yapmaktadir.
M. Emre CAMLIBEL, INDER Ydnetim Kurulu

Uyesidir.

Gayrimenkul sektorl bagta olmak #izere preje
yonetimi ve is geligtirme alanlarmda yurt ici ve

yuudxsmdaZOyﬂdanfaziadeneyimmhibidir.
ilikon Vadisi diye bilinen bolgede cesitli girigim




Mchmet Ali ERGIN - Yonetim Kurulu Bagkan
ekili

985 yiinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali
GIN, ilk, orta ve lise 5frenimini Sanhurfa’da
mamlamigtir. 2008 yihnda Bogazici Universitesi
sletme ve Ekonomi Bélimi’'nden mezun
lmustur. Istanbul Teknik Universitesi Fen

projede imzas1 bulunan ERGIN, 220.000 m2 ticari
oayrimenkul, 600.000 m2 konut ve 6 milyon m2
arazi  gelistimne projelerinde  gorev almgtr.
Sanlmrfa, Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye Bagkanliklarina damgmanhk vermistir.
Tirkiye’nin  muhtelif kentlerinde  konut,
perakende, konaklama ve sanayi kullanimlarma
yonelik gayrimenkul yatmm projelerinde yathnm
modellemesi, kaynak gelistirme, fizibilite ve
finansal analiz danigmanhg vermigtir.
Mchmet Ali ERGIN halihazirda Gayrimenkul
Yatim Ortakhg Demegi (GYODER) iyesidir.
(GYODER iiyesi geligtiriciler ile farka kuollamm
imaclarina yonelik gayrimenkul yatinm projeleri
rgehstmlmem konusunda da yatmm danismanhiy
vermektedir.
Alim TELCI — Genel Miidar
p019 yih Mart aymndan beri Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak
orev yapan Alim Telci Marmara Universitesi
ngilizce Isletme Boliim@’n bitirdikten sonra The
merican University, Washington D.C. Kogod
‘ollege of Business Administration’da Finans
laminda MBA. yapmstir. Meslek hayatina 1993
yilinda Bank Ekspres’te Yonetici Adayr olarak
baglayan TELCI, daha sonra Sabanci Holding,
iczacibasi Menkul Degerler A.S., UB Ulusal
Y atirm ve Raymond James Securities’de Yonetici
blarak cahigmugbr. Ak Portfoy Yonetimi A-S.’de

i [Varhk Yonetimi Boliminde Direktor ve Ak

Natmm Menkul Degerler A.$.’de Arastrma

| ~ |Boliimii’nde de Direktor olarak gorev yapmus ojay
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Alim Telci, 2007 — 2009 yillar arasmda Unicorn
Capital’de Arastirma Grup Bagkam, Genel Miidiir
Yardimcisi, Varbk Yonetimi Grup Bagkam,
Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak birgok
orev almistir. Ocak — Haziran 2011 doneminde
asa bir sire Halk Yatmm Varlik Yonetimi
Birimi’nde Direktor olarak gdrev aldiktan sonra
Alim TELCI, grup iginde yeni kurulan Halk
Portfoy Yonetimi A.S.’de Kurucu Genel Mudiir ve
Yonetim Kuralu Uyesi olarak gérev yapmus ve bu
porevini girketin Ocak 2019°da Ziraat Portfoy
tarafindan satin almmasma kadar siirdinmustiir.
Alim TELCI aym zamanda Yeditepe
{Iniversitesi’nde yan zamanh Ogretim gGrevlisi
olarak da dersler vermektedir.

[Kubilay OZALP — Genel Miidiir Yardimcisi

istanbul  Teknik  Universitesi  Isletme
Miihendisligi Bolimii mezunu olan Kubilay
(Ozalp, ¢ahgma hayatma Demirbank Hazine
Miidiirliigii Boliimii'nde Yonetici Aday1 olarak
baslamigtir. Daba sonra ABD New York’ta

7icklin Business School’da Finans ve Yatrmmlar
dahnda MBA derecesini tamamlayarak yurda
donmils ve Tirkiye Smai Kalkmma Bankasi
ilazine Miudirlogi Bolima Sabit Getiri
Masasi’nda Yonetici olarak ¢alismaya baglamigtir.
2004 yihinda Yap: Kredi Portfoy Emeklilik Fonlan
Bslimi'nde Direktor olarak gorev alan Ozalp,
0010 yilinda Alternatif Yatrim Uriinleri Grup
tdurligli pozisyonunu Ustlenmigtir. 2015
vilinda Tacirler Portf6y’@n kurulusunda PortfSy
Yonetimi’nden sorumlu Genel Madiir Yardimcisi
olarakgérevaldlktansonm,2020y1]mdanbenke-
Pie Portfoy Yonetimi'nde Genel Miidiir

|Yardimcis gorevini stirdiirmektedir.

| Portfoy yﬁneti;:ilerine llll§kll_l_bila

N % No 300610)

Fon portfoyii yonetici RE-PIE PortfOy Yonetimi |
A.S. tarafindan, bu ictizik ve Teblig hilkiimleri
dahilinde yonetilir.

Fon portfoyfiniin girisim sermayesi yatinmlan
disinda kalan kismmm portfoy yoneticisi olarak

“t_|[Kubilay Ozalp goreviendirilmigtir. (Dizey 3

Lisans No:202834; Tirev Araglar _Lisans
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[ Fonu temsil etmek iizere disandan
atanan vekil haklanda bilgiler

Yoktur.

iligkin esaslar

Fonun yai;rim stratejisine ve amacna

e

Fon; halka agik olmayan, biiyiime potansiyeli
yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarmm
veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girigim
sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir.
Yatrmlardan kaypaklanan riskin yatimma
yonlendirilen anapara miktan ile smirh olmasi
kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girigim
sirketlerine sermaye yatrumi yapmak {izere

kolektif yatinm amaciyla kurulan
kllrulu§]aradadogrudanyatn1myapabilir.Gi1'i§im
sermayesi yatnm ortakhklan tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarma ve diger girigim
sermayesi yatmm fonlannm katilma paylarna
yatinm yapabilirler.

Fon yatinm yapildig tacih jtibaryla yurt diginda
kurulu olmakla birlikte son yillk finansal
tablolanna gore varhklanmn en az %80’
Tiirkiye’de kurala bagh ortaklik ya daigtiraklerden
olusan sirketlere yatinm yapabilir.

Markah perakende zinciri sirketlerinin, istikrarl
FAVOK iireten  sube/mafazalanm  sirket
boliinmesi  suretiyle satn alarak sirketin ana
merkezine islettirmek ve bu operasyon sonucunda
elde edilen kan fon katlma payl sahiplerine
temettii olarak &demek fonun ana stratejisini
olugturmaktadir.

Yatnm yapilacak sirketlerin seciminde esas
almacak kriterler; kurumsal yOnetim yapisma
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimii ve
is efigi sahibi ySnetim kadrosuna sahip olmak,
jstihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip
olmak, cevreye duyarh bir yonetim politikasi
izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabetgi olmak, marka deperi yaratma giici,
strdiirilebilirlik ve katma degerli @rin geligtirme
potansiyeli olacaktrr.

Yapilacak yatmmlarda imtiyazh  paylanmn
(normal azinlik haklarmn iizerinde yonetimde 5z

imtiyazh paylar) satin alum, profesyonel yonetim

1y olmasi durumunda qoglmlukpaylanmnsatmahml,

diger girisim sermayesi yatrim fonlartyla ortak

8

yatim yaprlmast gibi metotlatuygylanaca
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| Fonun yahmin sourlamalar: ve
risklerine iligkin esaslar

Yatinmlardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu
ortaBa sati§ ve stratejik ortaga satig olacaktir.

Uygulanacakherﬁirlﬁyahnmkarmﬁlizsizﬁnans ;
ilkelerine uygun olacak sekilde |
idestirilecektir. :

Tpazannda gergeklestirilen islemler,

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatrumndan
olusmas1 zorunludur. %80 oram Teblig’de
belilenen asgari girisim sermayesi yatm |
siirlamasidir.

Yatimm yapildiga tarih itibariyla yurt disinda |
kurulu olmakla birlikte son yilhk finansal
tablolarma gore variiklanmn en az %3801
Tirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da igtiraklerden
olusan sirketlere yatim yapabilir. '

Fon’un ve yatmmlannm katthm (faizsiz finans)
esaslanna uygunluguna iligkin icazet belgesi ahmr.
jcazet belgesi alnacak kurumlar ve/veya kisiler
Kurucu’nun yonetim kurulu karan ile belirlenir.
Alinan icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet |
sitesinde ve KAP’ta yayimlanacaktir. '

Fomun, bir hesap donemi iginde; Teblif’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim |
sitketlerine dogrudan yaptif1 yatmmlann, fon '
toplam degerinin %10’ unu gecmesi halinde
giﬂ§imsemay¢siyannmmnmasgaﬁVo51 olarak
uygulanar.

Fon portfoyiiniin, girisim sermayesi yatmmlan
dlsmdakalanklsmligmagagldakivarhkve
islemler Fon portfSytine dahil edilebilir.
a)  Ozellestirme kapsammna alnanlar dahil |
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
&zel sektor ve kamu kira sertifikalan,
b)  7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayth Bakanlar
Kuraln Karan ile yirirlige giren Tark Parast
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayth Karar
hiikiimleri gergevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci dzel sektdr ve kamu kira sertifikalan ve
anonim ortakhik paylan,
¢) Katlma hesabi,

Katilim yatirom fonu katilma paylan,
e) Vaad sozlegmeleri ile taahhiitli islem |

f) . Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalan __ve gayrimenkul |
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sertifikalari,

h) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve
primler,

1) Ipotegie ve varhpa dayah menkul kiymetler,
teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun
goriilen 6zel tasarlannmg yabanci yatinm aracglan
ve ikraz igtirak senetleri,

i) Yurtdigmnda yerdesik olup borsada islem
gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

j) Altn ve dier kiymetli madenler ile bunlara
dayah para ve sermaye piyasas araclar,

k) Kurulca uygun goriilen dier yatinm araglan.

Fon, girisim girketi niteligindeki limitet girketlere
yatnm yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet
sirket olan girisim girketlerinin, ilk yatmm tarthini
takip eden bir yil i¢inde anonim sirkete doniigim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakla
veren girisim sermayesi yatnmlari, fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut
ortaklan arasmda imzalanacak bir pay sahiplifi
sozlesmesi gercevesinde gerceklestirilir. Fon
eden paylann tamammm iktisap edilmesi veya
girisim sirketinin yonetim kontrolimiin saglanmasi
devri sozlesmesi Kurula iletilir.

Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi
yaturnmian digmdaki yatirimiarm yonetiminde
asafndaki yatnm sinirlamalarma uywiur:

- Fon, sermaye piyasasi araglarim agia satamaz,
kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglanm &ding alamaz.

- Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsyt korumak
amaciyla taraf olabilir. Tirev araclar nedeniyle
maruz kalnan agik pozisyon tutan fon toplam
degerinin  %20'sini  asamaz. Bu madde
kapsammda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas ahmur.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda

# % gergeklestirilen ilemlerin nakit teminatlan da fon

" portfoytine dahil edilir.

o




- Fon, girisim sermayesi yatmmlan digmdaki
yatrmlarda paylanm satm aldif: ortakhiklarm
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amaca
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve yoneticinin paylan, fon
portfoyiine dahil edilemez.

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacimn kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan
para birimleri iizerinden ihrag edilmig yabanci
sermaye piyasasl araglarna yatinm yapilabilir.

- Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye
piyasasi araglan satm alindifx veya kote oldugu
diger borsalarda satlabilir. Bu sermaye piyasas
araclan Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de veya diganda
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

- Yatrmm yapilacak yabanci sermaye piyasasi
araglanm ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve
deperlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli Dbilgileri kurucu saflar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi
araglarmin tabi oldugu ilgili Glke mevzuatma gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
ksitlamalarm bulunup bulunmadifim aragtirmak
zorundadir. Bu tiir ksitlamalan olan sermaye
piyasas1 araglan portfoy alinamaz. Fonun yabanci
tilkelerde yatinm yapacafi sermaye piyasasi
araclarna iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine
gore faaliyet gosteren arac: kuruluglar vasitasiyla
yiiratiliir. Yabanci borsalara fon adna verilen
miigteri emirderi ve bunlarn gerceklestifine
iligkin arac1 kuruluslardan alinms teyitler, 6deme
ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

- Borsada iglem gormeyen varlik ve iglemler fon
portfSyiine dahil edilebilir.

Yatnm smilamalarma uyumun fooun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen
asgari kaynak taabhiidiinGn toplanmasim takip

| eden azami iki il iginde yatmma yonlendirilmesi

zorunlu olup, yatnm smirlamalarna uyumun

- asgari kaynak taahhiidiiniin yatinnma
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yonlendirilmesinin tamamlandifn hesap
doneminin sonunda saglanmasi gerckmektedir.
Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
yatirim smirlamalanma  uyum saflamamas
halinde, yatmm smirlamalanna yeniden uyum
saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle
kurocunun Kurula bagvuruda  bulunmasi
miimkiindr.

Fon’un yaturym stratejisi ve risk profili dikkate
almarak belirlenen, Fon’un kargilagabilecegi
temel riskleri asagndaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacafy bir
girisim girketi veya girisim sermayesi yatinuminn
bedelini 6deme kabiliyetini olgmektedir. Ikinci
asamada ise yatmm yapilan bir girigim sirketinin
sonradan ihtiyag duyacag borg finansmam veya
sermaye artiginm fon tarafindan kargilanabilme
kabiliyetini 6lgmektedir.

Nakit gikiglanm tam olarak ve zamanmda
karsilayacak diizeyde ve nitelikie nakit
mevcnduna veya nakit  girisine  sahip
bulunmamas: nedeniyle maruz kalabilecegi zarar

Kaldirag Yaratan Islem Riski:

fleri valorlii kira sertifikasi, doviz abm satim,
tiirev arag islemi gibi kaldirag yaratan islemlerde
bulunulmas1 halinde, baslangic yatimm ile
baslangig yahmmmm iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangic yatrmmindan daba
yilksck zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag

Kars: Taraf Riski:

Fonun iglem yaptug karsi tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak yiikiimlilagtnt kismen ya
da tamamen zamanmda yerine getirememesinden
dolay:1 Fon’un zarara ugrama ihtimalidir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya iglemeyen i¢ sfiregler, insan
kaynag, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya gikabilecek kayip riskidir.

L .

f Yasal Risk:
F‘qm kahlma paylanmn satisindan sonra yas:i‘%_




mevzuatta ve  diizenleyici  oforitelerin
diizenlemelerinde meydana gelen
degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ozellikle vergi ve girigim sermayesi
mevzuatmda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler Fon
degerini ve net getirisini etkileyebilir. Bu riskler,
Sirket’in Glkemizde ve yurtdigindaki  biitin
kanmmlara kars: yikamliliklerini kapsar. Vergi
yilkimliilikieri de bu kapsamin icerisindedir.

Piyasa riski faktorleri olan kar pay: oram, doviz
kuru, ortakhk payr fiyatlarmda meydana
gelebilecek  degisimlerin  portfSyin degerini
azaltmasi vel/veya yukumliliklerin piyasa |
degerinin artmasi sonucunda Fon’da zarar
olugmasi olasih@dir.

Kar Payr Oram Riski:

Fon portfoyiine katilma hesabi gibi kara katthm
olanaf saglayan rtinlerinin dahil edilmesi
duromunda, s6z koousu yatinmlarn  getiri
oranmdaki  degigimler nedeniyle —maruz
kahnabilecek zarar olasthiidur.

Kur Riski:

Fon portfoyiindeki yabanci para cinsinden
finansal enstriimanlarm varliklar (alacak haklar)
ve yikimlilikler bazinda yabanc1 para
birimlerinin birbirlerine vefveya Tirk Lirasma
kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ortakhk Pay Riski:

Fon portfoyline ortakhik payl dahil edilmesi
halinde, Fon portfoyinde bulunan ortaklik
paylanmin  fiyatlarinda meydana  gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfGyin maruz kalacai
zarar olasithgim ifade etmektedir.

Yopuniagma Riski:

Yopunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore
yogun yatinm yapilmasi sonucy, fon portfoyinin
bu varhklarn igerdigi risklere maruz kalmasidur.
Porifoy cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza
Paindirilmesi hedeflenmektedir.

' Bu kapsamnda riskler, Kumcufaahyetl i

| cetkileyebilecck mcvzuaﬂuygum deBisiklilfers
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sekiordeki arz talep duremmn gibi digsal fakioder

olarak sayilabilir. Kurocu, faaliyet ortammda

riskleri en aza indinmek Gzere

il tedbitleri almakia, } 1 sistemlerini

kullanmakta ve stz konasu konirol sistemlerinin
kinligini izlemektods

Yatumm Yapilan Sirketiere ilighin Riskler:

Sermaye/Yatwnn Riski: Yatnm yapdan
sitketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olugabilecek kaysp riskidir.

Mak riskler: Yatnm yapilan girketin mali
yerine getirmeme riskini kapsar.

Huknkszl risk: Yabmm yapilan sirketlerin
ilkemizde ve yurtdigmdaki kamumlara kargt
yikimliliklerini yerine getiremesiyle ilgili
riskleri igaret eder.

Yénetsel riskler: Yatrnm yapilan girketlerdeki
yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip

| Asgari kaynak taakh®dii tutan: (TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL)

alman hizmetlere (degerleme, hukuki
damsymankk vb.) Higkin bilgi

Girigim sermayesi yatinmlanma iligkin |

Fon’un mali tablolanmin denetimi i¢in bafims:z
denetim kuruluglanndan ve Fon varbklannm
saklanmas: igin saklayic1 kurulugtan hizmet almr.

Kurucu, girigim sermayesi yatnmlanna iligkin
olarak, yonetim kurulu kararn1 ahinmasi kosuluyla,
asagnda belirtilen konularda disandan damgmanhk
hizmeti alabilir:

a)DeﬁaimeBanqmml%l:Yaumnyapﬂmaﬂ
planlanan girigim sirketinin pay degerinin
hesaplanmas1 i¢in degerleme raporlarmm
yaunmﬁnoesivesmmincehamrlammmm
kapsar.

b) Hukek Damymankbj: Hukuki detayh
inceleme ve yatnm igin gerekli tim hukuki
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belge diizeninin  vergiscl uyguniufunun,

erin ve¢ Odemelerin  mevzuata
uygmoiamkyapﬂdxgnm,vexglkaylﬂmyla
borglarm mutabakatmn,
uygunlufunon, bordro ve sosyal gﬁvcniik
ddemelerinin ve borclarmm  incelenmesi
yapihr.

€) Opemyonel ve IT Damigmankf: Yatmm
yapilacak girigim girketinin operasyonlanmn
deperlendirilmesi, sektdrindeki en iyi
uygulamalarm  beliflenmesi ve  biligim
sisteminin deerlendirilmesini kapsar. Bu
detayh Incelemede, operasyonlarm sektGriin en
lyxuygulamalm'm:xnfatk]amnmenbtrmpor
hazidansr, girigim girketinin pazar komumu,
rekabetcilik gibi dzellikleri deferlendirilir.
Aynica IT incelemesinde, girketin meveut
bﬂ:gxmslstemlermmkablhyeﬂmveuygnnbu
bitceyle biligim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir sistemin
dzellikleri degerlendirilir.

i)SeMﬁrDaagmhgl.Yannm yapilmas:
planlanan girigim  girketinin igerisinde
buhmdugusektﬁtddudwumu,sektﬁrdehen
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g) Insan Kaymaklan Damgmanh@: Girigim |
sirketinin organizasyon yapisinn
incelenmesini veya fist ybnetim icin ilerde |
faydalamlabilecek adaylarm tespitini kapsar. |

h) Risk ve Istihbarat Damsmanbg: Uygun
gﬁrﬁlmmha]mde yatinm yapllmam planlanan
girigim sirketi hakkanda piyasaya ve finansal
bilgilerinin aragtmlmasim kapsar. Ek olarak
sirketin tim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da airetilebilir.

i) Ahm ve Satim Damgmanhg: Girisim sirketi
paylarimin alig iglemi i¢in girigim girketlerinin
bulunmas: ve miizakerelerin yapimas1 veya
satiy islemi icin tekliflerin toplanmasi,
potansnyel alicilarla goriismeler yapilmas1 ve
daba genis bir ahc kitlesine ulagilabilmesi
amaciyla almacak yatinm  bankacihi

 Fon birim pay fiyat acikiama donemine
iligkin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amach olarak ginlik fiyat
aciklamr, ancak s6z konusu fiyat Gizerinden fona
iligkin alim-satim islemi gergeklestirilmez. Ganlok
olarak aciklanan fiyat hesaplamasinda fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatorimi
haricindeki varhk, islem ve yiikiimlilikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak
degerlenirken, Girigim scrmayesi yatirmmlarinin
degerinin tespitinde Teblig’in 20. Maddesindeki
hiikiimlere uyulur.

Katilma Pay1 alimina esas teskil edecek fiyat igbu
ihrac belgesinin Fon’a katlma ve fondan
aynlmaya iligkin esaslar boliimiinde belirtilen
donemlerde agiklanacaktir. Agiklanan bmm fiyat
katilma pay: ahmma esas tegkil edecektir

Fiyat raporlan iicer aylik donemlerde diizenlenir ve
donem sonunu takip eden 10 i giinG igerisinde
Kurula gonderilir..

Portfoydeki varhkiann degerlemesi
hakkinda bilgiler

Fon porlf'oyundc yer alan varliklann degerleme
esaslarma ilisgkin olarak, Kurulun yatrim
fonlannin  finansal raporlamalarma  iligkin
diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin
esaslara uyulur.

Fon portfoyinde yer alan gmslm sermayesi
yatmmlanmmn degerlemesinin asgari olarak hesap
ddnemi sonu itiban ile Teblig’in 20. Maddesindeki
hiikimlere uygun olarak yaptirhr.

| Hesap doneminin bitiminden &nceki—4
igerisinde Kurulca” u)"' y prorilen leps

u‘ 16
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kuruluglan tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmas: halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatnm komitesi karan almmas1 sartiyla
ilgili girisim sermayesi yatirumnin hesap dénemi
sonu degeri olarak kullamlmas: miimkiindiir.

Bu gercevede, yilda bir kere degerleme yapilan
donemlerde, Fon’un yatmm yaptuf girisim
sitketlerinin heniiz yilsonu finansal tablolan
kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri
icin Fon’un hesap doneminin sonuna en yakn
tarihli olan finansal tablolar iizerinden degerleme
raporu hazirlatslabilir.

Girisim sermayesi yatnmlarmm degerlemesine
dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca
Kurucu nezdinde de saklamr.

1. Portfoye alnan girisim sermayesi yatrmlan
ahs maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarm ahs maliyeti satm alma
giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB doviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle
bulunur.

2. Al tarihinden baglamak tizere katilma pay:
fiyatmm tespit edildigi fiyat raporunda;

a. Portfoydeki paylan borsada iglem gdrmeyen
girigim girketlerindeki paylar, girisim sirketi
piteligindeki halka agik anonim ortakliklarin
imtiyazh paylan ile kolektif yahnm amaciyla
yurtdiginda kurulan kuruluglardaki ve yurt
icinde kurulu 5zel amach girketlerdeki paylarm
deperi Kurulca uygun gorilen kuruluglaca
hazirlatlacak degerleme raporlan ile tespit
eitirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi i¢inde
bir kereden fazla fiyat agiklanmas: halinde,
yilsonunda hazrlatlacak degerleme raporu
tarihine kadar fon kurucusu tarafindan
belidenecek  periyotlarda  s6z  konusu
degerlerin degerleme raporfarm hazirlayan
kuruluslar tarafindan gdzden gegirilerek fiyat
raporlmndak\ﬂlanﬂmamyeterlidir.

b. Girisim sirketi niteligindeki halka agik anonim
ortakliklann borsada islem gdrmeyen paylan
. degerleme ginimde, borsada islem goren
paylar icin borsada olugan en son seans
apithkli ortalama fiyatlada degerlenir. Su

kadar ki, kapani§:seansh, uygulamasi bulunan
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piyasalarda  iglem  goren  paylarm
degerlemesinde kapams seansinda olusan
fiyatlar, kapams seansida fiyatm olugmamasi
duramunda ise borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyatlar kullamhr. Degerleme
giiniinde borsada alm satima konu olmayan
paylar i¢in son iglem tarihindeki borsa fiyah
kullambr.

c. Girsim sermayesi yatnm ortakhklan

. tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araclarmdan borsada islem gdrmeyenler KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hikiimleri
cercevesinde degerlenir.

3. Portfoyde yer alan ve yukanda belirtilenlerin
disindaki para ve sermaye piyasasi araglan ile
diger varhk ve yikiimliilikleri 1I-14.2 sayih
Yatmm  Fonlarmin  Finansal  Raporlama
Esaslanna Iligkin Teblig’in 9 uncu maddesi
gergevesinde dejerlenir.

‘Portfoydeki varhklarm saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyindeki varliklann Kurul’un portfSy
saklama  dizenlemelerine gore  saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar gergevesinde
saklanmas1 zorunludur.

 Fon malvarhfmdan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon malvarhgindan  karglamabilecek  diger
harcamalar ise asagidaki gibidir:
a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve 1lan

|b) Forun yasal defterlerine iliskin giderler dahil

Fon’a iligkin giderler fon portfGyiinden kargilanir.
Yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplamumn Gst
sinir1 fon toplam degerinin yilhk %20’sidir.

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin ginlik %0,00548 + BSMV
(yiizbinde bes virgil kirksekiz) [yilhk yaklagpk
%24BSMV (yiizde iki + BSMV)] olusan bir
yonetim dicreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay
sonunu izleyen 5 isgln@i igerisinde Kurucu’ya
fondan ddenecektir.

Fon malvarhgmdan, Fon portfoyiniin yonetimi ile
ilgili kurucuya denecek yonetim iicreti ve Fon
jctiziginiin 13. nolu maddesinde belirtilenler
diginda harcama yapilamaz.

giderleri,

olmak iizere noter tcretleri,

c? Portfoydeki varliklann sigorta iicretleri,
‘Fj- » ,'




|d) Porifoydeki varhklarm veya bunlan temsil ede
belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta licretleri
We) PortfGydeki varhklara ilisgkin saklama v
degerleme hizmetleri icin 6denen her tirl
ticretler,
f) Varliklann nakde cevrilmesi ve transferinde
6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu
her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
¢) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve
kur farklari,
k) Portfoye alimlarda ve portfoyden satumlar
odenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim vey:
satim gergeklesmese dahi bu amacla yapilan v
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim)
Kurulu Karan ile belirlenen masraflar (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig
kuru tzerinden Tirk Lirasma gevrilerek
kaydolunur.)
i) Portfoy yonetim ticreti,
j) Kurulus da dahil olmak tizere Fon’un portfSyiiniin
blugturulmasma iligkin olarak temin edilecek hukuki
danismanhik kargihgs 6denecek cretler de dahil
olmak {izere, mevzuat ve igbu ictiizilkk tahtinda cevaz,
verilen her tiirlii damsmanlhik ve hukuki danigmanlik
hizmeti almnlanndan dogan tcretler (S6z konusuy
iicretlere ve tahsil esaslarina yatinme: sdzlesmesinde
ver verilmektedir.)
k) Katilma Paylan ile ilgili harcamalar,
I) Araci karum komisyon ticreti ve masraflar,
m) Fon adina yapilan sbzlesmelere iliskin iligkin her
tiirlil gider ve masraf, harg ve noter ticretleri
n) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve
masraflar,
¢) Fon portfSyiindeki varliklann pazarlanmas: ve
satis1 icin katlamlan pazarlama, sats ve dagitrm
igiderleri,
p) Defter tasdiki, fatura basim, e-fatura, e-defter
o1bi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
q) KAP giderleri,
r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve
diger harcamalar,

t2) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miigavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali miigavirlik ve dier
hizmet almlanindan do@an ticretler,

¥) Takvim yih esas alnarak ticer ayhk donemlerin

son is giinlinde fon toplam deferinin yiiz bjnde
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besi orannda kuracu tarafindan hesaplanan vl
porify saklaysicis: tarafindan  onaylanaraki
Kurul’a 6denca Kurul Gicreti

Mevzuat gerepi yapsimas: zorunlu ilan ve difer
oiderler

Fon gelir gider farkomm katiima payr

sahiplerine aktanimasina iligkin esaslar

Fon'da olugan kar, katlma paylanmn Fon
ictiziiginde ve igbu ibrac belgesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlanma yansw. Fon
porifdyiinde bolunan ortakbk paylanmin kar
paylan, kar pay: dafitm tarihinin baglangic
giniinde tahsil edilmesine  balalmaksizin
muhasebelegtirilir. Kanblma payr sahipleri,
paylarnn ihrag belgesinde belirlenen stirelerde
Fon'a geri sattklannda, igleme esas fiyatin icerdigi
Fon'da olugan kardan paylanm alnms olurlar.
Fon aynca Fon’da nakit birikmesi derumunda
Yatinm Komitesi karanyla kar pay: dagitom
yapabilir.

Fons katilma ve fondan ayribmaya
iligkin esaslar

.

Kurualn, fon katitima paylannm Borsa'da da iglem
gormesi icin Borsa'ya bagvurn yapilmasma karar
verebilir. Fona iade disinda, fon kahilma paylan
nitelikli yatmmcilar arasnda Borsa Istanbul
A.S.nin Nitelikli Yatrme: Iglem Pazan'nda el
depigtirebilir. Katlma paylanmmn borsada Iglem
gormesine  Iligkin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylanmm borsada Iglem
gormesi durumunda SPK ve BIAS'm kamumun
uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa iglemleri igin
varsa BIAS islem esaslan veya kamuyu aydmlatma
diizenlemeleri ile gelisen hiikkiimleri uygulanmaz.
Katilma paylanmm nitelikli yatinmcilar arasmda
devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmeilar arasmda
katilma payr devrinin gergeklegtirilebilmesi icin
devralan kigi vefveya kuruluglarn nitelikhi
yatmme: vasiflarun haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onaymm alnmas: zorunludur. Kurucu sz konusu
bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari clarak beg
yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde

i katilma pay1 devirleri, katilma
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yatinmcilara devredebilir.

Genel Esaslar

Fon  katlma  paylan sadece Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikh
yatinmcilara satilabilir. Ahm talimatlan uygun
haberlesme kanallan ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag: islemler de dahil
alinan tim katilma payi alim satim talimatlarina
almm ve satim talimatlan icin ayn ayn olmak iizere
miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan disi ekonomik ve
finansal olaylann gerceklesmesi, ekonomik
birliklerin  dafilmasi, iletigim sistemlerinin
¢okmesi, sermaye piyasasi ara¢lannin ilgili oldugu
piyasanmn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek amnzalar gibi olaganiistii
olaylarm ortaya ¢ikmas1 durumlarinda, Kurulca
uygun gorillmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylannm alm
satirm durdurulabilir. 1

Fon paylan sadece Fon stresinin sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatmmimcilar adina satim
talimatlan Kurucu tarafindan olusturulacaktir.
Yatinm smilamalarma uyum  saSlanmas:
amaciyla igbu ibrag belgesinde yer alan fona
zorunlu katlma payr satigifiadesine iligkin
hiikiimler sakhdir.

Katlma pay1 satisi, katilma payr bedelinin tam
olarak nakden Sdenmesi veya igtirak paylannin
fona devredilmesi suretiyle; katilma paymm fona
iadesi tasﬁye donemi istisna olmak {izere yalmzca
Fon siiresinin sonunda, yatmmcilarm katilma
paylarnin nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina
karsihk gelen istirak paylannmm yatimmcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

(atilma Payr Alm Talimatian ve Ahm
edelinin Tahsil Esaslan

Alim talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhtidii 6demesi 1.000




idii 6demeleri ve kaynak taabhiid digmdaki
ahm talimatlanma istinaden verilen katilma pay:
ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma pay: fiyats
zerinden yerine getirilir.

5denmesi talebi somrasmda yatmmci, kaynak
taahhiidii G6deme talebinde belirtilen tutarda alm
[alimats vermig sayilr.

au]mapay:saﬁstzxihmxtahpeémve’l‘asﬁye
Donemi’ne kadar olan sire boyunca, nitelikli
vatrmeilar pay abm talimati vermek suretiyle

legerlemesinin Kurulca uygun gdrilen kuraluglarca
vapilmasi ve en fazla bu degiere tekabiil edecek
cekilde katilma pay: ibra¢ edilmesi zorunludur.
Alim talimeflanmin kargh@inda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatmme: adma
yatinm komitesinin karar verdifi uygun yatinm
laraclarmda degerlendirilmek suretiyle bu ihrag
belgesinde belirlenen esaslar gergevesinde, katilma
pay1 ahmmda kullanibir. $u kadar ki, is giinlerinde
12:30’a kadar girilen ahm talimatiarmm




Katilma payr alimma yatirmm araglanndan elde
ilen getiri tutar: dahil edilmez. S6z konusu getiri,
tlma payr almmm takip eden ilk iggiin

yatinmcilarm hesabina nakit olarak iade edilir.

Tasfiye Donemi’ne kadar olan donemde katilma
payr alm iglemi gergeklestiome giinleri ve
donemleri agagida belirtilmigtir.

Yatinm Komitesinin karar almas: durumunda belirli
bir tarih arahgmda ya da herhangi bir tarihte,
'Yatinm Komitesinin kararnda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat fizerinden fona
veni giris kabul edilebilecektir.

(Katilma Pay: Satig Talimatlar: ve Satig Bedelimin
(Odenme Esaslan

[Katilma paylan Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim
hari¢ olmak fizere, sadece Fon siiresinin sonunda
IFon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
cdilebileceginden  yatmmeilar adma  satim
talimatlan kurucu tarafindan olugturulacak olup,
yrica satun talimat verilmesine gerek yoktur.
Katitma paylarmn bedelleri Fon igtiiziiginiin 16.
maddesi ve igbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye
sekli haklkinda bilgiler” bolumiinde belirtilen
hususlar gergevesinde yatinmcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden dnce girigim sermayesi
vatinmlarndan ¢ikig olmast, alacaklarmin tahsili ve
sonrasinda borglanmin Gdenmesi sonucu nakit
fazlasi olugmasi durumunda, Kurucu Yonetim
Kurulu karanyla ve tim yatnmcilann onay: ile
olusan nakit fazlas: katilma pay sahiplerine katilma
payr iadesi yapilmak suretiyle paylan oranmda
[Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Frken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun
Frken Dagitm karanm takip eden isgiini

llamihir. Erken Dagitim’da iade almacak toplam
ay adedi, toplam daZtilacak tutarm pay-fiyatina

Himmesi sonucu ¢ikan adedin en-yalkyy 00 pay
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katlarina agad1 dogru yuvarlanmas ile belirlenir.

yatirimciya payr oramna tekabiil eden iade
~dinden farkh adettc iade yapamaz. Bu gekilde
/apilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin
ip oldugu paylarm toplam katilma paylan
¢indeki oram degismeyecektir. Iade edilen paylarn
tutarlan yatinmcimn hesabina yatnhr. Yatinmer
Eﬁzl&sm&sinde hiikiim bulunmas: veya yazih onay

linmas1 kaydiyla, yatirmmcilar Erken Dagitim igin
onay vermis sayilir. Her durumda yatmmci
F‘.E‘)zlegmesinde hiikiim bulunmas: onay
hiikmiindedir.

Girisim  sermayesi yatmmlan digimda  kalan
yatinmlar, ilgili mevzuatta Ongdrilen %20
oramndaki azami sinin agarsa, Kurucu yeni girigim
sermayesi yatimi yapmayip, s6z konusu nakdin,
zorunln katlma payr geri alinm (pay bozumu)
vapilmak suretiyle, katlma pay: sahiplerine
dapitilmasina karar verebilir.

'Y atinm Komitesinin karar almasi durumunda belirli
bir tarih arahginda ya da herhangi bir tarihte,
Yatizm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat fizerinden
fondan ¢ikas talebi kabul edilebilecekdir.

Katilma paylanmin Fon siiresinin sonunda Fon’a
iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son giind
itibari ile hazidanan bagimsiz denetimden gegmis
Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma
pay1 degeri kullamilir. fade tutarlan, fon siresinin
sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
cecmis fiyat ve finansal raporlann hazirlanmasim
takip eden 5 is giind icerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabna yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katlma pay: alm
veya satm talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde  Fon’un  varhklanmm  satg,
alacaklarmm tahsili ve borglannin Sdenmesi
sonucu nakit fazlas: olustukca, olusan nakit fazlasi,
. kuruca yonetim kurulu karan ile katilma pay:

';}sahipleline paylan oraninda® "dagifilir. VT gshey
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donemindeki dagitimlarda, kurucu Y6netim
Kurulu’nun karanm takip eden iggiinii yaymlanan
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat kullamir.
Kurucu yénetim kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagtilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagrtiminda iade almmacak toplam
pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.000 pay
ve katlarina agag1 dogru yuvarlanmas: ile belirlenir.
Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma
paylanndan pay1 oranindaki adet katilma paym
iade talimat: vermig kabul edilir. Kurucu, herhangi
bir yatimmciya payr oramna tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde
yapilan dafitun sonrasinda, katilma pay: sahibinin
sahip oldufu paylarm toplam katilma paylan
icindeki oram degiismeyecektir. Iade edilen paylarm
tatarlan yatrrmmcinn  mevduat/katilma hesabma
yatmlir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karghfinda denk gelen miktarda
katilma payim iade etmekten imtina edemez.

(Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken
tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara
“Fon un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde
‘er verilmistir.

Fon ictiiziigii ile finansal raporiarm
temin edilebilecegi yerler

Fona iliskin yilhk finansal raporilar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini
takip eden 30 giin i¢inde KAP’ta yaymmlanir ve
Kurula gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 i gini
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP*ta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgilenn
iceren bolimmler gizlenebilir.

Fon ig tiizigil ve ihrag belgesi kurucunun internet
sitesinde ve KAP’ta yaymlamr.

Fonun denetimini yapacak kurulug

GlmeyBangszeneumveSerbtstMuhasebem
Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar pay: dajitom ve performans
iicretlendirmesine iligkin esaslar
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- |Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde
edilen femettii geliri, katlim payr geliri, girisim

irketlerinden gikilicken elde edllen gelir ve benzeri
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lar gergevesinde, kurucu yonetim kuralu karan
le katlma payr sahiplerine dagitabilir. Kar
agltllmasma karar verilen gin fon yatimmcilan
tutar, dagrym tarihi ve s6z konusu
itumun fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

ve esaslar katlma pay: satigina baslanmadan
urucunun yonetim kurulu karan ile belirlenir. S6z
conusu yonetim kurulu karannda performans
icretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin 5meklere de
yer venilecektir.

[Performans iicreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve
Fon’dan tahsil edilecektir.

Fon toplam gider oram:
(Disardan saglanan degerleme ve

damgmanlik giderleri dahil olmak iizere
fonun tiim giderlerinin toplam degerine

oramm ifade eder.)

Fon’dan karsilanan, yOnetim dicreti dahil tim
giderlerin toplammin st s Fon toplam
deperinin yilhk %20’si (yiizde yinni) olarak
uygulamr.

Her hesap donemin (takvim yihmm) son i giinii
itibarryla, yillik fon toplam gideri orammm agilip
asilmacifz, ilgili donem icinde hesaplanan fon
toplam degerlerinin ortalamasi1 esas ablmarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifmn tespiti halinde, agan
tutar yiln son iggiinii itibariyle Kurucu tarafindan
Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes is giinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a
odenir.

Fon toplam gider oram limiti iginde kalmsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar digmda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarhgmdan 6denemez.

Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen
donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsihgr olarak, fon malvarhgindan karsilanacak
yonetim tGicretinin hesaplanmasmna iligkin bilgilere
isbu ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. SOz
konusu ficret kurucu ve yonetici arasmnda
paylastinlabilir.

Kredi almmas: éngdriiliiyorsa, konuya

iligkin bilgi

—

Fon ihtiyaglanm veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini kargilamak amactyla fonun son hesap
donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en
fazla %50'si oramnda faizsiz finansman
.gergeklestigi hesap donemi ile sonrasmdaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlannda soz
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finansman kullamilmasi halinde bunlarin niteligi,
tutari, kar payr oram, Gdenen komisyon ve
masraflar, ahindip tarih ve kurulug ile geri 6deme
tarihine iligkin bilgiler hesap donemini takip eden
30 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay: sahiplerine bildirilir.

{ Koruma amach tiirev arag islemleri

yapilmasi dngoriiliiyorsa, konuya iliskin '

bilgi

Fon, tiirev araclara sadece portfSytnii risklere kars1
korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev araglar
nedeniyle maruz kahnan agik pozisyon tutan fon
toplam deferinin %20'sini asamaz. Bu madde
kapsamunda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki Fon toplam degeri esas alimr.

Katilma paylanmn satiginda
kullamlacak dagitaim kanallan

Katilma paylarmin satist RE-PIE Portf6y Yonetimi
A.S. tarafindan gergeklestirilir Bunun diginda,
Kurucu yonetim kurulu, Fon katilma paylarimn
borsada iglem goOrmesi icin Borsa’ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda, Fon
katilma paylan nitelikli yatrimcilar arasinda Borsa
Istanbul A.S’nin Nitelikli Yatmma Iglem
Pazan’nda el degistirebilir.

Fon katthma paylarinin Borsa’da islem
gormesi
!‘b

Fon katilma paylan, Kurucu tarafindan bagvuru
yapilmas: halinde, anilan bagvuru fizerine Borsa
kotuna alimr. .

Katlma paylanmm istirak paylan |:

kargibigmda
hakkmda bilgi.

satiip/satiimayacag

Katlma paymn satii, istirak paymm fona
devredilmesi suretiyle de gergekl&stmlebi]n
istirak paylannm Fon’a kabuliinde girisim
sitketlerinin  segimindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylan Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylan harig olmak iizere istirak paylarimn toplam
deperinin tespiti i¢in Kurulca uygun gorillen
kuruluglarca degerleme raporu dizenlenir. Bu
diizenlenen degerleme raporunun ficreti igtirak
paym devredecek yatinmce: tarafindan karsilanir.

Istirak paylanmn Fon’a devri kargthfmda,
devreden yatimcilara en fazla bu degerleme
raporunda belirlenen degere tekabil edecek
sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandi
giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim
katilma pay: fiyatina gore belirlenecek olan adetie
katilma paylan verilecektir.

| Nitelikli katilma pay: fhrag edilip

edilmeyecegi hakkmda bilgi A

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.
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Fon katima paylarmm degerlerinin
yatnmaeilara bildirim esas ve usulieri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www re-
pie.com adresinde duyurulacaktir.

iligkin esas ve usaller

[Katilma paylarmm satis1 ve fona iadesin¢ :

Katlma paylannin satin ve fona iadesine iligkin
esas ve usullere igbu ihrag belgesinin “Fona katilm
ve fondan aynlmaya iligkin esaslar” boliimiinde ye?
verilmektedir.

indesinde giris ¢kis komisyonu
;zflg]ampluyguhnmayamgl hakkmda

Katilma paylarmm satigt ve foma |:

Katilma paylarimn satisi ve Fon’a iadesinde girig

cikis komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon
siiresinin sonundaki katilma pay iadesinde de satig

komisyonu uygulanmaz.

Katlma paylarinmm sadece fom
siiresinin sonunda nakde
donistiralip

/doniistiirilmeyecegine iligkin bilgi

Yatinmcilar Fon siiresi boyunca kahilma paym
kendi talepleri ile iade edemezler. Katilma Paylan
sadece Fon siiresi sonunda nakde doniistriilebilir.

Diger tarafian, girigim sermayesi yatinmlarnm bir
kisminm, Fon siiresi igcinde satii soz konusu
olabilir. Bu sabs sonucu, girisim sermayesi
yahnmlann diginda kalan yatinmlar, ilgili
mevznatta ongoriilen %20 oranundaki azami simir
agarsa, Kurucu, yeni girigim sermayesi yatinm
yapmay1p, sdz konusu nakdin zorunlu katilma pay1
geri alim (pay bozumu) yapilmak suretiyle katilma
pay: sahiplerine dagitilmasma karar verebilir. Bu
durumda, %20 smurim agan kisim, Kurucunun daha
fazlasmin dagituimina iligkin bir karan olmadikea,
karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas
almarak yatinmcilara fondaki paylan oraminda ve
katilma paylanmin Fon’a iadesi kosuluyla nakden
dagtilir. Bu dagitim, yatinmeilarm Fon’a zorunlu
katlma pay1 satgfiadesi gerceklegtirmesi (pay
bozumu) suretiyle yapihr.

Aynca paylarm satigt ve Fon’a iadesine iligkin
esaslarda belirtildigi Gizere Erken Dagitim olabilir.
Tasfiye donemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag
belgesinde yer verilmigtir.

Kaynak taahhiidii tutarmm, tahsil | :

edilmesini miiteakip yatrima
yonlendirilme siresi e |

\ zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplanm tahsil
hedildikten sonra en geg 2 yil igerisinde yatmma

Katilma paylarinmn nitelikli yatimmciya satigina
baslandi tarihi miiteakip en geg 2 y1l iginde asgari
kaynak taahhiidi tutarmun tabsil edilmesi

yonlendirilir.
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Kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce
girisim sermayesi portfoyiine iligkin
dzel degerleme rapora
hazrlatibp/hazirlatitmayacagina iliskin
bilgi. Hazirlahlmas: durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
ddenme esaslar hakianda bilgi.

Kaynak taahhiidii Gdemelerinden Once girigim
sermayesi portfayiine iligkin 6zl degerleme raporu
hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda | :

bilgiler

. \hmmnm heniiz kullamlmam:s kisou ilave edilerek

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfyiin maruz
kalabilecegi temel risklerin tammlanmasim, risk
tammlamalarimin =~ diizenli olarak  gozden
gegirilmesini ve 6nemli geligmelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalnan risklerin tutarl
bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, Sl¢Gmiini
ve kontrolimii iceren bir sk Jdl¢gim
mekanizmasinm  olugturulmasim  icermektedir.
Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tim risk
tiirleri tammlanmg, potansiyel riskler belirlenmis
ve riskleri 6nleyici tedbirler konusunda ¢ahgmalar
yapilnigtir. Boylece s6z konusu risklerin
yonetilmesine iliskin olarak Kurucu iist yonetimi
tarafindan gerekli tedbirler abmarak risk ySnetimi
sistermni olusturulmusgtur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
onlenebilmesi igin, kredibilitesi ve likiditesi
yiksck yatim araclamna yatinm yapmaya,
portfoyiinii vade, para birimi, sabit getiri, degigken
getiri gibi kriterlere gore gesitlendirmeye ve
ihtiyaglara gore vade—miktar uyumuna Ozen
gostermektedir.

Girigim sermayesi yatinmlanna iliskin finansman
riski ve likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek
riskler, fon portfGyiine uygulanan stres testleri ile
olgiilerek bu riskler karsismda almabilecek
onlemler belirlenir.

Tammlanms risklere dair Slgim ve Onlemler
asafida belirtilmistir:

Fomun bir yatmmm finanse edebilme kapasitesi,
likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,
borsalarda islem goren kamu ve/veya zel sektor
kira sertifikalan, pay senetleri, yatmm yapilmasi
beklenen siirede fona talep sonras: elde edilecek
nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve bor¢lanma

\buhmur.

émansman riski, planlanan vanrunfann, )
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! ' |tammlanan  yatwmm ~ finanse  edebilme |
kapasitesinden yiiksek olmas: halinde olugacaktir.
Bu durumun olugmasi halinde Yatinm Komitesi |
I Fonlar, son hesap donemi itibarryla hesaplanan fon |
toplam degerinin azami %50'si oramnda finansman
saglayabilirler. Bu oramn %45 seviyesine ulagmasi
' halinde erken uyan sistemi devreye girecek ve |
| Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

' Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun
toplam degerinin %10'unun fondan gikis yapacaBs |
varsaymm altinda, likiditesi yiksek yatmmlarm
| i |fondan mpet cikglan kargilama  oram
{ | hesaplanmaktadir. Oranin 1%in iizerinde olmasi
| hedeflenmektedir. (Likit yatmmlar / Fondan
cikislar)

' | Degerleme raporlan ile olusan toplam girigim
| | sermayesi yatinmlan degerinin ilk katilma pay:
satig1 tarihinden sonraki 12 ay boyunca ardigik 4
degerleme donemi boyunca diigmesi veya bu stire

sonrasmda ardigik 2 degerleme donemi boyunca |

diismesi ve toplam digiisiin %20’yi asmasi halinde
likidite riski olusacaktir. Bu durumum olugmas:
| | halinde Yatmrim Komitesi bilgilendirilecektir.

‘ Kaldarag Riski:
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin
olgiimiinde standart yontem kullamimaktadar.

1. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ayn

‘ ayn pozisyon hesaplamas: yapihr. .
2. Rehber’de yer alan netlegtirme ve riskten

korunma esaslan cergevesinde kaldirag yaratan

islemlerin net pozisyomu hesaplanarak

pozisyonlarin mutlak degeri almir ve toplam |

agik pozisyona ulagilir.

Standart yontem ile tirev araglarm fon toplam |
degerinin %20'sini agip agmach@ risk yazlimirmz
| "Risktirk" ile fon degerleme donemlerinde kontrol

=i | Kargn Taraf Riski:
PSirketin iglem yaptin her bir karst kurumun
1 sozlesme yiikiimluluklenm kismen veya tamamen-
| J3 u,»gmu i¢inde yerine Letiremed: i1-durung!
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!Yatmm Komitesi aym giin iginde yazihi olarak
. bilgilendirilecektir.

- Miali Riskler:

Mali risklerin ydnetilebilmesi icin yatirim yapilan
sitketlerin kaldirag ve borg ddeme kabiliyetiyle
ilgili oranlar1 her ay takip edilerek, bu oranlara
cesitli makroekonomik varsaymunlar altinda stres
testler uygulanacak ve risk tegkil edebilecek
durumlar i¢in gerekli onlemler almacaktir. Bu stres
testlerde kullamlacak oranlarm bazlan asagida
omek olarak verilmigtir:

o Net borg / 6denmis sermaye oram

e Net borg / FAVOK

o Kar pay: yikiimliligii / Operasyonel nakit akis)
» Acik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirnm yaptg tim sirketlerde yonetim
kuruhma katilarak girketin performansim ayhk
olarak takip edecek ve operasyonlann isleyigini
gormek amaciyla sirketlerden rapor talep
edebilecektir.

Degerieme Riski:

Fon porifoyinde yer alan girisim sermayesi
yatimolarmn  degerlemesinin katlma paylannm
ilk ihrag edildigi tarihi takip eden 12 aylik siirede
asgari 1 kez, sonrasinda ise her hesap donemi sonu
itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20.
Maddesindeki hikiimlere uygun olarak yaptirilar.

Hukuksal Risk:

Yatinm yapilan girketlere atanacak yonetim kuralu
fiyesi vasitastyla takip edilir, gerektifinde uzman
bir hukuk firmasindan damgmanhk servisi
almabilir.

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfoyiine senaryo
analizleri uygulanacaktir. Semaryo analizlerinde
son 1 yilda Borsa Istanbul pay endekslerinde
yasanan en buyuk deger kaybmnn tizerine 300 baz
puan tisk primi eklenerek finansal varhk
deperlerinin beklenmedik bir sekilde defismesi
izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi girketleri,

'”‘*ﬁ*m%risk profilleri  dikkate abmarak yapilacak

'simiilasyonlardan  elde  edilecek  getirilerin

kullaniimas: suretiyle, riske maruz degerler
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degerleme donemlerinde hesaplanarak Yatirim
Komitesi ile paylasilacaktrr.

Riske maruz deger, girigim sermayesi sirketlerinin
riski dikkate almarak borsada iglem goren benzer
risk profilindeki sirketlerin getirileri kullamimasi
suretiyle belirlenecektir.

Kar Payz Oram ve Kur Riski:

Kar pay1 oranlan ve doviz kurlannda meydana
gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon
toplam degerine olan etkileri stres testleri ile analiz
edilerek, stres test sonmuglan fon degerleme
donemlerinde Yatirm Komitesi ile paylagilir.

Yoguniasma Riski:
Fon toplam degerinin %25’inden fazlas: Kurulun

finansal  raporlama  standartlarina 1h§km
diizenlemeleri kapsaminda, aym grubun girisim
sermayesi yatnmmlarna yatnldifi anda Yatnm
Komitesi bilgilendirilecektir.

Faaliyet Ortamn Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek
riskleri en aza indirmek {iizere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakia ve s6z
konusu  kontrol  sistemlerinin  etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yaturmm: Riski:

Kurucu yatrmm yaptig tim sirketlerde ySnetim
kuroluna katdarak sirketin performansim ayhk
olarak takip edecektir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

R '\l\?orttayundeh varliklar Kurucu tarafindan borsada

Fon’un siiresi, tasfiye dnemi dahil ilk katilma pay
sahis1 tarihinde baglar ve Tasfiye DOnemi dahil
toplam 7 (yedi) yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir.

Fomun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim
fonlarna iliskin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'on, IMI-52.1 sayih Yatmm Fonlanna Iligkin
Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon

satilr. Bu gekilde satisi miimkiin olmayan Fon

vathklan, acik artirma veya pazarhk veya her iki
usulin uygulanmasi _suretiyle satilarak—paraya

-
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gevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varhg,
katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagtilr.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay

sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Donemi’ne
girmesi ile yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Donemi’nde hicbir katilma pay: ihrag
edilmez. Fesih amndan itibaren hichir katilma payx
ihrag edilemez ve geri almamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylaninm iade ahnmas:
sonrasmda Kurul’dan gerekli imnin ahinmasms
takiben Fon adwun Ticaret Sicilinden silinmesi icin
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil
ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte fon soma erer. Tescil ve ilama iliskin
belgeler alti (6) igginii icinde Kurul’a gonderilir.

Fon'un II-52.1 saysh Yaturmm Fonlanmna Tliskin
Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, koruconun ve/veya portfSy
sakiayicis: koromun iflasma veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir
fona doniistiiriiiemez.

For’'um ve fon yatrmmolanam |: | www.yib.gov.tr adresinden ulamiabilir.
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Kamnnyetk:vesommhﬁuk!armuzdabﬂmdeveg&mvngexgev&mdebuﬂnag
yer alanbﬂgilenn gergege uygun oldugumlveilnagbelgesmde bu bilgilerin anlamim
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