HSBC Portfdy Birinci Serbest

Doviz Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait
Performans Sunum Raporu ve Yatirim
Performansi Konusunda Kamuya Acgiklanan
Bilgilere iligkin Rapor



Wi
m i
|
T

EY

Building a better
working world

HSBC Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fonu’nun
yatinm performansi konusunda kamuya ac¢iklanan bilgilere iligkin rapor

HSBC Portféy Birinci Serbest (Déviz) Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak -31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporlarini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sirasinda yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamistir.

Goriasumuze gore 1 Ocak-31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu HSBC Portfdy
Birinci Serbest (Ddviz) Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunug standartlarina iligkin
dizenlenmelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir

Diger Husus

Fon’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya aciklamak Uzere ayrica hazirlanacak finansal tablolari
Uzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz hentiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim galismalarimiz tamamlanmasina miteakiben bagimsiz denetim raporumuz
ayrica tanzim edilecektir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
HSBC PORTFOY BiRINCi SERBEST (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS FON’UN YATIRIM VE
Halka arz tarihi: 2 Eyliil 2019 YONETIMINE ILiSKIN BILGILER
31 Arahk 2020 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Fon Toplam Degeri 286,070,886 | HSBC Portfoy Birinci serbest (Doviz)

Fonu’nun (“Fon”) yatirim amaci; yabanci
para cinsinden kamu ve 0&zel sektor
bor¢lanma araglarina yatirim yaparak ABD
Dolar cinsinden siirdiiriilebilir faiz geliri
elde etmektir. Fon toplam degerinin en az
%80’1 devamli olarak Hazine ve Maliye
Bakanligi ile yerli ihragcilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilen dis bor¢lanma
araglarina yatirilir. Fon toplam degerinin
geriye kalan kisnu ise yabanci ihraggilarin
para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya
Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasast
araglarina yatirilir. Fonun esik degeri;
%100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’dir. TL cinsinden ihra¢ edilen A
grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin
donem bas1 ve donem sonu degerinin ilgili
giinlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz
alis kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi
sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir.
USD cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar
icin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin  hesaplama  donemindeki

getirisidir.
Birim Pay Degeri Portfoy HSBC Portfoy
7.850274 | Yoneticileri Yonetimi A.S. —
Ali Sedat Toydemir,
Caglayan Yavuz
Yatirimer Sayisi 300 | En Az Alinabilir | 1 adet
Pay Adedi
Tedaviil Oran1 (%) 12.15
Portfoy Dagilinm (%)
- Yabanci Para Borglanma 99.9
Aragclari
- VOB Teminat Nakit 0.08
- BPP 0,02
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
HSBC PORTFOY BiRINCi SERBEST (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGIiSi

Esik
Deger
Standart

Sapmasi
(%)™

Esik
Deger
Getirisi
(%)

Portfoyiin
Standart
Sapmasi
(%)

Toplam
Getiri
(%)

Bilgi
Rasyosu

(***)

Enflasyon

Yillar Oram &

Sunuma
Dabhil
Donem
Sonu
Portfoyiin
Toplam
Degeri/Net

Aktif Degeri

2020 () 27,82 25,99 14,60 0,65 0,75 0,02

286.070.886

2019 ¢ 6,37 5,024 4,18 0,53 0,11 0,12

376.559.582

Igili déneme ait birikimli TUFE endeksine gdre hesaplanmistir.

(*)
(**)

1 Temmuz 2014 itibartyla yiiriirliige giren “Yatirmm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)” geregince

kargilagtirma olgiiti  bulunmayan fonlar i¢in fonun kamuya acgik platformlarda ve performans
sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi agisindan uzun
vadeli getiri hedefi ile tutarli bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un esik degeri “KYD 1 Aylik
Mevduat (USD) Endeksi’nin performans donemindeki getirisi %2,96 olup; “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirm Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig
(VII-128.5)’e gore; %5,02 olarak hesaplanan gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninm performans
donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi, Esik Deger’in
Standart Sapmasi ve Bilgi Rasyosu i¢in gecelik Tiirk Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 2 Eyliil — 31

Aralik 2019 donemi verileri kullanilmistir.

(***)

getiriler lizerinden hesaplanmaigtir.

Ilgili donemler icin portfdyiin ve karsilastirma &lgiitiiniin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik

(****) 1 Temmuz 2014 itibartyla yiiriirliige giren “Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)” geregince
karsilastirma olgiiti  bulunmayan fonlar icin fonun kamuya acgik platformlarda ve performans
sunumlarmda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi agisindan uzun
vadeli getiri hedefi ile tutarli bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un esik degeri “KYD 1 Aylik
Mevduat (USD)-TL Endeksi’nin performans donemindeki getirisi %25,99 olup; “Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatrim Kuruluslarmm Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkmndaki Teblig
(V1I-128.5)e gore; %11,6185 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranmnm performans
donemine denk gelen bilesik getirisinden yiiksek olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi, Esik Deger’in

Standart Sapmas1 ve Bilgi Rasyosu i¢in fonun esik deger verisi hesaplamalarda kullanilmistir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
HSBC PORTFOY BiRINCi SERBEST (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ.

Mlisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayriimaz bir pargasidir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
HSBC PORTFOY BiRINCi SERBEST (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

1.

DIPNOTLAR

Fon yoneticisi olan HSBC Portfoy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 15
adet yatinm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik
yatirim fonunu, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik
yatirim fonunu, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet emeklilik
yatirim fonunu, Garanti Emeklilik A.S tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik fonu ve Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir.
Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” progranu
cercevesinde Litksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund’a
yatirim danigmanlig yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve
yatinm danismanligt alanlarinda hizmet vermektedir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S$'nin
yonetmekte oldugu fonlarin toplam biiytikliigii 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile danigmanlik verilen
fon dahil 10.627 milyon TL'ye ulasmus olup, emeklilik yatirim fonlar1 pazar payr %4,59; diger
yatirim fonlar1 pazar pay1 %2,02'dir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci ve stratejisi “A-Tanitict Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.
Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar gz 6niinde bulundurmalidir. Fon’un maruz
kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a-  Faiz Orami Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-  Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

Cc-  Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d-  Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden ve/veya emtiaya
dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii

PUBLIC - 4



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
HSBC PORTFOY BiRINCi SERBEST (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

DIPNOTLAR (Devan)

tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon
alimmas1 sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmast olasiligim1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yanm sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigt dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

fhrage1 Riski: Fon portfoyiine alnan varliklarm ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden olusmaktadir.

Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’un
zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin; kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglar1 ve benzeri sakli tiirev araglara yatirim
yapilmasi halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirimci, saticiya karsi referans iilkenin/sirketin
temerriit riskini Ustlenmekte ve karsiliginda yiliksek bir getiri elde etmektedir. Referans
iilke/sirketin kredi degerlilik performansi belli bir seviyenin iizerinde bozulma yasarsa yatirimei
ek teminat 6demesi yapmak durumunda kalabilecektir.

Yapilandirilmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandirilmig yatinnm araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarmin dayanak varliklari
iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, yatirime1 vade
sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlarinin degeri baslangic
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatinm yapilmas: halinde kars1 taraf riski de mevcuttur.
Yatirimei, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk Olciisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatirim araglarinda yatirimeilar
ihragcinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirilnus yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya c¢ikabilecek likidite
sorunlari yapilandirilmig yatirim araglan i¢in énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilig
olmadigr durumlarda yapilandirilmg yatirim araglarinin likidite riski {ist seviyededir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
HSBC PORTFOY BiRINCi SERBEST (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

DIPNOTLAR (Devan)

Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilns
Yatirim Araglariin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Risk Maruz Degeri (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim Araglarindan kaynaklanan
piyasa riskleri de dikkate alinir.

Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu
olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyiikk 6nem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olciisiidiir. Rho;
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesmede vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

Aciga Satis Riski: Agiga satis riski, fonun baslangic yatirmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

Fon 1 Ocak — 31 Aralik 2020 déneminde net %27,82 oraninda getiri saglarken, esik degerin
getirisi ayn1 dénemde %25,99 olmustur. ilgili esik degerin, Tiirk Lirasi referans faiz oraninin
performans donemine denk gelen bilesik getirisinden (gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin
bilesik getirisine %11,6185) yiiksek gelmesi nedeniyle, nispi getiri hesaplamasinda ilgili Esik
Deger baz alinmis, Fon’un nispi getirisi %1,83 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Ilgili getiri oram hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin

Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme
ilkeleri esas alinarak hazirlanmustir.

Karsilastirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi: Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin / esik degerinin
ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel

getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
ol¢iitiintin getiri oram arasindaki farki ifade etmektedir.

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait yonetim {icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast %0'dar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
HSBC PORTFOY BiRINCi SERBEST (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

DIPNOTLAR (Devan)
1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemi itibariyla yonetim {icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin fon toplam degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir:

Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 710.788.824
Toplam Gider (TL) 15.753.947
Gergeklesen Gider Orani (%) 2,23%

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemi itibariyla yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilinu agsagidaki gibidir:

Doénem Faaliyet Giderlerinin Dagihim 1 Ocak — 31 Aralik 2020

(TL)
Yénetim Ucreti 7.132.114
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.078
Kurul Ucretleri 118.590
Saklama Ucretleri 652.014
Denetim Ucretleri 596
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8.456.955
Toplam 16.361.347

Yatirim fonlariin portfoy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
ILAVE BILGi VE ACIKLAMALAR

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 31/12/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 503189
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 07/01/2019 tarih ve 9739 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen HSBC Portfoy Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak HSBC Portfdy Birinci Serbest (Ddviz) Fon’un
katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 22/05/2019
tarihinde onaylanmustir. Daha &nceden “Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan
verilmekte olan Fon’un portfoy saklama hizmeti; “HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” ictiiztigiiniin 2.4. maddesi Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 24/10/2019 tarih ve
12233903-305.04-E.13557 sayil1 izni dogrultusunda, “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.” tarafindan
verilmektedir.

Fon, 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmustir.

1 Ocak — 31 Aralik 2020 itibartyla Fon’un bilgi rasyosu 0,02 olarak gerceklesmistir. Ilgili esik
degerin, Tiirk Lirasi referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisinden
yiiksek gelmesi nedeniyle, bilgi rasyosu hesaplamasinda Esik Deger kullanilmis ve Fon’un bilgi
rasyosu 0,02 olarak hesaplanmustir. Bilgi rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri Ol¢iimiinde
kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki portfoy getirisinin, portfdyiin volatilitesine
(oynakligina) oran1 olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6l¢iitii iizerinde sagladigi
getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiliksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.
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