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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. KARTOPU SERBEST FONU

Tucirler Portfliy Yonetimi A5, Kartopu Serbest Fonu'nun (“Fon™) 29 Haziran - 31 Arahk 2020 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermave Pivasasi Kurulu'nun VI-128.5 sayih "Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarmm Performans Sunumuna, Perfinmansa Dayall Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatmm Kuruluslari
Motlandirma ve Sirmlama Faalivetlerine Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Teblig”) ver alan performans sunus
standartlaring iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapulmamis ve goriis olusturulmanmsste.

Gordsimilze gore Fon'un 29 Hazivan — 31 Aralik 2020 donemine ail performans sunum rapors Tacirler Portfoy
Yonetimi A8, Kartopu Serbest Fonu'nun performansm ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarina
iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde vansitmaktadir.

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak Gzere ayrica hazilanacak yillhk finansal tablolar
tzerindeki bagimsiz denctim calismalarimiz henilz tamamlanmamis olup; stz konusu fnansal @blolars iliskin
bagimsiz denetim gabismalanmizin tamamlanmasmi miteakiben ilgili bagmsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecckrir.
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Tacirler Portfiy Kartopu Serbest Fonu'na ait Performans Sunum Raporu

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihr : 29.06.2020

JL 22020 tarihi itibarvia

Fon Toplam Degerd 171,914,647
Birim Pay Degeri

] 3

(TRL) 1.826592

Yatirnmel Sayisi 5

Tedaviil Oran (Ya) 1 2%

Ortakhk Paylan T2.11%

-+ HavE ¥olian Ve 17.35%
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- Petrol Ve Petrol Uriinder |1 T0%
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= Holding .55%

- Bankaoilsk 6. 0449,

- Diger 5.14%

= Tetigim F.06%

= Arngr Kurum 4.63%

- Cam 4.26%

- [demir, Celik Temel 2.53%

- Tonm Kimynsillar 1,08%

Terninat 16.76%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amac Portfoy Yineticileri

Fan portfiyil, kelektif portftly yoneticiligine iliskin - Okiay Okan Alpay
PY'S Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon

portfoyvime dahil edilebilecek varlik ve haklara Engin Ozkan
iliskin Teblig'deler alan sinrlamalar gergevesinde )
yisnetilir, Semih Kara

En Az Almabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon'un yannm stratejisi; sermaye kazanc saglamak ve portfiy deferinin
artinlmas) amaciyla, agichikly olarak, genel ehonominin lzerinde bitviime
potansiyeline sahip olan ve aym zamanda temel analiz yvintemlerine giire uouz
olan va da olacags diistindlen yurtigi ve yurtdisi ortaklik paylarina yatirim
yapmaktr, Fonun vinetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiliksek getiri
saglamast hedeflenmekte olup, varlik alokasvonu bazli tim piyasalardaki
lirsatlardan faydalamilmasim amaglayvan bir yinetim stratejisi 1zlenecektir. Bu
strateji cergevesinde Fon portliyiine vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine
korunma ve/veya yatrim amagh yatirm yaplabilir. ¥ Gneticinin vatrim dngériisi
dogrultusunda ve hedeflenen ana yénetim stratejisi gergevesinde, Fon agirhkl
olarak  yurtigi ve wurtdisi ortaklik paylan ile vadeli islem wve opsiyon
stizlesmelerine yatirim yapacak olmakla birlikte, bunlann yammda Tiirk Devleti,
il Gzel idarelert, Kamu Ortaklign Idaresi ve belediveler ile devletin kefaler ettigi
diger kurnluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
ihraglanma, Tlrkive'de thrag edilen dévizcisinden/dbvize endebsli borglanma
araglarma, Tirk Gzel sirketlerinin yuridisinda vefveya yurdiginde ihrag ettigi
Eurabond’lar ve sukuklar dahil diviz cinsi borglanma araglarna, gelismis ve
gelismekie olan Ulkelerin kamu ve tzel sektdr borglanma araglanma {Eurobond,
Hazine/Devlet Bono/Tahvili, velveya benzer yapidaki difer borglanma araglan),
religmis ve gelismekte olan dlkelerdeki sirketlerin paylart ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalanna (ADR-GDR), geligmise pelismekie olan lkelerin yatinim
tonlarina (yvabanar fonlar), alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayali ihrag edilen sermaye pivasasi araglanna, emtiaya dayah tiirev diriinlere
valirim yapabilecektir. Avrica, fon portf@yiinde, stzii gegen tim varhiklara (emtia
dahil) ve/veya bu varhiklar fizerinden olusturulan endekslere yiinelik organize
velveyn tezgahlistil tirey araglara, yurt iginde vefveya yurt diginda kurulmug
vatrmm ve serbest yatrim fonlan paylarina Fon portfbyiinde ver verebilecektir.



Ters Repo 11.09%
Takashank Fam Pivisas
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Yatimm Riskleri

Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardir:1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal
araglann, ortakhk paylarmn, diger menkuol kyymetlenn, diviz ve dévize endekslhi finansal araclara dayali tiirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk payi fivatlan ve diviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyvle mevdana gelebilecek zarar nisk ifade edilmektedir, Stzkonusu nisklerin detaylanna asagida
ver verilmektedir a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarm {borglanma arace, ters repo vh) dahil
edilmesi halinde, stiz konug varliklarm degerinde pivasalarda vasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedenivle
olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon porifiiyiine yabanc: para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde, diviz
kurlarinda meydoma gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacady zarar olasih@n ifade etmekiedir, c-
Ortaklik Pay) Fivar Riski: Fon portftsyline ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon portfiyviinde bulunan ortaklik
paylarimin fivatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfiyiin maruz kalacag) zaror olasihim ifade
cimekiedir.2) Karji Taraf Riski: Karst tarafin sizlegsmeden kaynaklanan yikiimlilikierini yerine getirmek
islememesi vélveya verine petirememesi veya takas islemlerinde oraya gikan aksaklhiklar sonucunda Gdemenin
vapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bolunan finansal varliklann istenildigi
anda piyasa fiyvatindan nakde diniistiidilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifsdir 4) Kaldirag Yaratan islem
Riski: Fon portfiiyiine tiirey arag (vadeli islem ve opsivon sézlesmeleri), ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmas) halinde, baglangie yatm ile baglangic yatimminm Gzerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangig vaunmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag riskini ifade
eder 5) Operasyonel Risk: Operasyvonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasibifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basanisiz yénetim,
personelin hatal va da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenlerde alabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoZun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varlifin ve vadenin icerdi@i risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl)
finansal varhiklann piyasa kosullart alinda belivli bir zuman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhigim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ithtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmn satddag
dinemden sonta mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidie. 9) lhraggr Riski: Fon portfiyiine alinan varliklarin ihraggisonn ylkimliloklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalin ifade eder. 10) Agiga
Satis Riski: Agifa satilan enstrimantanin likiditesinin daralmas) sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade eder.11)
Teminat Riski: Tiirev araglar Gzerinden alman bir pozisyonun gitvencesi olarak alinan teminatin, zornlu haller
sehebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gire degerleme degerinin beklenen tilrev pozisyon degerini
kargilamamas: riskidir. 1 2) Yapilandimbwms Yatirom Araglan Riski: Yapdandindmis yatinm araglanina vapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmast durumlannda vade iginde veya vade sonunda
tamannin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinilnmis yatirim araglarmn dayanak varliklan iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgihi dénemde negatif olmasi halinde, yatnmer vade sonunda highir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda vaunmlarm degeri baglangsg deferinin aluna disebiliv. Yapilandinbms vabrm araglarma
yatimm yapilmas: halinde karsi turaf nski de meveottur, Yatmmer, yapilandmilens yatinm araclarma iliskin olarak
sirketin kredi risking moruz kalmakta ve bu visk tlclsinde bir getivl béklemektedir. Yapilandinlmis vatirim
ataglaninda yatrimetlar ihragginm ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmis
yvatnm  araclanndan kayoaklanan  yiikiimlaliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi
korelasyon degisikiikien ve olumsuz piyasa kosullannda ertaya gikabilecek likidite soruntar yapilandinlmig yatinm
araglart igin Gnemli riskler olusturmaktadic. Pivasa yapiohizn olmadsge durumlards yapilandinimes yatim
araglarimn likidite riski {lst sevivededir,



B. PERFORMANS BiLGISI

PERFORMANS BILGISE
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(**} Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmas: donemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir,

TTL Performans Grafigi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon poriftivil, Tacirler Portfliy Yénetimi A%, tarnfindan yonetilmektedir. 22/05/2020 Tarihli Sermaye
Pivasasy Kurul'unun jzin yvazisi sonrasi 2906/2020 tarihinde Halka Arz edilmigtic. Tacirler Portfiy
Yanetimi A.S. Sermaye Pivasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak milsterilerle portfay
yiineticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarndan olugan portfoy yineticiligi faaliyetierinde
bulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde koralmus ve 06/12/2012 tarihinde yiiriirliige giren yeni Sermaye
Piyasasi Kanunu uyannea [8/06/2016 wrihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea portfiyy yiimeticiligi izni
verilmigtir. Sicketimizin ana fanlivet konusu fon kurolumu ve fon ve 8zel portfay yonetimidir.

2) Fon Portfoyld ‘niin vatim amace, yatmmmen risklerd ve stratejisi "Tamiticr Bilgiler” bliimiinde
belirtilmistir.

3) Fon 29.06.2020- 31.12.2020 déneminde net "o82,587 oraminda pgetiri saflarken, karsilastirma
dlciitiiniin / esik degerinin getirisi aym dénemde %627 469 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
Y%35,115 olarak perceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getirivi ifade etmektedir,

Esik Degerinin Getirisi: Fonun esik degerinin ilgili dtnem igerisinde belirtilen varlik dagihmlan ile
afirliklandirarak hesaplanmig olan yizdesel getirisini ifade etmekiedir.

Mispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfiy getinh oram ile karsilastirma
dlgiitdiniin getiri oram arasindaki farks ifade etmektedir.

4} Yanetim dicretleri, vergi, saklama ticretbert ve diger faalivet giderlerinin giinliik briit portftiy degerine
oranimim agirhklh ortalamas: agagidaki gibidir.

Portfiy Degerine

20.06.2020- 31022020 diineminde TL Tutar

Orann (%)

Fon Yonetim Ucreti 0.5377% 228,1231.68
Deretim Uereti Giderleri 0.0404% 17,139.00
Saklama Ucreti Giderleri 004270 IR,116.29
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.3293% 139,705.81
Fural Kayit Uereti 0.0228% 067238
Digier Faaliyvet Giderlerd 0.0233% 9.890.00
Toplam Faaliyel Criderier 422647106

Orialama Fon Portltiy Degeri 42,427 579.15

Toplam Faaliyel Giderlerd / Ortalama Fon Portfiy Degen 0.9962%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejist degisiklizi vapilmamistir,

Kistas Diinemi Kistns Bilgisi

29.06.2020-... %650 BIST 100 Getin Endeksi + %50 S&P 500 Net Total Returm Endeksi



