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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.5. VEGA SERBEST FONU

Tacirler Portfoy Yonetimi A5, Vega Serbest Fonu'nun ("Fon”) 29 Haziran — 31 Arahik 2020 dbnemine ait ekteki
performans sunug raporun Sermaye Piyasast Kurulu nun VI-128.5 sayih “Bireysel Portftiylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yaunm Kuruluglaring
Notlandirma ve Siralama Foaalivetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig™ mde (“Teblig™) yer alan performans sunusg
standartianng ihiskin dizentemelen gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Tncelememiz sadece yukanda belirtlen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadic, Bunun disinda kalan
dianemler igin inceleme yapibmamig ve giris olugturulmamgtr,

Giirisstimize gire Fon'un 29 Hazivan — 31 Aralik 2020 dimemine ait performans sunum raporu Tacirler Portfoy
Yinetimi A5, Vega Serbest Fonu"nun performansim il gili Teblig'de belirtilen performans sunum standartlanma iligkin
dizenlemelere uypun olarak dogru bigimde yansitmakiadir,

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla kamuya apiklanmak tizere aynca hazrlanacak yillik finansal tablolan
izerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz henilz tamamlanmanus olup; stz konusu finansal tablolara iliskin
bugimsiz denetim ¢alismalanmizin tamamlanmasmi miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecekur,
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Tacirler Portfoy Vega Serbest Fonu'na ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarilu : 29:06.2020

Fon Toplam
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YATIRIM VE YONETIME [LISKIN BILGILER

Fon'un Yativim Amaci Portfiy Yineticiler

Fon portfoyl, kolektif
port by yvoneticilifine
tliskin PY'S Tebligi'nde
belirtilenilkeler ve fon
portfyiine dahil Semih Kara
edilebilecek varlik ve
haklara iliskin Teblig dever
alan simirlamalar
cergevesinde yinetilir
En Az Alinabilir Pay Adedi
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Engin Ozkan

Vatirim Stratejisi

Fon'un yatrim stratejisi gergevesinde sermaye kazanct saglamak ve portfay
degerinin artinlmas: amaglanmaktadir. Fon portftiviine dahil edilebilecek varlik ve
islemler, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun ilgili dizenlemelerine ve bu izalinamede
belirtilen esaslara uypun olarak segilir ve fon portiiyii portfoy yiineticisi tarafindan
mevzuaia uygun olarak yinetilir. Fonun yinetim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem
giren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarna ait riighanlarda, varantlarda, vadel
islem sozlesmeleri, opsivon stzlesmeleri ve tiim diger tiirev drinlerde giin igi ve
dimemsel fivat uyvugmazhklan ve istatistiksel arbitraj firsatlarini algoritma destekli
sistemlerle tespit ederek degerlendirmek ve portfisy degerini arbirmak suretivle fon
pay sahiplerine sermaye kazanci saglamak iizerinedir. Ote yandan, test edilmis,
sistematik olarnk optimize edilmis farkli vadelerde hisse senedi stratejilert ile
olusturulan yatirim sepetleri aracili@ ile fon igerisinde, belli oranlarda dagilim
talokasyon) yapilarak riski yinetmeyi, portfiy cesitlendirmesini ve deferini
artirmayt da amaglamakiadir. Bu sliregie fon, alokasyonu yapilan yatinm siratejileri
sonucu olusan pozisyon rsklerin uygun gérdiigi yviksek korelasyonlu yurt igi ve
yurl dist finansal Griinler yardinuyla hedge etmeyi amaglamakiadie. Bu Orlinler
yurligi organize velveya texgahiistii piyasalurda islem géren tiim para ve sermaye
pivasasi ve vadel islem ve opsivon araglarma; ortakhk paylan, spot/forward/swap
diwiz, pay vadeli, endeks vadeli, diviz vadeli, varant ve opsivon dahil difer tilrev
tirfinler olabilecegi gibi, yurtdisinda organize ve/veya tezoahiistii piyasalarda islem
giren para ve sermaye pivasas) araglarina, spotforward/swap/opsivon hisse senedi
ve diviz biriin ve tlirev araglaring davanak varlik lasau bulunmadan yanrim
yapabilir. Yobanct yatrum araglan fon portféyiine dahil edilebilir ancak fon toplam
degerinin 2680°1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfiviine dahil edilen verli ve/veya
yabanct thraggibanin divviz cinsinden ihrag ettikler para ve sermaye piyvasas: araglar
ton toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz,
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Yatrnm Riskleri
Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarn,
ortaklik paylarnn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve diovize endeksli finansal araclara dayali tiirev stizlesmelere iliskin
tagiman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlary, ortakhk payi fyatlan ve diviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. 862 Konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir: a- Faiz Oran Riski:
Fon portloyiine faize dayali varhklarm (borglanma arnc, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarn
degerinde piyasalarda vasanabilecek foiz oranlan defisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine
vabanct para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon'un maruz kalacag zarar olasiliing ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil
edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinm fivatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle
porifiyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir. 2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliklerini verine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya tnkas islemierinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin vapilamamas: riskini ifade etmekiedir, 3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varhiklann
istenildigi anda pivasa fivatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortava gikan zarar olasih@dir. 4) Kaldirag Yaratan
Islem Riski: Fon portfayiine tiirev arag (vadeli islem ve opsivon siozlegmeleri), sakli threv arac, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valticlil tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kalduwag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig vatinm ile baslangig yatinmimin lizerinde pozisvon alinmas) sebebi ile
fonun baslangic vatimmundan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag riskini ifade eder 3) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas: olasih@m ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar arasmda kullanilan sistemlerin vetersizligi, bagansiz yBnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenterin vam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga vefveya vadeye yogun yvatirim yapilmass sonucu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi
riskiere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklarin pivasa kogullart altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal varh@imn birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iligkileri ve/veya bu iligkilerin degigimleri nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.8)
Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin sanldify dinemden sonra mevzuatta ve dilzenlevici otoritelerin dizenlemelerinde
meydana pelebilecek defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir, 9) hraggr Riski: Fon portfiyiine aliman varliklarin
ihraggisimn yiikiimlilitklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. 10) Apida Sans Riski: Agifia satilan enstriimanlann likiditesinin daralmas) sebebiyle edilebilecek zarar riskini
ifade eder 11) Temiat Riski: Tirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak abinan teminatm, zorunly
haller sebebiyle likide edilmesi halinde pivasaya gtire deferleme degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilamamas
riskidir, 12) Yapilandinlnug Yaurim Araglan Riski: Yapilandinlms yatrm araclarna yapilan yatirmn beklenmedik ve
clagandisi gelismelerin yasanmasi durumlannda vade iginde veyva vade sommda tamaminm kaybedilmesi mimkiindir,
Yapilandirilmg yatirim araglaron dayanak varhklan dzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif
olmast halinde, yatirimer vade sonunda highir gelir elde edemeyecefi gibi vade sonunda yatirnnlariin dederi baslangig
degerinin altina diigebili. Yaplandindms yatwon araglanma yatinm yapiimas: halinde kargi taraf riski de meveutior,
Yatinmen, yapilandinilnig yatinm araglanna iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir
getiri beklemektedir, Yapandinlmis yatnm araglaninda vatimmenar thragoimin ddeme riskini de almakiadir. Odeme riski
ile ihraggr kurumun yapilandinlmis yatmm araglarindan kaynaklanan yilktmliloklerini vering getirememe riski ifade
edilmektedir. Olagandisi korelasyon degisiklikler] ve olumsuz pivasa kosullarnda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlan
yapilandirtlmis vatirnm araglan igin dnembi riskler olusturmakiadie. Piyasa vapiciidn olmadig durumlarda yapidlandirilmig
yatinm araglanmn likidite riski iist seviyededir, 13) Kiymetli Madenlere lliskin Fiyat Riski: Fon portfiiyiinde bulunan altin
ve diger kiymeth madenler ile bunlara dayah sermaye piyvasast araglariun Gyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler



nedeniyle portfoyln deger kaybetme olasihizin ifade etmektedir.14) Opsivon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfiiylerinde
risk duyarliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal iiriin fyat degisiminde cok Farkll miktarda rvisk doyvarliik
degisimleri yaganabilmektedir. Delia; opsivonun yazildigi ilgili finansal varhigin fivaundaki bir birim degismenin opsivon
priminde olustirdugu degisimi gistermektedic, Gamma; Opsiyvenun ilgili oldugu varhzm Ayatindaki degisimin opsiyvonun
deltasinda meydana getirdigi defisimi Glgmektedir. Vega, Opsivonun davandi@ varh@m fyat dalgalamldigindaki birim
degisimin opsivon priminde olusturdugu defisimdir. Theta: Risk dlgiimlerinde bilvlik Gnem tasiyan zaman fakioeling ifade
eden gisterge olup, opsivon lvatinm vadeye gire degisiminin dlgisiidiir. Rhio; Faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin
opsivonun fiyatinda olusturdugu defisimin Slgiistidie. | 5) Baz Riski: Vadeli islem stzlesmelerinin carl degeri ile
stizlesmenin davanak varlig olan finansal enstrimanin aldigs defer arasindaki fiyat farklibin degisimini ifade etmekiedir.
Stizlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfiivii igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansat enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyar ile
spot fivat teorik fivatlamadan farkl olmakiadir, Dolayis: ile burnda Baz Deger'in stzlesme vadesi bovunca pasterecei
degisim riski ifade edilmektedir.

B. PERFORMANS BiLGISi
PERFORMANS BILGISI

Portfayiin Sunuma Dahil

Toptam | Esik Deger | Enflasyon Zaman Icinde Essl‘:a?;ii:m Bifai Donem Sonu
YILLAR Getiri Getirisi Orani (%) Standart Sapmasi (%) B ?}ru Portfaylin Toplam
(%) (%) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) P (*%) YOSU | Degeri / Net Aktif
(**) - Degerj

2020 9.668% 5.5%4% B.406% 0, 127% 0.028% 0.235 79,446,160

{*} Enflasyan aram TUIK tarafindan acklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel oranidir,
{**) Portfiytin ve esik degerinin standart sapmas donemindeki ginlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

TTV Performans Grafigi

W Fon Taplom Gatieinl (%4 8 korgilnguem a Qlgorinds Sooi i ()

GECMIS GETIRILER GELECEK DOMEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyil, Tacirler Portfiy Yanetiml 0.5, taralfindan yanetibmektedir. 14/05/2020 Tarihli Sermaye Piyasast
Kurulurun lzin yazs le kurulup 29/06/2020 tarihinde Halka arz edilmistic, Tacirler Portfty Yanatiml A.S. Sermaye
Piyasas Kanunu ve llgdl mevauat hitkimiedne uygun olarak misterilerde portfdy yonetclidi sozlesmeler yaparak
sermaye plyasas araglanndan olusan portfay yoneticlii faaliyetierinds bulunmak Ozere 23708/2011 Tarihinds
kurudmug ve 0B/ 12/2012 tarihinde yiriride giren yeni Sermaye Pivasas Kanund uyannca 18/06/2016 tarhinde
Sermaye Pivasas Kurulu'nea portfty yineticligi izni veriimistir. Sirketimizin ana faafivet konusu fon kurulums ve
fon ve dzel portfdy yinetimidir,

2} Fon Portfdyl'niin yatinm amaol, yatinme fskler ve stratefisl "Tanbio Bigiler™ p#iminde belirtimistir.

3) Fon 22.06.2020- 31.12.2020 déneminde net 909,668 oraminda getiri sadlarken, esik dederinin gebirisl aym
dinemde 95,544 olmustur, Sonug olarak Fon'un nispl getirisl %4, 124 olarak gergekdesmistir.

Toplam Getiri: Fonun lgill danemdeki birim pay deferindekl ylizdesel getinyl ifade etmektedir.

Esik Dederinin Getirisl: Fonun esik dedednin lgil dinem Ierisinde belirtilen vardik dafidimlan le adirlddandirarak
hesaplanmig alan ylizdesel getirisinl ifade etrmekiedir,

Mispi Getiri: Performans sonu dinemi itibariyle hesaplanan portfoy getir oram ile karglagtirma algitindn getir
oranl arasindaki fark! ifade etmektedir,

4) Yinetim Ucretlerl, vergi, saklama Goretler ve difer faaliyet giderlerinin glnlik brit portfoy dederine oraninin
adulikh ortalamass asadidaki gibidir,

|
Partfidy Degerine

20,06.2020- 31,12.2020 doneminde ; Orani (%) TL Tutar

Fon Yanetim Ucreti 1,2307% 681,447.02
Denetim Ucreti Giderler 0.0339% 18,769.00
Saklama Leret Gidertar| 0 0275% 26,503.51
Aracilik Komisyonu Giderer 0.7915% 438,267.16
Kurul Kayet creti 0.0129% 713117
Digjer Fanliyet Giderlorl 0.0199% 11,039.82
Toplam Faaliyet Giderleri 1,183,157.68

Crtalama Fon Portfty Degen 55,360,785.05

Toplam Faaliyet Giderler / Ortalama Fon Portfty Dederd 2.1368%

54 Performans sunum daneminde Fon'a fliskin yatinm stratefisi dedisikligh yvapilmamstar,

Kistas DEnemi Kistas Bilgisi

29.06,2020-.., 96100 BIST-KYD 1 Ayl Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (26/06/2020)



