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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. ISTATIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON

Tacirler Portfoy Yanetimi A8, Istatiksel Arbitraj Serbest Fon'un (“Fon™) | Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Pivasast Kurulu onun VT1-128.5 sayih “Bireysel Portftylerin ve Kolektif Yaurim
Kurulustaninm Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektf Yatinm Kuruluglarm

Notlandirma ve Siralama Faalivetlerine {ligkin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Teblig™) yer alan performans sunug
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déineme ait performans sunusunu kapsamaktadie. Bunun disinda kalan
dinemler igin inceleme yapilmanug ve goriis olusturulmamsti.

Goristimiize gire Fon'un | Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunum raporu Tacicler Portfdy Yénetimi
A5, Istatiksel Arbitrag Serbest Fon'un performansing ilgili Teblig de belirtilen performans sunum standartharma iliskin
diizenlemelere uvgun olarak dogru bigimde yansitmaktadir,

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla kamuya sciklanmak dizere aynca hazrlanacak willhik finansal tablolan
tizerindeki bagimsiz denctim ¢alismalannuz heniiz tamamlanmamig olup; stz konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim galigmalanmizin tamamlanmasing miteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrnica tanzim
edilecektir,
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Tacirler Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fona ait Performans Sunum Rapory

A, TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi ; 16.05.2019

31.,12.2020 tarhi itibanyia

Fon Toplam Deger 534,786,503
Birim Pay Dejeri

(TRL) 1.351848
Yatinmo Says 109
Tedavil Crani (%) 1.98%

Portfay Dagiimi

Ortaklik Paylan B7.38%
- Bankaailik 25.52%
- Dermir, Celik Temel 10.05%
- Patral Ve Petrot

Uriinleri Elhic
= Holding B.74%
- Gayrimenkul Yatinm ;

Ort. 6.78%
- Madencilik 6.70%
- Hava Yollan Ve

Hizmetle| 4.12%
- Dayarbkd Tiketim 3.40%:
- Tletigim 2.76%
= Cam 2.449%
= (uda 2.26%
- Endistriyvel Tekstil LB2%
- Pargkende 1.56%
- Dider 0.05%:
- Qegmativ 0.59%

- Biracilik Ve Measrubat 0.50%

YATIRIM VE YONETIME [LISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amac Portfoy Yoneticiler

Faar portfiyil, kalektll portfly yineticilidine iligkin PYS Cktay Okan Alpay
Tebliginde belirtilenilkaler ve fon portfiytine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iiskin Teblid'deyer alan  Engin Ozkan
sirlamalar gercevesinde yonetilir,

Semih Kara-Murat Taser

En Az Alinabilic Pay Adedi @ 1 Adet

Yatunm Stratejisi

Fonun yonetim stratejisi, Borsa Istenbul'da islem giren ortakhk paylannda, ortakbk
paylarina ait richanlarda, varantlarda ve Borsa Istanbul'da islem géren tirev Grinlerde
qun igl fivat Bbuyusmazhklan ve Istatistiksel arbitraj firsatlann  algoritma  destekll
sistemlerle kapitalize etmek (zennedir. Bu siirecte fon, olesan porisyon risklednl uygun
girdigo ylksek korelasyonlu yurtici ve yurt disi finansal urinler yardimiyla hedge etmeyi
amaglamaktad, Bu driinder yurtich pay, spotfforward/swap doviz, pay vadell, endeks
vadeli, doviz vadel olabileced) gibl, yurtdisinda spot/forward /swap diviz Griinberi olatilir.
Yabanc yatnm araclar) fon partfayine dahil edilebillr. Ancak, fon portfiyine dahil edilen
yabant para ve sermaye plyasas araglar fon toplam dedennin %807 ve fazas olamaz.
fynica fonda yabano yatinm araclan ve islemier olarak; Tirk Devietl, | Gzel {darelari,
Kamu Ortakhid idaresi ve belediyeler e devletin kefalst etidi difer kuruluglar tarafindar
yurt diginda ihrac edilen Eurobondlara, sukuk ibraclanina, Tlrkive'de [hrag edilen diviz
cinsinden | dovize endeksli borglanma araclarna, Turk ozel sirketlernin yurtdismda
vefveya yurt Icinde lhrag ettidi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cing borclanma
araclanna, aeligmis ve gelisgmekte olan dfkelerdn kamu ve Gzel sekbr borclanma
araclanna (Eurcbond, Hazine/Deviet Bono/Tahwill, wvefveya benger yamdaki difjer
borglanma araclan), gelismis ve gelismekte olan Olkelerdeld sicketlerin paylan e
Amerikcan v Global Depo Sertifikalanna (ADR-GOR), gelismis ve gelismekte olan dlkelerin
yatim fonlanna (yabana fonlar), ve alin ve difier kiymetli madenler e bu madenlere
dayah ihrag edilen sermaye pivasas araclanna, embiaya dayah tlrev Griinlere yatirm
yapabilecektir. Aynica, fon portfdyUnde, szl gecen tm varliklara (emtla dahil) ve/veya
bu varhklar Gzerinden clusturulan endekslers yonelik organize ve/veya tezgahiistd tirey
araclara, yurt icinde vefveya yurt disinda kurulmus yatinm ve serbest yvatinm fonlan
paylanna yer verehilecektir, Aynca, piyasa sartlanndan kaynaklanan zarurl durumlarda
v streklilik arg etmeyecek sekilde portféyin bir kesmimm ve kaldirac kullanilarak alman
pozisyonlardan varatdan nakitlering kamu ve Gzel sektor borclanma araclarinda, yatnm
fonlannda, ters repo iglemberinde ve mevduatta dededendirifmesi de sz konusu
olabilecektir, Bunlann yam sira; ortakbk paylar, kamu ve orel sektor borclanma
araglannda ddiing almak v acifa satmak suretiyle her birinde ayr ayn belifenan kaldirag
biyikligi tutannda agk pozisyon yaratilabilir,



~Limento 0.08%

-lhetigim Clhazlarn 0.26%
-Enerfi 0.06%:
-Insaat 0.15%
-Tanm Kimyasallari 0.48%
Teminat 9.86%
Ters Repo 2.66%
'Ii;;T:#Hsl;.:nk Para Piyasas 0. 10%
Futures 0.00%:
Taplam 1000046

Fonun maruz kalabilecei riskler suntardiri 1) Piyasa Riski: Piyasa riskl ite borclanma temsil eden finansal araclann, ortaklk paylannin,
difjer menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araclara dayall tirev stizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann dagerinde,
faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan ve diviz kurdanndaki dalgalanmalar nedeniyle mevdana gelebllecek zarar riski ifade ediimektedir.
Strkonusy risklerin detaylanng asagida yer verilmektedir- Faiz Oran Riskl: Fon portfiyiine faize dayall vadiklann (barclanma arao,
ters repa wh.) dahil edilmesi halinde, sz konus varliklann dederinde pivasalarda vasanabilecek faiz oranlan dedisimler nedenivle
olugan riski ifade eder, b- Kur Riskl: Fon portfiytne yabanco para ansinden vardildann dahil edilmesl halinde, diviz kurlannda meydana
gelebilecek dedisiklider nedeniyle Fon'un maruz kalacalh zararclasiifing ifade etmektedir. ¢- Ortakhk Pay Fiyat Riskl: Fon portfiyiine
ortakik payr dahil edimesi halinde, Fon portfidylnde bulunan ortakhk paylannin fivatlarnda meydana gelebilecek dedjisiklikler
nedeniyle porfoyin maruz kalzcadl zarar olashing ifade etmektedir.2) Kars Taraf Riskl; Karg tarafin sizlesmeden kaynaklanan
ylkimliilklerini yerine getirmek istememesi va/veya yering getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakiiklar sonucunda
didemenin yapilamamas riskini ifade etmektedin,3) Likidite Riski: Fon portfiyinde bulunan finansal varlikdann istenildiii anda pivasa
fivatindan nakde donistiridememesi halinde oriaya cikan zarar clasiliucir4) Kaldirar Yaratan Istem Riski; Fon portfdyiine tirey arac
(vadeli islern ve opsivon sozlesmeler), sakh torev arag, swap sozlesmesl, varant, sertifika dahil edilmeasi, iler valériitahvil/bono ve
attin alm islemlerinde ve difjer herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzer islemlerde bulunulmas: halinde, bastangig yatinmi ile
baslangi; yatinminin dzerinde pozisyon alinmas) sebebl e fonun baslanog vabnmindan daha yiksek zarar kaydedehilme olasihi
kaldirag riskinl ifade eder.5) Operasyonal Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindekl aksamalar sonucunda zarar
olugmas: olgsiidin ifade eder. Operasyanal riskin kaynaklan arasinda kullarlan sistemlerin yetersiziigl, basansiz yonetim, personelin
hatall ya da hilel islemlert gibl kurum gl etkenlerin yam sira dobal afetler, rekabet kosullan, politik rejim dedisikliti gibi kurum dis
etkenlerde olabilin.6) Yofjunlagma Riski: Belli bir varlifia ve/veya vadeye yodun yatinm yapilmas sonucy forun bu varldin ve vadenin
Igerdidi risklere maruz kalmasdir.7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varbikdann pivasa kosullar altnda belidl bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda defer kazanmas ya da kaybetmesine paralel clarak, en az iki farkll finansal varlimn birbirler ile olan pozitif veya negatif
wirdil liskiler nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk; Fonun katima paylarinmn satidiy dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyid otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden clumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraco
Riski: Fan portftyine alman variklarn hracosmn yakimidldklenni kismen veya tamamen zamaninda yering getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar intimalin ifade eder, 10) Acida Satis Riskl: Acida satlan anstrimaniarm [kiditesinin daralmas: sebebiyvle edilebilecek
zarar riskini ifade eder,11) Teminat Riski: Turev araglar (izerinden ahnan bir pozisyonun glvencesi olarak alinan teminatin, zoruniu
haller sebabiyle lkide edilmesi halinde piyasaya gire defjerleme dederdnin beklenen tarev pozisyon dedenni karsilamamass riskidic, 12)
Yaplandnlmes Yatinm Araclan Riskl: Yaplandinlnug yatinm araclanna yapilan yatinmin beklenmedik ve oladiandis gelismelerin
yasanmas! durumlarinda vade kginde veya vade sonunda tamammin kaybediimas) mimkdndde, Yaplandinlos yabicom araclarmn
dayanak varliklan lizerine ofusturulan stratefilerin getiriginin doili dénemde negatif oimas halinde, yabnime vade sonunda highir gelir
elde edemeyecedi gibl vade sonunda yatmmiannm deden baslangig dederinin altma dusebilir. Yaplandinlmis yatinm araclanna yatinm
yapimas: halinde kargi taraf riski de mevouttur, Yatinmao, yapilandimimis yatinm araglanma lligkin olarak girketin kredi riskine maruz
kalmakta: ve bu risk dlciisinde bir getirl beklemektedir, Yaplandinlmis yatnm aractannda yatnmolar hragomin Gdeme riskinl de
almaktadir, Odeme riski iie Ihrago kurumun yapilandinimg yabrim aragianndan kaynaklanan yokimlilikderini yerine getirememe riski
ifade edimekiedir. Olagandis korelasyon deglsiklikleri ve olumsuz pivasa kosullannda orlaya clebilzcek likidite sorunian
yapilandmimis yabinm arackan in dnemll dskier olusturmalktadi, Pivasa vapiobdl olmadich durumiarda vapilandindmis yvatmm
araglanmn likidite riski st seviyededir,



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGIS1

i

Esik Dederin |
Standart Bilgi

Sapmasi (%) | Rasyosu

Sunuma Dahil
Diinem Sonu
i Partfoylin Toplam

Portfayiin
Esik Deger | Enflasyon Zaman Iginde

Toplam Getirisi | Orani (%%) Standart |

YILLAR | Gotiri (%)

(%) (TOFE) (*} | Sapmasi (%) (*%) | Dederi [ Nat Aktif
{(*=) | | ' Degeri
2019 13.940% 11,600% 11,840% 16.300% 18.150% 2.1400 242,552,399
2020 18.582% 11.608% 14.599% 1.052% 0.0279% 0.0326 534, 786,503

{*} Enflasyon aram TUIK tarafindan acklanan 12 ayik TUFE nin dénemsel oranidir,
(**) Portfoyin ve esik deferinin standart sapmas danemindekl glinldk getiler Gzerinden hesaplanmaghr,
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C. DiPNOTLAR

1} Fon portfdyil, Tacrer Portfiy Yonetimi 4.5. tarafindan yonetiimektedir, 24/04/2019 Tarhll Sermaye Piyasas:
Kurul'untin izin yazist ile feurulug 16/05/201% tarihinde Halka an edilmistir,
Tacirler Partfoy Yonetimi A.5. Sermaye Piyasas Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlering wygun olarak misterilerle
portfoy yoneticiligl stzlesmeler] yaparak sermaye piyasasi araglanndan olusan portfoy yoneticiligl faafiyetierinds
bulunmak dzere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve D6/ 1202012 tarhinde yiniriide giren yenl Sermaye Pivasasi
Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarhinde Sarmaye Pivasas) Kurulu'nea portfiy yoneticiiii lznl veriimigtir, Sirketmizin
ana faaliyet konusy fon kurulumu ve fon ve Geel portfiy yanetimidic,

2} Fon Portfoyu 'nin yatinm amac, yabinmo riskler ve stratejisi "Tambor Bilgiler" baldmiinde belirtimigtir,

3) Fon 01.01.2020- 31.12,2020 déneminde net % 18,582 araninda gebiri sadlarken, egik dederinin getirisi ( Libor)
ayni dinemde % 11,608 olmustur, Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %a,974 olarak gergeklesmistir.

Toplam Gatiri: Fonuwn flgili dénemdelki birim pay dederindeki yizdesel getiryl ifade etmektedir,

Eglk Deterinin Getiris: Forun esik defierinin ilgill dénem igerisinde belirtilen varlk datilimlan e adiriklandirarak
hesaplannys olan yiizdesel getirsini ifade etmekbedir,

Mispl Getiri: Performans sonu dénemi (tibariyle hesaplanan portfay getin oram de karsilastirma Glcitlindn aetir
cranl arasndakl farks ifade etmektadir,

4% Yinetim dcretler), vergi, saklama Uoretler! ve difjer faaliyet gidererinin giinldlk brit portfiy dederine oranimn
adurikl ortalamas asafudaki gibidir.

Portfdy Dederine

23.01.2020- 31,12.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fan ‘Yanetim Ucreti 2.9762% 12,843,248.81
Denetim Uereti Glderleri 0.0106%: 45,925.00
Saklama Ucreti Giderlerl 0.0933% 402,731.02
aracilik Komisyonu Gidereri LBEL7 % §,033,858.64
Hurul Kayit Ucreti 0.0239% 103,089.73
DiGger Faaliyet Giderleri 0.0033% 14,372.86
Toplam Faaliyet Giderieri 21443,226:06

Ortalama Fon Portfoy Deferi 431,524,841.72

Toplam Faalivet Giderler [ Ortalama Fon Portfoy Deged 4,9692%

5} Parformans sunum daneminde Fon'a lliskin yatinm stratejist deisiklig yaplmamistir.

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

16.05.2019-... BIST-KYD I Aylk Mevduat TL Endeksi Getirisl * 1.05



