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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

Tacirler Portfiy Yonetimi A5, Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) nun ("Fon™) | Ocak — 31 Aralik 2020
donemine ait ckteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun V11-128.5 sayili “Bireysel Poctfiylerin
ve Kolektif Yaurm Kuoruluglarmm Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarmy Notlandirma ve Siralama Fanlivetlenne [lskin Esaslar Hakkinda Teblig™inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlannog tliskin dizenlemelen gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

incelememiz sadece yvukanda belirtilen diineme ait performans sunusunu kapsamaktadic. Bunun disinda kalan
dinemler igin inceleme yapilmamis ve gy olusturulmamistie,

Goriisiimiize gire Fon'un | Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu Tacirler Portfiy Yanetimi
A5, Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun performansin ilgtli Teblig de belirtilen performans sunum
standartiarina iliskin dizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadyr.

Fon'un 31 Arabk 2020 tarihi itibarnyla kamuya agiklanmak tzere aynca hazirlanacak yllik finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarmmiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim galigmalarmmzm tamamlanmasin miiteakiben ilgili bagimsie denctim raporumuz aynca tanzim
edilecektir,
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Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun) "na ait Performans

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi @ 10,10, 1996
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Sunum Raporu

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'on Yatirim Amaci

Portlfy Yoneticileri

Fon portfiyii, kelektif portfiy yoneticilifine
iligkin PY'§ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
lon portfoyiine dohil edilebilecek varlik ve
haklara iligkin Teblig'de ver alan simirlamalar
gercevesinde yonetilir.
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Semih Kara

Y¥atirom Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80° devamh olarak yerli ortaklik
paylarma yatrthr. Yabnm yapilacak sermaye pivasast araglanmn
segiminde, risk/getint degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve
nakde dbnisiimii kolay olanlar tercih  edilir. Fon  portfoyiine
yabanciyatinm araglan dahil edilebilir. Ancak, fon portfiyiine fon
toplam deferinin en fazla %20 siornninda yabanct pora ve sermoyve
pivasasi araglan dahil edilebilir. Ayrica, Fon'un hisse senedi yogun
fon olmas) nedeniyle, fon portfiy deferinin en az?B0% devamb
olarak menkul keymet yatrim ortakhklan pavlan harig BIAS @ islem
ghren  oraklk  payvlanma  yatibe,  lhragge  paylanma ve  pay
endekslerine daynli olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit
teminatlur, ihraggr paylanna ve pay endekslerine dayall opsivon
stizlegmelerinin primleri ile borsada islem giren ihraggr paylanina ve
pay endekslerine dayali araci kvrulug varantlare 26801k oranin
hesaplanmasma dahil edilic.
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Yatrim Riskleri

Fonun maruz kalabileced riskler sunlardir:1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylannm, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksh finansal araglara dayali tiirev
stizlesmelere liskin tasinan pozisvonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payvi fiyatlan ve déviz korlarmdaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir, Stz konusu risklerin detaylarina
agafda yer verilmekiedir: a- Faiz Oram Riski: Fon porfoytine Faize dayah varliklarin (borglanma aract, ters repo)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdylne yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi
halinde, dtviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un marnz kalacag: zarar olasihigmg
ifade etmektedir. ¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfiyine ortakbk payr dahil edilmesi halinde, Fon
porifiviinde bulunan ortakhik pavlanmin fivatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle portfayiin
maruz kalacag zarar olasihzim ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sizlesmeden kaynaklanan
yitkiimliilaklerini yerine getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksaklhiklar sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfayiinde
bulutan finansal varliklann istenildigi anda pivasa fivatindan nakde donistirillememesi halinde ortaya gikan
zarar olasilifidir4) Kaldirag Yaratan lslem Riski: Fon portfiyline tirev arag (vadeli islem wve opsiyon
stizlesmeleri), sakls threv arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtirlii tahvil/bono ve alun
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirma ile baglangig yatimuimin fizerinde pozisyon alinmas) sebebi ile fonun baglangie yatrmindan
daha yiksek zavar kaydedebilme olasiligr kaldirag risking ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasih@im ifade eder. Operasyonel riskin
kavnaklar arasinda kullanilan sistemlerin vetersizlifl, basarisiz vinetim, personelin hatali ya da hileli islemieri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye vofun yatinm yapilmas: sonucu fonun bu
varbifmn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmaswdir.7) Korelasyon Riski: Farkli linansal varliklann pivasa
kosullart alunda belirli bir zaman dilimi igerisinde avm anda deder kazanmas: va da kavhetmesine paralel olaralk,
enaz iki farkl finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalin ifnde eder8) Yasal Rask: Fonun katlma paylaninin satildig) dénemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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2016 33:590% B.970% 8.530% 15.150%
2017 21.060%, 44.030% 11.920% 10.780M%
2018 17.297% -17. 4504 20.302% 1.007%
2019 67.339% 29.859% 11.836% 1.048%
2020 110.334% 28,933 [4.599%, 1.759%
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{*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFEnin dénemsel oranidir.

i**) Portfayiin ve karsilastirma dlciitiiniin standart sapmas: dénemindeki piinliik getiriler
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tizerinden hesaplanmstir,

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1} Sirket portfiyi, Tacirler Portfoy Yoanetimi A5, rarafindan vinetilmekiedir 08/10/2015 Tarihli Sermave
Piyasas: Kurul'unun devir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatinm Menkul Degerlerden fiili olarak
2001172015 warihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. olarak kurueu sifan ile devealnugtr, 20 Kasim 2015
tarihinde Tacirler Portfiy Yonetimi A5 Fon'un hem kurucusu hem ybneticisi olmustur. Tacirler Portfiy
Yonetimi A5, Sermaye Piyasasi Kanunu ve tlgili meveuat hitkiimlerine uygun olarak miisterilerle portity
vibneticiligi stzlesmeleri yaparak sermaye pivasas: araglanndan olugan portfiy yoneticiligi faalivetlerinde
bulunmak iizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve 06/12/2002 tarihinde wviiriirlige giren yeni Sermaye
Piyasam Kanunu vyarmca |[8/06/2016 tarihinde Sermaye Piyvasasi Kurulu'nea portfoy yoneticiligi izni
verilmistie, Sirketimizin ana faalivet konusu fon kuralumu ve fon ve dzel portfiy ydnetimidir

23 Fon Portfiyt *ndin yativrm amacy, yatinmen riskleri ve stratejisi "Tantics Bilgiler” billimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020- 31.12.2020 déneminde net %1 10,334 oraminda getiti saglarken, karsilastirma Glgiittngn
gelirisi ayn dinemde 628,933 olmustur, Sonug olarak Fon'un nispi getivisi “o8 1401 olarak gereklesmistir,

Toplam Cretiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yladesel getirivi ifade etmektedir,

Karsilastirma Olgiitiiniin Gefirisi: Fonun kargilastirma lelitlintin ilgili diinem igerisinde helirtilen varhik
dagihmlan ile agirhklandirarak hesaplanms olan vizdesel getirisin ifade etmektedir,

Nispi Getiri: Performans sonu disnemi itibariyle hesaplanan portfiy getini oram ile karsilagtirma alciitingn
getiri oran arasindaki farks ifade etmektedir,
4) Yonetim ficretlert, vergi, saklama icretleri ve diger fanliyet giderlerinin giinlilk brilt portfty degerine
oranmn - agirhklh ortalamas: asafidaki gibidir,

Portfiy Degerine

101 2020- 31022020 diineminde ! TL Tutar

Chrang (")

Fon Yinetim Uereti 2.8368% 8,266,055.07
Denetim Uereti Giderleri 0.0082% 23,925.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.0917% 267,075.39
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.3281% 256,019.80
Kural Kayit Ugreti 0.0281% B1,850.13
Diger Faalivet Giderleri 0.0052% 15,214.41
Toplam Faalivet Giderleri 9.610,139.80

Ortalama Fon Portfty Degeri 291,382,703.77

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Partliy Degeri 3.2981%

5) Performans sunum diéneminde Fon'a iliskin vatinm stratejisi degigikligi yaplmoanustir,

Kistas Diinemi ICistas Bilgisi
200012015-. 3171272007 %50 BIST-100 Endeksi + %010 BIST-KY D O/N Repo Brit Endeksi
01.01.2018-... B0 BIST-100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD O/MN Repo Briit Endeksi




