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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST (DOVIZ) FON

Tacirker Portfoy Yanetimi A5, Serbest (Doviz) Fon'un ("Fon™) | Ocak — 31 Arahk 2020 ddnemine ait ckreki
performans sunus rmporinu Senmaye Piyasas: Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatrim
Kuruluslanmim Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yaunim Kuruluglaring
Notlandirma ve Siralama Faalivetlerme Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Tebhig™) ver alan performans sunus
standartlaring ifigkin ditzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen dineme ait performans sunusunu kapsamaktadic. Bunun diginda kalan
danemler igin inceleme yaprlmanus ve goriy olusturulmanisur,

Gioriigiimiize gore Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunum raporu Tacirler Portfoy Yonetimi
A5, Serbest (Déviz) Fon'un performansim ilgili Teblig'de belintilen performans sunum standarlanng iliskin
dizenlemelere uypun olarak dogru bigimde yansimaktadir,
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FACIRLER

Tacirler Portfoy Serbest (Ddviz) Fonu'na ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka &rz Tarihi ¢ 04.06.2012

31.12.2020 tarihi itibanyla

;:"g;:'”‘“‘“ 18,768,306
E}’&T}Pﬂ Deger! 0.010172
R'J’;'E}F‘“ Degeri 0.001371
;I";:;auﬁl Oram g. 31
Yatirmc Sayrsi 4
Vadell Mevduat 79.40%
Eurcbond Tahwiller 20.59%
Teminat 0.01%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfiy Yoneticileri

Fon'un Yatinm Aman

Far portftyl, kolektf portfoy yoneticiligine iliskin PYS Oktay COkan Alpay

Tebligimde belirtilenilkeler ve fon portfiyline dakhil

ediletilecek varlik ve haklara iliskin Telblid'deyer atan S

sinidamalar gercevesinde yonetiir, Engin Ozkan
Semih Kara

En Az Minabillr Pay Adedi @ 1 Adel

Fan, yatnm stratefisi olarak Teblid'de belirtiien Serbest Fon tlrdndedir.Fon toplam
deferinin en az %80 devaml olarak yerll ve yabancl ihracgilann doviz cinsindenibirag
edilmis para ve sermaye piyasas) araglannda dededendinlecek olup, Fon'un yabinm
stretejisicercevesinde . sermnaye  kazano  sadlamak  we  portfily  dederinin  artinlmasi
amaclanmaktadir. Fonpartfoyine dahil edilebllecek varlik ve iglemier, Sermaye Piyvasas
Furulu'nun fglll dizenlemelerineve bu izahnameds belirtilen esaslara uygun olarak secilic
we fon portfbyl portflly yineticisi taraiindanmevzuata uygun alarak yinetilic.Fon tarafindan
sadece yabanc hraggilarin para ve sermaye piyasast arackanna yapilan yatmmhichir zaman
fon toplam deferinin %B0% veya daha faziasi dlmayacaktr, Fonun yinetiminde, cofuniukia
USD para birimi cinsinden yatnm araglan tercih edilecekolup, orta ve uzun vadede USD
bazinda yiksek we istikrardl bir getiri saglamak Ugere tim piyasalardakifirsatiardan
faydalanmayr hedefieyen bir yonetim stratejisi  izlenecektin. Fon, diviz bannda
getirihadefledidinden, portfoy adirikd olarak yerli ya da yabano kurumlar tarafindan ibrac
edilen vabanodiviz cinsi vatnm araclanmdan olusturulacak  olmakla  bidikte,  firsat
girildiginde TL cinsl vatmmaraclan da kullamlacaktie, Portfayve adrltkh olarak alinacak
diwiz cinsi yatinm araclan genellikleyurtdisinda ihrag gerpeklestiven Tork girkatlerinin ya da
Tirkive Cumhuriyetl Haginesi'nin ihraglanarasinda seclleceklin. Geri kalan diviz cinsl
yatimmlar (e kaldirag yaratan islember de dahll olmakizere getiryi artbrmak Ozere
yapilandinimig. tronlere de yonlendidlebllecektir, Aynca, plyasagartianndan kaynakianan
zarurl durumlarda ve stireklilik arz etmeyecek sekilde portfayin mevduattadederendirimesi
de stz konusu olabilecedi gibl kaldirac kullanilarak alinan pozisyoniardan yarahlannakitlerin
detjerlendiriimesi amaoyla da mevduat yapilabilecektir, Bunlann yan sirs; ortakiik paylan,
yabanc ortakhk paylar, yabano borclanma araclan, kamuve ozel sektdr dis. borclanma
araglan oding alinmak ve agifa sabimak suretiyle her birinde ayn aynfon biyakigi
tutarnda agk pozisyon yaratiabiic,



Fanun maruz kalabilecet)l riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Fiyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araclann, ortakhk
paylammin, difer menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araclara dayal tlrev sbzbesmelers fliskintaginan pozisyoniznn
deferinde, faiz orankar, ortakhk pay fiyatian ve diviz kurlanindakidalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
adiimektedir, Stz kanusu risklerindetaylanna asafida yer veriimektedira- Faiz Oran Riski; Fon portfiyiine faite dayal variiklann
(Borglanmia arao, ters repo vb)dahil ediimesi halinde, soz konusu varlklann dedednde piyasatarda yaganabilecek faiz
orandandedjisimler nedeniyle alusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varhiklann dahil edilmes)
halinda, divizkurlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un marue kalacade zarar olasihdimifade etmektedir,c-
Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfayiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fonportfoylnde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlanmda
meydana gelebilecek degisikliklemedenivle portfiyin maruz kalacal zarar olashiin ifade etmektedir,2) Kars: Taral Riskl: Karg)
tarafin stzlesmeden kaynaklanan ylkGmlilbklerin yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas isiemlerinde
ortaya gkan aksakhiklarsonucunda Gdementn yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfiyinde bulunan
finansal varliklarin istenildidi anda phyasafiyatindan nakde dintstirdlememes halinde ortaya Gkan zarar olasiligidr.4) Kaldirag
Yaratan [5hem Riskl: Fon portfoylne tirev arag (vadel istem ve opsivonstzlesmeleri), sakl tirev arag, swap sizlegmesi, varant,
sartifika dahil edilmesl, jler vaidridtabvil/bone ve albn abm islemlerinde ve difier harhangi bir yintemle kaldirag yaratan
benzeriglemlerde bulunulmas halinde, baglangig yatmmi lle baslangig yabmmmn Gesrinde pozisyonakinmas sebebi lle fonun
basglang; yatnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasii§ kaldiragrisking ifade eder.5) Operasyanel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel sireclerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmas ofastidm Ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullaniansistemlerin yetersizligi, basansiz yanetim, personelin hatall ya da hiledl iglemles gyl kurum [gietkenlenn yan sira dodal
afetier, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibl kurum digi etkenlerde olabilir.6) Yodunlagma Riski: Belli bir varliba ve/veya
vadeye yodun yatnm vapimas: senucu fonunbu varligin ve vadenin igerdigl risklers maruz kaimasidir.?) Korelasyon Riski: Farkl
finansal varliklann piyasa kogullan aftinda beficli bir zaman dilimilcensinde aym anda deder kazanmast ya da kaybetmesine paralel
alarak, en az ikl farkl finansalvadidin birbiren ile olan pozitif veya negatif yonli liskifer nedeniyle doabilecex zarar ihtimaliniifade
eder.8) Yasal Risk: Fanun kablma paylannin satildid dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyiciotoritelerin dizeniemelerinde
meydana gelebilecek dedisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Apda Satis Riski: Agga satilan enstrimanlann likiditesinin
daralmasi sebebiyleedilebilecek zarar riskini ifade eder. 10) Teminat Riski: Turev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun glvencesi
alarak alinanteminating, zarunie haller sehebiyvie likide edilmesi halinde piyvasaya gore deferdeme dedenninbeklenan tirey pozisyan
dederinl karglamamasg riskidir.

B. PERFORMANS BiLGist
PERFORMANS BiLGEST
] = i Sunuma Dahll
Toplam Enflasyon I:!:::;Il-:{;:?l:‘dﬂ Eslk Degesin Dénem Sonu
cotivi | EsikDeger | CL (%) Aot Standart Bilgl Portféyiin
o ' | Getirisi (%) Py 12 S Sapmasi (%) Rasyosu | Toplam Degeri
(%) (TUFE) (%) Sapmasi (%) (**) | Net AKEf
(**) Degeri
2016 18.960% 26.840% B.530% 0. 540%; 0.070% 1.6800 10,153,095
2017 13.540% 11.250%: 11.9240%% 10.160% 13.190% 0, 3400 16,985,253
2018 34.380% 52:.900% 20.302%: 19.490%: 33.410%: -0.B300 12,854,544
2019 28.758% 23.410% 11.836% 0.830%: 0.000%: 0.1100 84,252,501
2020 24.142% 31.714% 14.599% 1.050% 0.931% -0.2362 18,769,305

PERFORMANS BiLGISE USD

= .| Karsgilastrma [ Sunuma Dahil
*EJ.“?"*,‘F'F‘"““ Portfayln | s\ciitiiniin / Esik Dénem Sonu
Iclitiindn / Enflasyon Zaman Iginde Dederinin gilgl Portfiiyiin
YILLAR F*".‘ Orani tu'f} Standar::: Standart Rasyasu | Toplam Degeri
Dederinin [(TUFE} (*) Sapmasi (%) Sapmasi (%) I Net Aktif
Getirisl (%) (**) ) : Dagefi
2016
2017 5.900% 24600 2.100% 3.940M% 0. 100%: 0, B400 4,503,103
2018 -3.980% 3.490°% 20.302% 13.920%: 0.150% -0.450 2,434,112
2019 14.473% 2020 11.836% 7.310% 0, 1:20% 1.270 14,183,523
2020 0.611% 1.042% 14.599%, 0.0:09%; b.O27% 0. 003 % 2,520,761

{*7 Enflasyon aran TULK tarafindan agiklanan 12 aylk TUFE'nin donemsel oranidir.



(**) Portfoyin ve esik deferinin standart sapmas) dinemindekl glnluk getidler zednden hesapanmistir,
(eeekasy 13,12.2016 tarihl itibariyle USD fiyat acklamaya baglamistir,

TCC ( TL) Performans Grafigi

o D nglam i £ warp b ima i em s {00

TCC | USD) Performans Grafigi
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wFan Topane Soire (% & Kargilagtrma Dpabliran Gemeer (14

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfoyd, Tachler Portfoy Yooetimy AS. tarafindan yonetimektedir, Fon'un dnvam Sermaye Piyasas)
Kurulu'nun 02/11/2016 tarih 12233903-305.04-E.11564 sayill onay| le Tacrler Portfdy Serbaest (Doviz) Fon olarak
defjistirilmistir. Sermaye Piyasas Kurulunun aym zin yazis ile Fon paylan A ve B Grubu paylara ayninugbr, A Grubu
Paylar TL cinsinden fiyat le B grubu paylar USD diwviz cinsinden fiyat ile deferlenmektedir, Her pay grubu icin ayn
egik deder belidenmistic. Doviz cinst fivat dederemeler ve B grubu paylann satsma 120122016 taribinds
baslanmistir, Fay gruptan esik dederler & Tambio bilgiler baliminde belirtiimistir.

2] Fon Portfayil' nin yatinm amaa, yatinme riskieri ve stratepsi “Tambo Bilgiler™ baliminde befirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde; A Grubu paylar iging net %24, 142 craninda geti sailarken, kargdagtirma
dlctitinin / egik dedennin getirisl aym diénemde %31,714 almustur. Sonug olarak Fon'un nispd getinsl %%-7,572
clarak gerceklesmistir. B Grubu paylar igin; et 90,611 oramnda getirl safilarken, karsilagtrma dlgltindn / esik
dedjerinin getirlsl ayni dinemde % 1,042 clmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirist %-1,653 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getin : Fonun llgill dénemdekd binm pay dederindeki yizdesel getiriyl Ifade etmektedir,

Esik Dederinin Getlrsl : Fonun esik dellerinin kgl dinem lgersinds belirtilen vadik datiimlan de afirlklandirarak
hesaplanmeg olan yiizdesel getirsini ifade etmektedir,

Mispl Gatirl ; Perdformians sonw donem| itibariyle hasaplanan portfiy getir oran 2 karsilastrma lclitindn getirl aram
arasndaki fark ifade etmeaktedir.

4 Ytinetim dcretler, vergl, saklama (icretler ve differ faalivet giderlerinin gimlik briit portfiy deferine oraninin
afirhikl artalamas agaldaki gibidir,

Portfay Degerine

1,01.2020 - 31,12.2020 déneminde ; Orani (o) | TL Tutar

Fon Yapetim Ucret 1.3982% 716,045.22
Denetim Ucreti Giderlar 0.0111% 5,705.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.1841% 94,305.64
Araciik Komisyonu Giderterl 22257 1,139,862.67
Kurul Kayit Ucretl 0.02B6% 14,668. 14
Difjer Faaliyet Gider|er| 1.9544% 1,000,938.45
Toplam Faaliyet Glderlers 2,971,529.32

Ortalama Fon Partidy Degeri 51,213,601.60

Toplam Faalivet Giderler { Ortalama Fon Portfiy Degen 5.8022%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikiGl yamlmamestir,

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

A Grubu paylar icing BIST KYD 1 aylik USD Mevduat Endeksi* 1, 2{USOTRY performans
diinemi sonuf/USDTRY perfarmans danem basi),

13.12.2016-... B Grubu paylar icing BIST YD 1 aylk mevduat USD endekst *1,2



