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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

Tacirler Portfoy Yonetim A5, Kisa Vadeh Borglanma Araglan Fonu'nun (“Fon™) | Ocak —31 Aralik 2020 dénemine
nil ekteki performans sunus raporunu Sermaye Pivasass Korulu'nun VIT-128.5 sayil “Bireyse]l Portféylerin ve Kolektif
Yaunm Kuruluglanmm Performans  Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarin: Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Teblig™) yer alan
performans sunug standartlaring iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen démeme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dinemler win inceleme yapdmanmig ve giriis olugturilmanugtir.

Gariisiimuze gore Fon'un | Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu Tacirler Portfoy Y dnetimi
A5 Kisa Vadeli Borglanmo Araglan Fonuw'nun performansint ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum
standartlarina iliskin dizenlemelere uygun olarak dogru bicimde yansimaktadir,

Fon'un 31 Arabk 2020 tarihi itibaniyla kamuya agiklanmak dzere aynica hamrlanseak yillik Anansal tablolar
tizerindeki bagmmsiz denetim cabsmalarmiz hentiz tamamlanmamig olup; sz konusu fnansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim gahgmalanmzin tamamlanmasim miteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz aynica tanzim
edilecektir.
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Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan Fonu'na
ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BILGILER
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YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfdy

Fon'un Yatirim Amaci

Yineticileri

Fon portfiyii, kolektif portfiy yineticiligine  Oktay Okan
iliskin PYS Tebligi' nde belirtilen ilkeler ve Alpay
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve Engin
haklara iliskin Teblig de yeralan simirlamalar Ouzkan

cergevesinde ydnetilir, Semih Kara

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, yatirim stratejisi olarak borglanma araglan fonu olup,
fon toplam degerinin en az %80°1 devamh olarak yerli ve
yabanci kamu ve/veya {zel sektér borglanma araglarnna
vaturihr. Fon portfayiine agichkh olarak kisa vadeli devlet ve
tzel sektdr borglanma araglan dahil edilir. Fon portféyiiniin
aylik agirhikli ortalama vadesi 25-90 giin arahigindadir,
Yabanc: vaurim araglann fon portfoyiine dahil edilebilir.
Ancak, fon portfiyiine fon toplam degerinin en fazla %20 si
oraninda yabanct para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir. Portfoyve riskten korunmak wve/veva vyatirim
amaciyla faiz tizerinden diizenlenmis opsiyon stizlesmeleri.
forward, swap, vadeli islemler ve vadeli islemlere dayah
opsivon islemleri dahil edilebilir. Portftive alinan tiirev islem
sozlesmelerinin Fon'un vatuim stratejisine ve karsilagtirma
tlgiitline uygun olmasi zorunludur.



Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay: temsil eden
finansal araglarin, ortakhik paylarinm, diger menkul kivmetlerin, déviz ve divize endeksli finansal
araclara dayali tiirev séizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlanin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fivatlarnn ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyvle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir- Faiz Oram Riski: Fon
portféyiine faize dayah varhiklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
varhiklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedenivle olusan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasithgini ifade
etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sizlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan
finansal varhiklarin istenildigi anda pivasa fivatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortava ¢ikan
zarar olasiifidir.4) Kaldirag Yaratan [slem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig vatirimi ile baslangig vatimmminin tizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangig vatirimmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi@ kaldirag riskini ifade
eder.5) Operasvonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasith@in ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz ylinetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir,
Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeve yogun yatirim vapilmasi sonucu fonun bu varlhigin
ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarin piyasa
kosullari alunda belirli bir zaman dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi va da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veyva negatif yonlii iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildig
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BIiLGISI

PERFORMANS BILGISI
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Getirisi (%) (TUFE) ase () | - Foplamn
| . sl Sige Degeri /
L Net Akl
Degeri
2016 10.740%, 0.960% B.533% 0.430% 0. 3900%, 10500 28,142,170
017 11.739% 10.94 1% 1 1.920%: (L 4350% (- 4500%, L1000 23,695,861
2018 L5 8005 16977 20.302%, 0.516% (9900 %, 02400 E.583.481
2019 20.540%, 22 069% 1 1.836%, 0. 144%, 1.O0100% -0.0318 21,602 495
2020 T.475% 10,539 14 59499, 0.031% 0.0386% -0.2870  12,017.216

(*) Enflasvon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 ayhik TUFE'nin dénemsel aramdir,

{**) Portfoylin ve karsilastirma dlgiitiingin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler fizerinden
hesaplanmgtir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ



C. DIPNOTLAR

1) Fon portféyt, Tacirler Portfiiy Yonetimi A.S. tarafindan y&netilmektedir. 08/10/2015 Tarihli
Sermaye Piyvasasi Kurul unun devir izin yazist sonrasi Fon Tacirler Yatinm Menkul Degerlerden
fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Ydnetimi A.S. olarak kurucu sifan ile
devralmigtir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portfiy Yonetimi A.S. Fon"un hem kurucusu hem
yéneticisi olmustur. Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Sermayve Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy voneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasas
araclarindan olusan portféy yéneticiligi faalivetlerinde bulunmak tzere 23/08/2011 Tarthinde
kurubmus ve 06/12/2012 tarihinde ylrdrliie giren yeni Sermaye Pivasasi Kanunu uyarinea
[B06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea portfiy  ydneticiligi fzni verilmistir,
Sirketimizin ana faalivet Kenusu fon Kurulumu ve fon ve tzel portfily yonetimidir,

2} Fon Portfisyii'niin yatinm amaci, yaturimer riskleri ve stratejisi "Taniticr Bilgiler” bisliimiinde
belirtilmistir,

3) Fon 1,01.2020- 31.12.2020 déneminde net %7.475 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Glghtlinin getivisi aym dénemde %10,339 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-3,064
alarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir,
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma dlgtitiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirhiklandirarak hesaplanmis olan yvilzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getin: Performans senu déinemi itibariyle hesaplanan portfiy getiri oram ile karsilagtima
ilgitiintin getiri oram arasindaki farks ifade etmekiedir,

43 Yonetim ticretleri, vergl, saklama ticretleri ve diger foalivet giderlerinin giinliik briit portity
degerine orammin agirhikh ortalamasi agagidaki gibidir,

Portfiy
1.01.2020- 31.12.2020 dineminde : Degerine TL Tutar
Orani (%)
Fon Yinetim Ucreti 1.8252% 51495125
Denetim Ucreti Giderleri 0.0175% 4.914.02
Sakiama Ucreti Giderleri 0.0972% 27,363.03
Aracilik Komisyonu Giderler 0.0586% 16,490.39
Kaurul Kayit Uereti 0.0231% £,509.28
Diger Faaliyet Giderleri 0.0314% 8.845.90
Toplam Faalivet Giderleri 579,073.87
Ortalama Fon Portfily Degeri 28.152,046.17
Teplam Faalivet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.0570%

3) Performans sunum déneminde Fon'a ilighin vatinm stratensi degisiklizn yapilmanusur,

Kistas Dinemi | Kistas Bilgisi

%60 BIST-KYD DIBS 91 Giin Bono Endeksi + %30 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %10 BIST-KYD O/N Repo Briit Endeksi

20.11.2015-...



