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Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degigken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriig olusturulmamugtir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢imde

yansitmaktadir.
Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz hentiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

31.12.2020 t: bariyla Fon'un Yatirm Amaci Portfdy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BiLGILER

Fon Toplam Degeri (*) 1.622.079 AK Portfdy Yénetimi A.S
Birim Pay Degeri (TRL) 0,015401 Fon, 4632 sayili Bireysel Em.eklilik Tasarruf'v'e Yat|r|m.Sistemi Ktanun!.mun 15. .
maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren Bulut OZER
Yatinmai Sayisi 455 tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen galisanlardan alinan ve bu kisiler idil SAZER
. adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh !
Tedaviil Orani (%) 0,11%  miilkiyet esaslarina gére isletiimesi amaciyla Otomatik Katiim Sistemi kapsaminda M s TR
baslangig veya Standart fonlardan ayrilma tercihinde bulunan katilimcilara
sunulmak Gzere kurulmus Temkinli Degisken fondur. Barig Ozkaptan
Portféy Dagilimi o
Borclanma Araclari 76,34%  En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet Okan ERCAN
an
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 45,01%
Yatinm Stratejisi
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 16,80%
- Finansman Bonosu 13,93% o . ) .
Fon orta ve uzun vadede temkinli bir yonetim anlayigiyla piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir
- Vdmk 0,60% Yonetim stratejisi iziemektedir.
Vadeli Mevduat 11,47% Bu hedef dogrultusunda Fon, agirlikli olarak kamu ve 6zel sektor borglanma araglari ile vadeli mevduat/katiima
_ . ) hesaplarina yatirim yapmaktadir ve izahnamesinin (2.4.) no’lu maddesinde yer alan yer alan portfdy sinirlamalar
Takasbank Para Piyasas! Islemleri 9,75%  tablosundaki diger yatirim araglarina da belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yaparak piyasalardaki firsatlardan
faydalanmayi amaglayan bir yonetim stratejisi izlemektedir.
Borsa Yatirnm Fonu 2,23%
Teminat 0,21% Fonun esik degeri, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %!1tir.
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

Yatinm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasiigini ifade etmektedir.

Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kars! Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimldltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatirminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalari Giriiniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tanimlayabilecegimiz bu riskler, déviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler
de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir.

Yapilandirilmig Yatirim Araci Riski: Yapilandiriimig yatirim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandirimis yatinm araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, katiimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlarin degeri baslangig degerinin altina disebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina yatinm
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Katilimei, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglistinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandiriimis yatinm araglarinda katilimcilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandirimis yatinm araglarindan
kaynaklanan yiikimldltklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek
likidite sorunlari yapilandinimig yatinm araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirm araglarinin likidite riski tist
seyiyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

(*)1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan
31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi
. " Enflasyon Portféyiin Zaman . .. - Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR G::ifil?:; ) ::;::-i[::’(g;r) Orani (%) icinde Standart E;;I; D“e;g:rzl /S)t i:g;rt RaB;I?)'su Portfoyiin Toplam Degeri /
g G (UFE) (*) | sapmasi (%) (**) P 2 Y Net Aktif Degeri
2018 11,74% 20,57% 33,64% 4,87% 0,05% -0,0949 333.412
2019 23,96% 23,41% 7,36% 2,24% 0,06% 0,0123 1.001.811
2020 11,19% 11,61% 25,15% 1,26% (**x) (*F**) 1.622.079

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) PortfGylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki ginliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi 17.75% TRLIBOR O/N getirisinin 20.57% altinda gergeklesmis olmasi nedeniyle esik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N getirisi
kullaniimistir. Ayrica, esik dederin standart sapmasi ve bilgi rasyosu hesaplamalarinda da TRLIBOR O/N degerleri kullaniimistir.

2019 yilinda fonun egik deder getirisi 20.45% TRLIBOR O/N getirisinin 23.41% altinda gergeklesmis olmasi nedeniyle esik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N getirisi
kullaniimistir. Ayrica, esik dederin standart sapmasi ve bilgi rasyosu hesaplamalarinda da TRLIBOR O/N degerleri kullaniimistir.

2020 yilinda fonun esik deder getirisi 10.77% TRLIBOR O/N getirisinin 11.61% altinda gergeklesmis olmasi nedeniyle esik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N getirisi
kullanilmigtir.

(***) Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatiim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'in Ek-4, B.Performans Bilgisi tablosunda yer alan agiklamaya istinaden, esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu
hesaplanmamistir.
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C. DIPNOTLAR

1) OKS Fonlari Emeklilik Sirketleri tarafindan, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi
gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin riskin dagitiimasi
ve inangli miilkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Otomatik Katilim Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin
elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyil'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %11.19 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %11.61 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
0.42 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,854360% 11.492,72
Denetim Ucreti Giderleri 0,146619% 1.972,30
Saklama Ucreti Giderleri 0,027935% 375,78
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,048025% 646,02
Kurul Kayit Ucreti 0,012631% 169,91
Diger Faaliyet Giderleri 0,546528% 7.351,82
Toplam Faaliyet Giderleri 22.008,55

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.345.185,46

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,636098%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

12.03.2020 tarih ve 2020/17 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteninde yayimlanan Kurul Karar Organi'nin i-SPK.4632 s.kn.17.3.n (12/03/2020 tarih ve 16/383 s.k.) sayili ilke
Karari'nin (3) numarali bendinde belirtilen hiikm{ dogrultusunda, Sermaye Piyasasi Kurulu onayi aranmaksizin, fonun portféyiindeki varliklarin alim satimina aracilik islemleri igin
Odenen sabit getirili menkul kiymet komisyon oranlari ve repo/ters repo komisyon oranlari asagidaki sekilde degistirilmistir.

Eski Sekil
Sabit getirili menkul kiymet komisyonu; (ayni giin valérlii): 0,000016, (ileri valdrlii): 0,000011, Hazine ihalesi islem Komisyonu: 0
Repo/Ters Repo Komisyon Orani; 0,0000058 * giin sayisi

Yeni Sekil

Sabit getirili menkul kiymet komisyonu; (ayni giin valérlii): 0,0000175, (ileri valdrii): 0,0000125, Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0
Repo/Ters Repo Komisyon Orani; 0.000006175 * giin sayisl

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilastirma 6lgiiti dedisikligi yapiimamistir.

2.01.2018- %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1

6) Emeklilik yatiim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve esik dederin ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

01.01.2020 - 31.12.2020 11,19% 12,28% 11,61% -0,42%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net varlik degerinin giinliik %0,002986's! [yillik %1,09'u (ylizdebirvirgiilsifirdokuz)] olarak
uygulanacaktrr. lgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun agiimasi sebebiyle 7,346.03-TL tutar Fon' a iade edilmistir.

3) Fon izahnamesinin “Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani” baglikli 7.1.2. maddesinde agiklandigi iizere, 2020 yil sonu performansina gére fon, kurucu ve portfdy yénetim sirketine
toplam 1,482.44- TL tutarinda performansa dayall ek fon isletim gider kesintisi 6demistir.

4) 2020 yilinda fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri élgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma 6lgiitii) getirisi {izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgitl lizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini
de gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” bolimiinde yer verilmistir.

6) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



