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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
SURDURULEBILIRLIK HiSSE SENEDiI EMEKLILIiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Allianz Yagam ve EmekKlilik A.S. Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi EmeKklilik Yatirinm Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Tebliginde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamgtir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 d6nemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’'de belirtilen performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢cimde
yansitmaktadir.

Dikkat Cekilen Husus

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 27 Mart 2020 tarih ve 12233903-325.01.01-E.3696 sayil1 izin
cercevesinde; Fon, 26 Haziran 2020 tarihi itibariyla Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Atak Degigken Grup
EmeKlilik Yatirim Fonu ve Allianz Yagam ve EmeKklilik A.S. Temkinli Degisken Grup EmeKklilik Yatirim
Fonu ile birlegmistir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar lizerindeki bagimsiz denetim galigmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasin miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

PwC Bagimsiz Denetlm ve S
Serbest Muhasebeci Ma11 Mugawrllk A S

LT

dnan Akan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Ocak 2021

- PwC Bagwmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



Allianz ()

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 19.08.2011

31.12.2020 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon Toplam Dederi (* 23.656.419 . L
on Toplam Degeri (*) Fonun yatinm amaci, agirlikli olarak cevresel, sosyal ve kurumsal yonetim Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Birim Pay Degeri (TRL) 0,032094 konularindaki performanslari yiiksek sirketlerden olugturulan ™ BIST Stirdirulebilirlik

Endeksi ” kapsamindaki sirketlere yatinm yaparak sermaye kazanci elde etmektir. Firat Sensoy
Yatirimci Sayisi 670

Onursal YAZAR

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Tedaviil Orani (%) 0,74% ALY R (el

Mehmet Hamdi OZEL

MEHMET GUGLU COLAK

Portféy Dagihimi
Yatinm Stratejisi
Ortaklik Paylari 87,45%

- Bankacilik 21,86% Fon, BIST Surdriilebilirlik Endeksi'nde yer alan ortaklik paylarina portféy dederinin en az %80 oraninda yatirim yapar.
. Fonun amaci agirlikh olarak gevresel, sosyal ve kurumsal yonetim konularindaki performanslan yiiksek sirketlerden
- Holding 10,03%  olusturulan “BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi” kapsamindaki sirketlere yatirim yaparak sermaye kazanci elde etmektir.
- i il 0,
Dy, G TEmE ST Fon, ayrica izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan tablodaki yatinm araglarini kullanarak piyasalardaki firsatlardan
- Tletisim 9,18% faydalanmayi amaglayan bir yonetim stratejisi izlemektedir.
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 6,88%  Fon portfdy degerinin en fazla %20'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir. Fon uygulayacagi
stratejilerde, yatinm amagl olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.
- Otomotiv 5,45%
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 3.99% Fonun kar_§|last||jm_a 0Olglitli; “%90 BIST Surdurdlebilirlik Getiri Endeksi (XUSRD) + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
! olarak belirlenmistir.
- Tletisim Cihazlan 3,49%
- Cam 3,39% Yatirim Riskleri
- Biracilik Ve M bat 9
fraciitk Ve Mesruba 2,72% Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
- Perakende 2,41% doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev sézlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik pay! fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
- Dayanikli Tuiketim 2,39% S0z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
- Insaat, Taahhtit 2,10%  Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (borclanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sz konus
- Gida 1.45% varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
- Elektrik 1,21% Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.
- Teknoloji 0,76%
. . Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin
- Diger 0,49% fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir.
Ters R 9
€rs Repo 4,04% Kargl Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
Borclanma Araclan 4,029 9etirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.
- Ozel Sektodr Borglanma Araclari 2,38%
. Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusttiriilememesi
- Finansman Bonosu 1,06%  halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu ° .
/ 0,58% Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tlirev arag, ve
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 3,85% diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig
yatinminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi
Teminat 0,63% kaldirag riskini ifade eder.
Toplam 100,00%

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Ulke Riski: Yatirim yapilan tilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalari iiriiniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tanimlayabilecedimiz bu riskler, doviz kisitiamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi dedislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de

fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelsmeleri takip edilerek diizenli olarak gdzden gegirilir ve &nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

(*)1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31
Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Dederi tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon
YILLAR P Olgiitiiniin / Esik | o | (o)
Getiri (%) |Degerinin Getirisi i
(UFE) (*)
(%)

2016 14,50% 11,79% 9,94%
2017 15,86% 13,92% 15,47%
2018 2,01% (*¥*¥) 33,64%
2019 29,93% 30,29% 7,36%
2020 18,07% 19,47% 25,15%

PERFORMANS BILGISi

Karsilastirma
Olciitiiniin / Esik Bilgi
Degerinin Standart Rasyosu
Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Zaman

icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

1,84% 0,36% 0,0781
3,470/0 (****) (****)
7,550/0 (****) (****)
18,70% 18,11% -0,0136

25,90% 24,86% -0,0361

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgttiniin / esik dederinin standart sapmasi dénemindeki ginliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri / Net
Aktif Degeri

14.301.766
11.304.013
8.243.236
9.061.634

23.656.419

(***) Fon’un "TUFE (Tiketici Fiyat Endeksi) + %2" olarak belirlenmis olan esik degeri, fonun tiir degisikligi nedeniyle 27.12.2018 itibariyle "%80 BIST Siirdiiriilebilirlik Getiri Endeksi
(XUSRD)+ %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi +%10 MSCI KLD 400 Social Index" karsilastirma 6lgiitl olarak degistirilmistir. Kasim 2018 sonu itibariyle esik degerin getirisi %22.61'
dir. TUFE' nin ay sonlarinda bir kez hesaplanmasi nedeniyle 27.12.2018 tarihli esik deger getirisi hesaplanamamigtir. 31.12.2018 itibariyle "TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi) + %2"
degeri %22.30 olarak gergeklesmistir. 27.12.2018-31.12.2018 tarihinde fonun benchmark getirisi %0.33 olarak gergeklesmis olup, ilgili donemde fonun nispi getirisi -%0.03 olarak

hesaplanmistir.

(****) Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'in Ek-4, B.Performans Bilgisi tablosunda yer alan aciklamaya istinaden, esik degerin standart sapmasi (ve bilgi rasyosu) hesaplanmamistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal glivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin yiikseltiimesi amaciyla Hazine miistesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu ile
diizenlenmis olan, katilimin gondlliilik esasina dayandigi bir sistemdir.

Emeklilik sirketleri emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve katiimailar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore isletiimesi amaciyla emeklilik fonlar kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyil'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %18.07 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lglttinin getirisi ayni ddnemde %19.47 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1.40 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma élciitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis
olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,752137% 157.748,85
Denetim Ucreti Giderleri 0,009160% 1.921,16
Saklama Ucreti Giderleri 0,377826% 79.243,01
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,082167% 17.233,13
Kurul Kayit Ucreti 0,012131% 2.544,27
Diger Faaliyet Giderleri 0,108005% 22.652,34
Toplam Faaliyet Giderleri 281.342,76

Ortalama Fon Toplam Degeri 20.973.413,66

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,341426%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

» Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan alinan 13.12.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.15540 sayili izin dogrultusunda 02.01.2020 tarihinden itibaren fonun karsilastirma olgiiti asagidaki
sekilde degistirilmistir.

Eski Sekil
Fonun karsilastirma 6lgiit; %80 BIST Surdurilebilirlik Getiri Endeksi (XUSRD) + %10 MSCI KLD 400 Social Index(total return) + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi”

Yeni Sekil
Fonun karsilastirma 6lgiitd; “%90 BIST Surddrilebilirlik Getiri Endeksi (XUSRD) + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi”

» Sermaye Piyasas Kurulu'nun 27.03.2020 tarih ve 12233903-325.01.01-E.3696 sayili yazisi ile Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinli Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu ve
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Atak Degisken Grup Emeklilik Yatirm Fonu’nun Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Strdurdlebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu biinyesinde
birlestiriimesine izin verilmistir.

Fonlarin, birlesme tarihi olan 26.06.2020 tarihi itibariyla “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Sirdirilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu”, varliklari sona eren “Allianz Yagam

ve Emeklilik A.S. Temkinli Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu” ve “Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Atak Dedisken Grup Emeklilik Yatirm Fonu” nun bitiin malvarligini birlesme
tarihinde devralmistir.

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilastirma 6lgttli degisikligi yapilmamistir.

31.12.2015-1.01.2017 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) + %2

2.01.2017-26.12.2018 %100 Tiketici Fiyatlar Endeksi + %2.0

27.12.2018-1.01.2020 %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 MSCI KLD 400 Endeks (Getiri) + %80 BIST SURDURULEBILIRLIK GETIRI
2.01.2020-... %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST SURDURULEBILIRLIK GETIRI

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma olgtttnin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

01.01.2020 - 31.12.2020 18,07% 19,41% 19,47% -1,40%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tst siniri fon net varlik degerinin yillik % 2,28'i (ylizde ikivirgilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. 2020
yili igerisinde Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, igtiiziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam gider kesintisi oranini agmamasi nedeniyle Fon'a iade tutari
gergeklesmemistir.

3) 2020 yilinda; Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu ve Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Atak Dedisken Grup Emeklilik Yatiim Fonu'nun
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Sirdurilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu biinyesinde birlestirilmesi sebebiyle tescil islemlerinin tutari olan 6.370.40 TL de kurucu
tarafindan karsilanmistir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma &lgiitil) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakli§ina)
orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgitl (izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini
de gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” bolimiinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



