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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki EmeKklilik Yatirim Fonu’'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirtm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamisg ve goriis olugturulmamigtir.

Goriislimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarmmiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30.04.2013

31.12.2020 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri(*) 570,242,621
Birim Pay Dederi (TRL) 0.020391
Yatinmci Sayisi 72,087
Tedavdl Orani (%) 27.97%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 78.01%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 77.04%
- Vdmk 0.80%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0.17%
Ortaklik Paylari 13.47%
- Bankaailik 3.37%
- Holding 1.47%
- Tletisim 1.45%
- Demir, Celik Temel 0.92%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.91%
- Perakende 0.82%
- Cam 0.64%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0.55%
- Dayanikh Tiiketim 0.53%
- Tletisim Cihazlari 0.47%
- Sigorta 0.41%
- Gida 0.39%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0.38%
- Otomotiv 0.34%
- Diger 0.33%
- Elektrik 0.26%
- Cimento 0.23%
Vadeli Mevduat 5.92%
Ters Repo 2.47%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.14%
Teminat 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun ek 1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
maddesine goére katiimcilar adina 6denen devlet katkilarinin, riskin dagitiimasi ve
inangh mulkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla kurulmustur.Fon, bireysel
emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlarinin degerlendirilmesi
amaci ile kurulmustur.
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Firat Sensoy

Yatirim Stratejisi

Fon, portféyliniin en az %70'ini ilgisine gore Hazine ve Maliye Bakanliginca veya Hazine Mustesarligi varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarina yatirarak
gelir elde etmeyi hedefler. Fon, portfyiiniin asgari %10'u ve azami %15'i BIST 100, BIST Surdurilebilirlik Endeksi,
BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerinde yer alan ortaklik
paylarina yatirir. Fon portfdyiine en fazla %20 oraninda Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat veya katiima hesabi; fon
portfdyiiniin en fazla %15 oraninda ise Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan
gikarilan borglanma araglar veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari
veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendiriimis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul
kiymetler dahil edilebilir. Fon portfdyiniin en fazla %5’lik kismi ise BIST Repo-Ters Repo Pazarinda Gergeklestirilen ters
repo ve Takasbank ve/veya yurt igi para piyasasi islemlerinde degerlendirilebilir.

Fon, Devlet Katkisi Hakkinda Y6netmelik kapsaminda olusturulan ve katiimcilar adina ddenen katki paylarinin
degerlendirildigi fondur.

Karsilagtirma Olciitii : %10 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %80 BIST-KYD DiBS
Uzun

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali
ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.

4) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdidi risklere maruz kalmasidir.

5) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

7) ihraggl Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

(*)1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan
31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

ERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma

Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
Getiri (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart e ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
= Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2016 9.09% 9.52% 9.94% 5.23% 5.33% -0.0362 233,095,674.86
2017 10.25% 9.75% 15.47% 4.13% 3.93% 0.0330 299,829,670.33
2018 -0.57% -2.78% 33.64% 14.89% 18.08% 0.0248 324,866,812.33
2019 36.62% 36.84% 7.36% 13.53% 14.67% -0.0059 478,992,640.60
2020 11.00% 11.75% 25.15% 13.17% 14.69% -0.0303 570,242,621.22

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgtiinlin standart sapmasi donemindeki glinlik getiriler Gzerinden hesaplanmigtir.

GECMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Hazine Mustesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Emeklilik Gézetim Merkezi, Takasbank ve Bagimsiz denetim sirketleri gibi kurum ve kuruluslarin
denetim, gozetim ve kontroll altinda olan, katiimin goéndilliilik esasina dayandidi bir sistemdir.Emeklilik yatirim fonlari, emeklilik sirketlerinin katiimcilarin birikimlerini
dederlendirmek igin kurduklari fonlardir. Bu fonlar, portféytinde yer alan menkul kiymetlerin dederlemesi ve birim fiyat hesabi agisindan yatirim fonlarina benzer; uzun vadeli
bir yatirm araci olarak degerlendirilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetiimektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinnm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %11,00 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgutintn getirisi ayni donemde %11,75 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0,75 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma lgiitiintin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglittiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik briit portféy dederine oraninin adirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.320617% 1,669,078.00
Denetim Ucreti Giderleri 0.001189% 6,191.22
Saklama Ucreti Giderleri 0.011158% 58,087.36
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.069448% 361,536.76
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.003252% 16,927.79
Toplam Faaliyet Giderleri 2,111,821.13

Ortalama Fon Toplam Degeri 520,582,538.69

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.405665%

5) Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu izahnamesinin *FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI”
baglikli II. béliminin 2.5 numarall karsilagtirma 6lglitii maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi'nin i-SPK.4632 s.kn.17.3.k (24/10/2019 tarihli ve 61/1374 s.k.) sayil
ilke Karari uyarinca 01.01.2020 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere degistirilmistir.

1.01.2016-1.01.2018 %S5 BIST 100 + %S5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %90 BIST-KYD DiBS Tiim
2.01.2018-31.12.2019 %»5 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %85 BIST-KYD DiBS Uzun
1.01.2020-... %10 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %80 BIST-KYD DiBS Uzun

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma 6lgitiintn ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir :

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

01.01.2020 - 31.12.2020 11.00% 11.36% 11.75% -0.75%

2) Fon'dan kargsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tst siniri fon net varlik degerinin yillik %0,365' (ytizde sifir virgll Gigyiizaltmigbes) olarak
uygulanmaktadir.

3) Ilgili ddnem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun agilmasi sebebiyle 211.686,09-TL Sirket tarafindan fona
nakden iade edilmistir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gore duzeltiimis getiri 6lgimiinde kullanilir. Karsilastirma 6lgitii (benchmark) getirisi Gizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynaklidina) orani
olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgiitli lizerinde sagladidi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



