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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020
ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayih

Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamgtir.

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunug raporu Fon'un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢cimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar {izerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir,
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AZL-Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

Fon Toplam Degeri(*) 462,443,596
Birim Pay Degeri (TRL) 0.071090
Yatinimci Sayisi 42,250
Tedaviil Orani (%) 32.53%
Borglanma Araglari 61.45%

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 29.07%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 25.81%

- Finansman Bonosu 6.56%
Ters Repo 23.61%
Vadeli Mevduat 14.76%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 0.19%
Teminat 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Fon agirlikh olarak kisa vadeli borglanma araglari ve ters repo gibi sabit getirili kamu P 4 s

menkul kiymetler ile para piyasasi islemlerine yatirm yaparak, diistk riski Onursal Yazar
hedefleyen miisteri tercihlerine uygun bir aktif yonetim stratejisi uygulamaktir.
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Firat Sensoy

Yatirim Stratejisi

Fon, portfyiiniin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusan ve portféytntn agirlikl ortalama vadesi en fazla 45 giin olan Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu'dur. Ayrica izahnamenin
2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.

Fon agirlikl olarak kisa vadeli borglanma araglari ve ters repo gibi sabit getirili kamu menkul kiymetler ile para piyasasi islemlerine
yatinm yaparak, distik riski hedefleyen miisteri tercihlerine uygun bir aktif yonetim stratejisi uygulamaktir. Fon ayrica bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katki paylarinin gegici olarak degerlendirilmesi igin de kullanilimaktadir.

Fonun Kargilagtirma Olgiitii : %15 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD DiBS 91
Gln + %40 BIST-KYD Repo (Briit)

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer
verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degdisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donUstiirilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihragg Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

(*)1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020
tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde |Karsilastirma Olgiitiiniin

YILLAR Getil:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%)
’ (%) (UFE) (%) (G (G
2016 8.69% 9.53% 9.94% 0.33% 0.26%
2017 11.75% 11.44% 15.47% 0.46% 0.32%
2018 18.14% 17.77% 33.64% 0.75% 0.58%
2019 21.85% 22.01% 7.36% 0.83% 0.62%
2020 10.24% 10.81% 25.15% 0.45% 0.36%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilastirma dlgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

Bilgi
Rasyosu

-0.2508
0.0580
0.0396
-0.0167

-0.1097

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

297,118,903.63
314,519,811.56
385,595,397.58
467,194,283.60

462,443,596.03



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Hazine Miistesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Emeklilik Gozetim Merkezi, Takasbank ve Bagimsiz denetim sirketleri gibi kurum ve kuruluglarin denetim,
gozetim ve kontroli altinda olan, katiimin gondilliilik esasina dayandidi bir sistemdir.Emeklilik yatinm fonlari, emeklilik sirketlerinin katilimcilarin birikimlerini degerlendirmek igin
kurduklar fonlardir. Bu fonlar, portféyiinde yer alan menkul kiymetlerin degerlemesi ve birim fiyat hesabi agisindan yatirim fonlarina benzer; uzun vadeli bir yatirim araci olarak
degerlendirilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve igletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %10,24 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olguitiniin getirisi ayni ddnemde %10,81 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-0,57 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élciitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin agirlik ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 31.12.2020 d6 inde :
3 oneminde Orani (%) TL Tutar
Fon Yénetim Ucreti 1.052631% 4,826,771.41
Denetim Ucreti Giderleri 0.001273% 5,835.41
Saklama Ucreti Giderleri 0.017086% 78,348.70
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.062812% 288,019.13
Kurul Kayit Ucreti 0.011970% 54,887.93
Diger Faaliyet Giderleri 0.003458% 15,857.86
Toplam Faaliyet Giderleri 5,269,720.44
Ortalama Fon Toplam Degeri 458,543,665.36
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.149230%
5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.
1.01.2016-19.02.2017 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %35 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %55 BIST-KYD Repo (Briit)
20.02.2017-1.01.2019 %310 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %50 BIST-KYD Repo (Briit)
2.01.2019-30.07.2019 %15 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %50 BIST-KYD Repo (Briit)
31.07.2019-... %15 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD DIiBS 91 Giin + %40 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sarekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.



D. iLAVE BiLGiLER VE AGIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma 6lgtttnin ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asadida yer almaktadir

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olciitii m

01.01.2020 - 31.12.2020 10.24% 11.33% 10.81% -0.57%

2) Ilgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun asilmasi sebebiyle 271.594,62-TL Sirket tarafindan fona nakden iade edilmistir.

3) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist siniri fon net varlik degerinin yillik %1,09'u (yiizde biri virgil sifirdokuz) olarak uygulanmaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dlglimiinde kullanilir. Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lgimiinde kullanilir. Karsilagtirma 6lgiitl (benchmark) getirisi
lizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans olgiitu tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun
ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



