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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

Cigna Saglik Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu’nun (eski adiyla "Cigna Finans
EmeKklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu") (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal: Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”)
yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun disinda
kalan donemler icin inceleme yapilmarms ve goriis olugturulmamistir.

Goriistimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak tizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar:
lizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; soz konusu finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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CIGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA (eski adiyla "Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/11/2008

31/12/2020 tarihi itibaryla(*)

Fon Toplam Degeri 144.114.134
Birim Pay Degeri (TRL) 0,031392
Yatirimci Sayisi 21.522
Tedaviil Orani (%) 45,91%

Portféy Dagilimi

Borclanma Araclari 56,18%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 24,88%
- Finansman Bonosu 21,18%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 8,03%
- Ozel Sektér Kira Sertifikasi 2,10%
Ters Repo 22,22%
Vadeli Mevduat 17,89%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 3,70%
Toplam 100,00%

(*)1 Ocak 2020, 2 Ocak 2020 ve 3 Ocak 2020 tarihinin
tatil glini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 4
Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile
olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullanilmigtir.

Yatirim Fonu") AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun yatirim amaci; 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Ziya Gakmak
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan Bahar Cakan
ve katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin

dagitiimasi ve inangli milkiyet esaslarina gore isletilmesidir. Hayri Batur

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet Sinan Ede
Safa Kizil

Yatirim Stratejisi

Fon, Para Piyasasi Emeklilik Yatirm Fonu olup, portféyinin tamami devamli olarak portfdyiinde vadesine en fazla
184 gln kalmis likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan ve portfdyiiniin giinlik olarak
hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fondur. Duslik riske sahip bir Griin olan Fon’un yatirm
stratejisini belirleyen en temel 6zellik fon fiyatinda istikrar saglamak ve birikimlerin degerini korumaktir.Fon
portféyline vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:

Ipotek ve VDMK %0-%50, OSBA + DIBS %0-%100, BPP %0-%10, Kira Sertifikalari %0-%50, Mevduat %0-%25

Yatinnm Riskleri

Fonun performans dénemi igindeki risk degeri 2'dir. Belirtilen risk degeri Fon’un ge¢mis performansina gére
belirlenmistir ve Fon’un gelecekteki risk profiline iligkin glivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En diisik risk degeri dahi, bu Fon’a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez. Fonun
maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, kira sertifikalarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali
tirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, kar payi oranlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir. a- Faiz Orani Riski: Fon portféylne faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacag zarar olasihgini ifade
etmektedir.

c- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fonun yatirim yaptigi kira sertifikalarinin ikinci el piyasalarinda deger kaybetmesi yada
yeni ihrag olacak kira sertifikalarinin kar payi oranlarindaki digtstin fon performansina olan etkisidir. 2) Karsi Taraf
Riski: Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/lbono/kira sertifikasi ve altin alim igslemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangi¢ yatirminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatirmindan daha ylksek zarar etme olasihdi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar
altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder. 8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yikimluliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandirilmis Yatirim Araglar Riskleri: Yapilandiriimis yatirim
araglarinin dayanak varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagli olarak, yapilandiriimis yatirm aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araclar kars: taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur
riskinin tamamini igerebilmektedir.



B. PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri / Net
Aktif Degeri

Karsilastirma Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde

Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilgi
Standart Sapmasi (%) (**)| Rasyosu

Toplam

YILLAR Getiri (%)

Olgiitiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%)
(%) (TUFE) () )

2016 8,738% 9,406% 8,533% 0,021% 0,0171% -0,2822 91.212.310,51
2017 10,833% 11,453% 11,920% 0,027% 0,0235% -0,3234 103.505.667,27
2018 18,153% 17,841% 20,302% 0,048% 0,0420% 0,0672 122.321.020,12
2019 21,419% 22,250% 11,836% 0,053% 0,0450% -0,1484 150.319.838,29
2020 10,248% 10,928% 14,599% 0,027% 0,0243% -0,2358 144.114.134,21

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféylin ve karsilastirma olgutiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasl Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gérilmis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayili
Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve bireysel
musterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfdyi'niin yatirim amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2020 - 31/12/2020 doéneminde net %10.25 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lglttintn getirisi ayni donemde %10.93 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.68 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgtiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

02/01/2020 - 31/12/2020 déneminde : g‘r’:::’(’; Agegeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002197% 1.183.141,60
Denetim Ucreti Giderleri 0,000092% 49.332,92
Saklama Ucreti Giderleri 0,000048% 25.759,87
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000267% 143.915,68
Kurul Kayit Ucreti 0,000033% 17.567,03
Diger Faaliyet Giderleri 0,000032% 17.243,03
Toplam Faaliyet Giderleri 1.436.960,13

Ortalama Fon Portféy Degeri 147.120.654,67

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,976722%

5) Performans sunum déneminde 1 defa strateji dedisimi gergeklesmistir. ilgili dsnemlerdeki yatirm stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Strateji Dénemi Strateji Bilgisi

09/09/2013-16/06/2017 OSBA %0-%20, Mevduat %0-%20, Ters Repo + Takasbank BPP %25-%55, DIBS (Kamu) %25-%55

19/06/2017-... Ipotek ve VDMK %0-%50, OSBA + DIBS %0-%100, BPP %0-%10, Kira Sertifikalari %0-%50, Mevduat %0-%25

Fonun Karsilastirma 6lgiitd yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

09/09/2013-01/01/2017 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %73 BIST-KYD Repo (Briit)
02/01/2017-30/06/2019 %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %70 BIST-KYD Repo (Briit)
01/07/2019-... %15 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %60 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak {izere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan 6nce ayrilanlar getiri izerinden %15,- 10 yil siireyle katki payr 6demis
olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri Gzerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlar getiri tizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) 2020 yilinda diinya genelinde koronaviriis salgini sebebiyle 81 milyon kisiyi asan vaka yasandi, hayatini kaybeden kisi sayisi da 1,7 milyon kisinin Gzerine gikti. Salginin seyrine
bagl olarak 6zellikle 2020'nin ilk geyredinde finansal piyasalarda oynaklik hizla artmis, hisse senedi piyasalarinda tarihsel diisiisler gozlenmistir. Riskli varlik fiyatlari keskin
diserken, sermaye akimlari gelismekte olan Ulkeler aleyhine bozulmustur. Gelismekte olan (ilke para birimleri deger kaybederken hizla diisen taleple petrol fiyatlar tarihsel dip
seviyelere inmis, gtivenli liman olarak gériilen altin fiyatlari ylikselirken ABD faizleri gerilemis, diger emtia fiyatlar da diistis gostermistir. Kiiresel piyasalar halen salgina ve
uygulanan politikalara fazlasiyla duyarl olup kiresel diizeyde hisse, altin ve petrol fiyatlari tam anlamiyla istikrarli bir gériintime kavusmus dedildir. Yeni normal dengede glvenli
liman arayisi devam etmekte, gelismekte olan Ulkelere sermaye girisi dnceki yillara gére daha kirilgan bir seyir izlemektedir.Kiiresel ekonomi, zorunlu olarak uygulanan tedbirlerin
de etkisiyle 6nemli 6lgtide Uretim kaybina ugradi ve 2020 yilinin ilk yarisinda bazi gelismis tilkelerde GSYH, %20'yi asan oranlarda geriledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa
Merkez Bankasi (AMB) gibi gelismis tilke merkez bankalarinin yani sira gelismekte olan tilkelerin merkez bankalarinin da geniglemeci para politikasi uygulamasiyla kiiresel
ekonominin daha keskin daralmasinin 6niine gegildi. Karantina kosullarinin gevsetilmesiyle tretimin kiresel diizeyde ilk asamada hizl toparlandidi gorldi. Asi calismalarinda
ilerleme saglanmasiyla birlikte de salginin 6ngérilebilir bir vadede kontrol altina alinabilecegdi goriisti agirlik kazandi.2019 yili sonunda anlagmaya yakin olunan ticaret savaglari,
salginla birlikte giindemden uzaklasmis gibi gériinse de ABD-Cin gerilimi devam etmektedir. Yilin son ayinda AB ile ingiltere arasindaki Brexit gériismelerinde istenen anlasmaya
varildi. Aralik ay1 Ekonomik Goriinlim Raporu’nu yayimlayan OECD, koronaviriis salginindaki ikinci dalgaya karsin kiiresel ekonomik gortinimdin iyilestigi degerlendirmesinde
bulundu. Kurulus, kiresel ekonominin bu yili %4,2 oraninda kiiglilmeyle kapatmasinin ardindan gelecek sene ayni oranda buiytiyecegini 6ngoriiyor. Turkiye'ye iliskin 2020
daralma tahmini ise %1,3 olarak belirtildi. Kurulus, Tirkiye'nin 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla %2,9 ve %3,2 blyiyecegini 6ngoriyor.Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim
endeksine gore Uglincii geyrekte yillik bazda %6,7 ile beklentilerden hizli bliylime kaydetti. Tiiketim ve yatinm harcamalari biylimeyi desteklerken, net ihracat asadi gekti.
Gegtigimiz yil Ekim ayinda 2 milyar 737 milyon dolar cari fazla veren Tiirkiye ekonomisi, Ekim 2020'de 273 milyon dolar cari agik verdi. Ocak-ekim doneminde toplam cari agik 31
milyar dolara ulasti. Turkiye'nin biitge agigi yilin ilk 11 ayinda yiizde 42 artigla 132 milyar TL oldu. Biitge Ocak-Kasim déneminde 2,98 milyar TL faiz digi agik verdi. 2019 Ocak-
Kasim déneminde faiz disi fazla 2,84 milyar TL olmustu.2020 yilinda USD, TL karsisinda %24,9 yiikseldi ve bu sebeple TL gelismekte olan (lkeler arasinda en ¢ok deder kaybeden
para birimleri arasinda yerini aldi. Aralik ayinda TUFE aylik bazda %1,25 yiikselirken, yillik bazda TUFE %14,60 ile Ajustos 2019'dan bu yana en yiiksek seviyesine cikti. Bu
doénemde aylik %2,36 yiikselen yurt ici UFE yillik bazda da %25,15 artisla son 18 ayin en yiiksek diizeyine ulast. TCMB, Mayis ayinda politika faizini %8,25’e kadar gekmis
devaminda kademeli artinrmlarla son olarak Aralik ayi toplantisinda %17 seviyesine yiikseltmistir. Pandemi ile miicadele déneminde Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili 2020 yilina
%12,31 ile baglamig ve yili %12,90 ile kapatmistir. BIST-100 ise yila 1159 ile baglamig ve yill %27,3 artisla 1476 seviyesinden kapatmistir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Net Basit Getiri

10,25%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,98%
Azami Toplam Gider Orani 1,09%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,98%

Brit Getiri 11,23%



