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lş Portföy Sütaş Ikinci Değişken Özel Fon’un yatınm performansı
konusunda kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

lş Portföy Sütaş Ikinci Değişken özel Fonun 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait ekteki
performans sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulu’nun Vll-128.5 sayılı Bireysel Portföylerin ve
Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna. Performansa Dayalı Ücretlendirilmesine ve
Kolektif Yatırım Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Hakkında
Tebliğ’inde ÇTebiiğ”) yer alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde
incelemiş bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır.

Görüşümüze göre 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu iş Portföy
Sütaş Ikinci Değişken özel Fonun performansını ilgili Tebliğin performans sunuş standartlarına ilişkin
düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık fınansal
tabloları üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu fınansal
tablolara ilişkin bağımsız denetim çalışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben ilgili bağımsız denetim
rapommuz ayrıca tanzim edilecektir.

Güney Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi
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A. TANITICI BİLGİLER

PORWÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi 4.052015

YATIRIM VE YONETİME İLİŞKİN BtLGİLER

Fonun Yatırım Amacı Portfty Yöneticileri

Fon portföyü, koleküf portföy yöneücl:ğİne ilişkin PYŞ Tebtğl’nde behrülen ilkeler ve Burcu Kepez
Fon Toplam Değeri 78.478.979,70 fon portföyüne dahıl edilebilecek varl:k ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan sın:rlamalar

çerçevesinde yönetilir. Deniz Hayali Gen;
Birim Pay Değeri (TRL) 0065308

En Az Air.ablllr Pay Adedi :1 Adet

Yainmo Sayısi 16

Tedav{il Orani

Portföy Dağılımı

Pay Senetleri 94,91İo

- Bankacılik 12,DD°İs

- Hava Yollan Ve Hizmetleri 9,72%

- İletişim 8,32°/e

- Petrol Ve Petrol Ürünleri 5,j30/

- Madencilik 6,35%

- Holding 6,08%

- Endüstriyel Tekstil 6,07%

- Perakende 5,56%

- Sigorta 4,93%

- Blracibk Ve Meşrubat 3,36%

- Demir, Çelik Temel 2,77%

- Otomotiv 2,47%

-Hisse 2,41%

- Tekstil, Entegre 2,10%

- İletişim Ohazlan 2,02%

- Tarm Kimyasallan 1,97%

- Gayrimenkul Yatınm art. 1,73%

- Bilgisayar Toptanotğı 1,68%

- Araci Kurum 1,58%

- Dayanıka Tüketim 1,50%

- Hisse- Diğer 1,23%

- Elektrik 1,08%

- Otomotiv Lastiği 0,38%

Cam 0,33%

Kimyasal Ürün 0,28%

- Diğer 0,25%

- Teknoloji 0,25%

- İnşaat, Taahhüt 0,17%

Yatırım Sbatajlsl

24 03% Ya’.m yaplecak sermaye pyasaa araçlarron şeçrnmde, risVgetr değerlendznseleı soçrjcunda biz’rle,en* ve nakde d>’uşsrnu kelay oanler
terci, edjr. Fcaı poıtfoyu,ün yonetintnde yabrim yaplacak nerrnaye pyasası araan seçmen eğirll’ olarak 5iSTte işlem gören ortaklar paylari ae
kn ve/veya özel sekt borçlanma eaçlanna ye venlecektir. Fonun şzratesı değişken yana koşusarna gore esnek ciöak yösel(meb esasına
dayarsr. DeLiimu yüksek, nakde Ğorıüşl)ııu kolay ‘e ınsivgetın değerlenürmeleı senıcjrCa beteleneşi ortakik paştari fon poetföyüre daril eddecek
0Cm, pay9m fon top4rı dğnr.e oranı asgari %51 olacaktır. Ryasa beklenülan d*ubjnur.da. yabano para or.nnden pay-ara Ve saet getirih
menkul kıymetlere de yaunm yapilabulir. Fon, piyasa koşullarinı ve karşilaşünna olçununü dikkate alarak, varlık dağilımıni lıahname madde 2.4te
verilen asgari ve asmi ninulamalar dahilinde belırleyebilr. Fon portföyünün yönetiminde, madde 2,4te belirtilen fon porttoyune alınacak ,aıliklara
ilişkin oranlara ek olarak, Teblığ’de yer alan ve madde 2.4ite bolırtilmeyen diğer ilgili porttöy smırlamalan ve Kurul düzenlemeleri de dıkkase alinır.

Yatırım Riskleri

Fonun maruz kulabileceği riakler şunlardir: 5) piyasa Riski: Piyasa riski Ile borçlanmayi temsil eden rinansal areçlarin, zitaklik paylannın, diğe menkul
kıymetlerin, döviz ve dövize endeksir rınansaı araçları dayali türe, sözleşmelere ilişkin taşinan pozisyonlarin değerinde, faiz oranlan, ortaklık payi
fiyatlar, ve döviz kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektadir. söz konusu risklerin detayianna aşağida yer
verilmektedir: a- Faiz oranı Riski: Fon porttöyüne faize dayah varl,klarin (borçlanma aracı, kars repo vb) dahil edibinesi halinde, söz konuş variiklann
değerinde piyasalarda yaşanabilecek Faiz oranlari değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. b- Kur Rinki: Fon ponetöyüne yabano para cinsinden
vurlıkların dahil edilmesi halinde, döviz kurlarinda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacağı zarar olasılğ,ni ifade ebnektedir.
c- Ortaklık Pay’ Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklik payı dahil edilmesi halinde, Fon portföyünde bulunan ortaklık payiarinın fiyaslannda meydana
gelebilecek değişiklikler nedeniyle portföyün maruz kalacaği zarar olavlığini ifade etmektedir. 2> Karşı Taraf Riski: Karşi taralin sözleşmeden
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmek işnemeneni ve/veya yerine geelrememesl veya takas işlemlerinde ortaya çikan aksaklıklar sonucunda
ödemenin yapdamamasi riskini ifade etmektedir.)) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa syatindan
nakde dönüştürülenemeğ halinde ortaya çikan zarar baniliğidır. 4) Kaldiraç yaratan işlem Riski: Fon poitföyüne turev araç (vadeli işlem ve opsiyae
södeşrneled>, nakli türe,, araç, smap sözleşmesi, vatani, yentifika dahil edilmesi, ileri valörlü tahvil/bona ve atın alim lşleıılerlnde ve diğer herhangi
bir yöntemle kaldrraç yaratan benzeri Işlemlerde bulunulmasi halinde, başlangiç yatirimi Ile başlangiç yatirimının üzerinde pozisyon alinması sebebi Ile
fonun başlangiç yabrimindan daha yüksek zarar kaydedeblbne olasiliği kaldiraç riskini ifade eder. 5) operasyonel Risk: operanyonel risk, fonun
operasyonel süreçlerindeki aksamalar sonucunda zarar oluşmasi olasıliğıni ifade edar. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizliği, başarisiz yönetim, personelin hatali ya da hıleli işlemleri gibi kurum içi etkenlerin yani sira doğal afetler, rekabet koşullari, politik rejim
değişikliği gibi kurum dışi etkenler de olabilir. 6) Yoğuniaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye ytğun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu variiğin
ve vadenin Içerdiği risklere maruz kaimasıdir. 7) Korelasyon Riski: Farkli rinansal varliklarin piyasa koşullar’ altında belirli bir zaman dilimi içerisinde
ayni anda değer kannmasr ya da kaybeonenine paralel alarak, en az iki farklı rinansal variığin biybirleri ile alan pozitif veya natif yönlu ilişkileri
nedeniyle doğabilecek zarar ihtlmalinl ifade eder, 8) yanal Risk: Fonun katılma paylannın sakdmaya başlandiği dönender sonra mevzuatta ve
düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz atkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandırıcilik, suıstimal,
zenmete para geşirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fonu zarara uğratabilecek kaaui eylemler ya da Fonun tibanni olumsuz etkileyecek suçiarin
(örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidır. uOş emtia Riski: Fon partföyünde bulunan atin ve diğer kiymetii maden tyatiannda meydana
gelebilecek değlkl’kler r.edeel-yle pattbyun değer kaybeinne olasıhğiri ifade ennsejstedti. 55) saz Riski: vadeli işlem koniranlanının cari değeni re kcr.u
olan igd fnansal ensturan npot rryaurrn a’dğ değee erasındaki fiyat farkI hği değşnira dade eonektedr. sözleşmede belrıenen sade sonunda
vadei byat ile wü Syat bırbii:ne eşit oüaktadır. Ancak fon portekjü çanserde yer alan ıü vdı tnannal enstnwnanlaröa işlem yap/an tanı ile
sade sonu arasır,da geçen raman içaiseda vadei fıyat ıle spot riyat lemik rşiaflarrğan farIi c’abamekte,r. Dolayisı Ne burada Baz Değermn
sodeşnsn vadesi boyunca gostereceğı değş.n rakni ifade eenekiedr. 12) Teminat Raki: Türe, araçlar uzenöden abnan br pomyonun gunenom
olarak elman sema,, emir-au zorunla hala sebebyle leıdrta annesi hainde p’yssaya gore değerlerine değamin beklenen eure, pozsyon değersiz
kaşlayanwnıau veya doğrudan. temoıatnn riteiği ıle lğ.b olernsuzluklann bulunrnani oles,kğenın ortaya çbr-ası durzmzdur. 13> Opsiyori OLşarl.kk
Raklen: Opsiyon portfoyleriıkie risk dzyarlikian arazkoa, işleme konu olan şac, rmensaı ürün Fiyat değişinnide çok farklı m’,knaada nsk deyarklac
değrgrzeri yaşaraleknekteda. Odta; opsıyonun yarkiıği dgA fir.aasai varlığın fıyatodaka b, bm değıyneran opsıyon pnrrnde oajşiurds,ğu değişmıi
postmmeetedr. Gömma: opsiyonun gai OdLığu rarliğe fryatmduki değşznn posonun detasanda nseydara getird4ı değşzni *ırünedir. veça;
opsıyonun dayanak vadiğ,nın fiyat dalgalanmasindakl bırım değişimin opsıyon primınde oluşturduğu değişlmdır. Theta: risk ölçümlerinde buyuk önem
saman zanan fuknorunü <ede eden goşteçe up, opvyan fiyaur.in vadeye gana değişmn:n öçosudür. man ise Faz oranlarindaki yazdenel
değrşrzn rmsfronun tyatmda okuşt-zrduğz değiş:mm olçusüdür. 14) yapdund,ıknsş Yarnn/Borçbrnna Araçan Riskleri: Yapünd’r.kntş
Yauraıı/Borçlaırıa Maçlarıen değerı ve desen konu geliri” faz ödernesümn yanında cayanak varlığm masa porbrnansra bağhd.r. yrlandrür4
yaürun/Boıçlernna Maçlanran dayanak var:islen uzerere okişöurulen stratejaerit grsnssn’n lib dğıer,de negatıf oknası hak-nde. yat’nxı ‘ada
sonunda bçbe eta gekri elde edemeyeceği göç şeetoıwaiğa oranniz olarak vade sonunda ekle edden eta tutan r,oirural değerden daha duşük da
olabic. Bununla brkkte, Yapleıdmkm:ş yatrnvBaçlersna kaçiamm çLnluk rıyar obşwnuta piyasa fauztmsede yaşarnatidecak değipmler ve
dayanak varit fiyat değrşnnnlei de etkik dabıknektedır. Piyasa faızlerııde ve dayanak ‘-ötk fş-ar4a yaşar.asılecü dalgalenmaar yaralandrdrrsş
yaürznv’Baçlavna Maçiamran gjnlük değerler.ni eyeleknektel.r. Fonun Riske Maruz Değer (RNO) şesaplan-alanıda turev araçlöla tarukte
Yapdandı*nş Yab’nVsorçlaıma kraçlarmdan kayrakiaıaı piyasa riskleri de öktate akne. Yapdandrritnş Yatrinveaçlarana Maçian yatan,
şapinasi halinde karşi tarsı riski de mevcunur. Karşı taraf riski, lhraççi kurumun ‘latiramlaorçıanrna Araordan kaynaklanan yukümlülukleıini yerine
getiremene riskini ifade eder. Karşı taraf rışkini mınımum se,iyede tutabilmek adina, yapılandirilmiş yınirimşeorçlanma Araçlar’ yatnimlarında
ıhraççinin ve/veya varsa yatirim arac,nin Fon Tebhği’nin 32’nci maddesinde bel,rtilen derecelendimıe notuea sahip olmas, ve koşulu aranir.

31.112020 tarihi itibarıyla
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- Gıda 0,12%

- Sağlık 0,08%

- Çmento 0,01%

- Medya 0,00%

Döviz 4,42%

Borçlanma Araçları 1,20%

- Kamu 1,18°/D

- Özel Sektör 0,03%

Takasbank Para Piyasası 1,06°/o
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Toplam Getıri Karşılaştırma Ölçütrun Getırisi

B. PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

Karşılaştırma Enflasyon Poıtftyün Zaman İçinde Karşılaştırma ölçütünün

___________

Sunuma Dahil Dönem Sonu
ölçütünün GeHrisi Oranı (¾) Standart Sapması (¾) Standart Sapması (¾)

___________

Portföyün Toplam Değeri!
1 Eşik Değer (¾) (türE) (9 (*9 (*9 Net Aktif Değeri

2016

2017

2018

2019

2020

tl
21,38% 10,27% 8,53% 13,62% 14,54% 0,02 64.550.460,77

37,13% 36,20% 11,92% 9,47% l1,O4°/e 0,01 106.001.461,46

2,10% -8,37% 20,30% 16,43% 15,68°% 0,07 45.141.235,72

29,08% 29,22% 11,84% 16,26% 14,91% 0,00 98.220.059,54

31,88% 26,13% 14,60% 18,58% 18,94°İo 0,04 78.478.979,70

(*) Enflasyon oranı 101K tarafından açıklanan TÜFE’nln dönemsel oranıdır.

(**) Portföyün ve karşılaştırma ölçütünün standart sapması dönemlndeki günlük getlriler üzerinden hesaplanmıştır.

(‘“) Bilgi Rasyosu fonun performans dönemindeki cr1alama nlspi(karşılaştırma ölçütüne göre alan) getlnsi i:e günlLk getiriler üzerinden hesaplanan nispi getiriledrIn standart
sapmas olan takip hatasının oranıdır. Rasyodaki arüş, fonun aldığı aktif ıiske göre daha Iyi nlspi getri elde ettğını gösterir.

PERFORMANS GRAFİĞİ
37,13% 36,20%

3ı,88°k

2,10%

2016 2017

-8,3 7%

GEÇMIŞ GETIRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMA>JSI iÇtN BIR GÖSTERGE SAYIU4AZ.
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C. DİPNOTLAR

1) tş Portföy Yönetimi yatırım danışmanlığı ve portföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatırım foniarı, emeklilik foniarı, alternatif yatırım ürünleri ve özel portföy yönetimi
aianlannda uzmaniaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulunun ilgili tebliğleri, fonların lzahnameleri ve portföy yöneticiiği raaliyetine ilişkin geçerli mevzuat
çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Llsanslarına sahip uzmanlar tarafından yönetumektedir.

2) Fon Portföyü’nün yatırım amacı, yatnmcı riskleri ve stratejisi Tanıtıcı Bilgiler bölümünde belirbimiştir.

3) Fon 1.01.2020 - 3112.2020 döneminde net %31,88 oranında gebri sağlarken, karşılaştırma ölçütünün getıhsi aynı dönemde %2613 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nispi
getrisi %5,75 olarak gerçekieşmiştır.

Topiam Gebri Fonun ilgili dönemdeki birim pay oeğehndeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kaşiaştımıa Ölçütünün Getihsi Fonun karş;iaşürma öiçütünün ilgili dönem içerisinde behrbien varlık dağılımian ile ağ;hıkıand rarak hesapianmış olan yüzdesel getırisini ifade
etmektedir,

Nispi Getiri Performans sonu dönemi itibariyle hesapianan portföy getiri oranı ile nispi getin oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.

4) Yönetım ücretleri vergi, saklama ücretleri ve diğer faa;iyet giceherinin günlük brüt portföy değerine oranının ağ:h.kiı ortalaması aşağ daki gıbıd;r.

Fon Top4am
1.01.2020 - 31.112020 döneminde: Değerine Oranı t Tutar

_______ ______

(%)
Fon Yönetim Ücreti 0120304% 9303656

Denetim Ücreti Giderleri 0006460% 499564

Saklama Ücreti Giderleri 0,103593% 80113,33

Aracılık Komisyonu Giderleri 0,121154% 93.693,98

Kurul Kayıt Ücreti 0,000000% 0,00

Diğer Faaliyet Giderleri 0,095215% 73.633,52

Toplam Faaliyet Giderleri 345.473,03

Ortalama Fon Toplam Değeri 77.334.348,04

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri 0,45%

5) Performans sunum döneminde 1 defa karşılaştırma öiçütü değişimi gerçekleşmiştir. İlgili dönemlerdeki karşılaştırma ölçütleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

Dönem Karşılaştırma ölçüW Bilgisi

14.05.2015 - 30.12.2017 %70 BIST 100 + %10 BIST-KYD Repo (Brüt) + %10 BIST-KYD DİBS Orta + %5 BIST’KYD ÖSBA Değişken + %5 BIST-KYD €urobond USO (TL)

%70 BIST 100 GETtRİ + %10 BIST-KYD Repo (Brüt) ÷ %10 BIST-KYD 0185 Orta + %5 BIST-KYD ÖSBA Değişken + %5 BIST-KYD Eumbond31.12.2017 -

... USO (TL)

6) Yatınm foniarının portföy işietmeslnden doğan kazançlan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır.

7) Fon Türk payiarı, kamu/özel sektör borçlanma araçları, yabancı menkul kıymetter ve para piyasası ürünlerine yatırım yapmaktadır. Pıyasa fiyatlarındaki değişimden
faydaianmak amacıyla dönem içersinde varlık sır.ıflannın ağıriıklan değştrilerek fon getinsınin yükseltiimesi amaç!anmıştr.
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D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR
1) Performans sunum dönemine alt Brüt Getiri hesabı aşağıda sunulmaktadır

Net GetIri 3 1,88%

Gerçekleşen Gider Oranı 0,45%

A2ami Gder Oranı 3,68°İo

Brüt GeÜd * 32,33%
* Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider oranını aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafından karşılanmış olması sebebiyle, aşan
kısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine alt getiri aşağıda sunulmaktadır

Endeksler Gefid

BIST 100 Endeks, 30,85%

BIST 30 Endeksi 19,33%

Bıst-Kyd Dibs 91 Gün 992%

Bıst-Kyd Dibs 1U2 Gün 8,94%

Bıst-Kyd Dlbs 365 Gün 8,30%

Bıst-Kyd Dibs 547 Gün 7,70%

Bıst-Kyd Dibs Tüm 8,49%

Bıst-Kyd Ösba Sabit 11,41°/e

BıSt-Kyd Ösba Değişken 13,53%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) 11,64%

Bıst-Kyd Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama 55,13%

Bıst-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%

Bıst-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%

USO 24,91%

EUR 36,84%


