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Is Portfdy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon'un yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portfty Sttag Ikinci Degisken Ozel Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekieki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas Kurulu'nun VII-128.5 sayli Bireysel Portitylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglaninin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Tebli§'inde (“Tebli§"} yer alan performans sunus standartiarina iligkin dazenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve goris olusturulmamistir,

Goruglimbze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dBnemine ait performans sunug raporu ls Portfoy
Sutag ikinci Degigken Ozel Fon'un performansini ilgili Tebli§'in performans sunug standartlanina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla kamuya agiklanmak Gzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari Gzerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz hentz tamamlanmanis olup; stz konusu finansal
tablolara iliskin badimsiz denetim galtgmalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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1S PORTFOY SUTAS IKINCI DEGISKEN OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihl : 4.05.2015

31.12.2020 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Dederi 78.478.979,70
Birim Pay Defjerl (TRL} 0,065308
Yatinmer Sayis 16

Tedaviil Oram 24,03%

Portfoy Dagilimu

Pay Senetler §4,91%
- Bankacihk 12,00%
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 9,72%
- fletisim 8,32%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 8,13%
- Madendillk 6,38%
- Holding 6,08%
- Endiistriyel Tekstil 6,07%
- Perakende 5,56%
- Sigorta 4,93%
- Biracilk Ve Megrubat 3,36%
- Demlir, Celtk Temel 2,77%
- Qtomotiv 2,47%
- Hisse 2,41%
- Tekstll, Entegre 2,10%
- fletisim Cihazian 2,02%
- Tanm Kimyasallan 1,97%
- Gayrimenkw! Yabrim Ort, 1,73%
- Bilgisayar Toptancilig 1,68%
- Arac Kurum 1,58%
- Dayanikli Tiiketim 1,50%
- Hisse - Difer 1,23%
- Elektrik 1,08%
- Otomotiv Lasti§i 0,38%
- Cam 0,33%
- Kimyasa! Uriin 0,28%
- Difjer 0,25%
= Teknolafl 0,25%

- ingaat, Taahhiit 0,17%

YATIRIM VE YONETIME iLisKiN BiLGiLER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yaneticileri

Fon portféyl, kolektif portfGy yoneticlifine iliskin PY$ Teblifi'nde belirtilen ilkeler ve  Burcu Kepez
fon portidyine dahll edilebllecek varlik ve haklara iliskin Tebl:j'de yer alan smiflamalar
cergevesinde yinetilir. Deniz Hayali Geng

En Az Alinabllir Pay Adedi :1 Adet

Yatinm Stratejisi

Yatiwn yaplacak sermaye piyasas araglarmun seghminde, risk/getirl dederlendirmeleni sonucunda belirienenler ve nakde dénligiimit kolay clantar
tercih edilir, Fon portfiyiindn yonetminde yaunm yapiacak sermaye piyasas: araclan saglicken afiubkli olarak BISTte islem giren ortakdk paylan ile
kamu ve/veys bzel sekttr borglanma araglanna yer verilecektir. Fonun strate]isl dedisken piyasa kosullanna gore esnek olarak ybnetiimesi esasina
dayanur. Likiditesi yliksek, nakde doniigimil kolay ve risk/getiri degerlendirmelen sonucunda belidenen ortakhik paylan fon portfoyiine dahil edilecek
olug, paylarn fon toplam dejerine cran: asgarl %51 olacakbr, Plyasa beklentilert dofiruktusunda, yabanei para cinsinden paylara ve sabit getiril
menkul krymetiere de yatinm yapilabilir, Fon, piyasa kogullann ve kargdagtrma dicutuni dikkate atarak, varlk dajdimimi izahname madde 2.4te
verlien asgari ve azami sinirfamalar dihilinde belirieyebilir, Fon portfoydnin yinetiminde, madde 2.4%e belirtilers fon portftiyling abnacak varbktara
Hiskin oranlara ek olarak, Tebh'de yer alan ve madde 2.4'te belitiimeyen diJer Hglli portfty swurlamalan ve Kurul dizenlemelar) de dikkate alnir.

Yatirim Risklern

Fonun maruz kalabilecefji riskler sunlarder: 1) Plyasa Riski: Piyasa riski le borglanmay) temsil eden finansal araglann, ortakhk paylannin, difjer menkul
keymetierin, diviz ve divize endeksll finansal araglara dayah tirev sbzlesmedere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz orantan, ortakkk pay:
fiyatian ve diviz kurlanindaki dalgatanmalar nedenlyle meydana gelebilecek zarar risk| ifade edimelktedir. S8z konusu risklerin detaylanna asadwda ver
verimelktedir; a- Faiz Oram Riskl: Fon portfiyUne falze dayal varkkiann {borclanma arag, ters repo vb) dahil edilmesl hakinde, 542 konus varkklann
deferinde piyasalarda yasanabilecek falz orantan defisimler] nedentyla olugan risk] ifade eder. b- Kur Riskk: Fon portfoylne yabana para cinsinden
varkklann dahil edilmes) hatinde, ¢¢viz kurlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacalji zarar olasi)m fade etmektedir,
¢ Ortaklik Pays Fiyat Riskiz Fon portftyine ortakhk payi dahll edilmesi halinde, Fon portfoylnde bulunan oraklik paylanmin fivatiannda meydana
gelebilecek dedisiklikier nedeniyle portfoyln maruz kalacad zarar olasiliim Hade etmektedir. 2) Karg Taraf Riskl; Karg tarafin sOzlesmeden
kaynaldanan yOkimiifikierini yerine getirmek istememes) ve/veya yerine getirememasi veya takas islemierinde ortaya gikan aksakiklar sonucunda
tdemenin yaplamamas: riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riskd: Fon portftylinde bul finansal varikiann istenildiji anda piyasa flyabndan
nakde donistirilememest halinde ortaya gkan zarar olasiifjidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
striegmelert), sakh tirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, Her valtrli tahvilfbono ve atbn akm Islemieringe ve difjer herhangl
bir ytntemle kaldirag y benzer Ig bulunuimas: halinde, baslangs; yatnm lle bagtangi yatmmunin (izerinde pozisyon ahnmag sebebl e
fonun baglangs; yatrmindan daha yiksek zarar kaydedebilime olasibi kaldwrac riskint ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Dperasyonel risk, fonun
operasyone! sUreglerindel aksamalar sonucunda zarar ohusmas clasikfim Hade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullansian sistemilerin
yetersiziijl, basansiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli islemlert gity kurum igi etkenlerin yam sira dofjal afetles, rekabet kosullan, politik rejim
dedisikhf) gibi kurum dige etkenkér de olabillr, §) Yoduntagma Riski: Befli bir varhda ve/veya vadeye yo§un yatinm yapimas sonucu fonun bu variijin
ve vadenin ioerdigl risklere maruz kalmasidir, 7) Korelasyon Riskl: Farkh fi I varhklann plyasa kosullan altnda belirh bir zaman diliml ierisinde
aym anda defer kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ki farkh finansal varidjin birbirleri ile olan pozitil veya negatif yonlil digkller)
nedentyle dofjabilecek zarar ihtimalinl ifade eder. B) Yasal Risk: Fonun katima paylannin satdmaya baslandili donemden sonra mevzuatta ve
dazenleyici otoritelerin duzenlemeleninde meydana gelebilecek defjisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandinctlik, suistimal,
zimmete para gegirme, hirszik gibi nedenler ite Fon'u zarara vjratabilecek kasth eylemier ya da Fon‘un itibarn ofumsuz etkileyecek suclann
(brnedin, kara para aklanmasi ) iglenmesi riskidir. 10} Emtia Riski: Fon portftiylinde bulunan altin ve difjer kymetli maden fliyatlannda meydana
gelebilecek dejigikiikler nedenlyle portftyln defier kaybetme olasikli ifade etmektedir, 11) Baz Riski: Vadeli iglemn kontratiannin cari dederi ile konu
olan Hgili finansal enstriman spot fiyabimin aldih defer arasmdaki fyat farkiibds dedisimind ifade etmektedir, Stziesmede balirlenen vade sonunda
vadel fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyl ierisinde yer atan ilgili vadell inansal enstriimaniarda igkem yapilan tarih ile
vade sanu arasinda gegen 2aman igerisinde vadeli flyat fle spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmeltedir. Dolayisi ile burada Baz Deferin
stidegme vades! boyunca ghisterecefi dedigim riskink ifade etmekiedir. 12) Teminat Riski; Tirev araglar (zerinden alinan bir pozisyonun glivencesi
olarak ahinan teminabin, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi hakinde piyasaya giwe deflerleme defjerinin beklenen tirev pozisyon dederini
karsilayamamas veya dodrudan, teminstm nitelifi Be ligil olumsuziuklann butunmas: olasib§mn ortaya okmasi durumudur. 13) Opstyon Duyariikk
Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarlihikian arasinda, isleme konu olan spat finansal (iniin fiyat dedisiminge cok farkh miktarda risk duyaribk
dejisimieri yasanabilmektedir. Oelta; opsiyonun yazildi digili finansa! varijin fiyatindaki biv birim defismenin opsiyon priminde ohusturdufu dedigini
gustermektedir. Gamma; opsiyonun ligili oidufu varigm fiyatindaki dedisimin cpsiyonun deltasinda meydana getindifjl defisimi Sicmektedir, Vega;
opstyonun dayanak varbdinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdufiu degisimdir, Theta; risk igimierinde bibyik onem
tagryan zoman faktirtind fade eden gisterge olup, opsivon fivabnin vadeye pbee deflisiminin dlgiistdilr. Rho ise falz oranlanndaki ylizdesel
gefigimin opsiyonun fiyatinda olugturdudu defisimin tiglsidir. 14) Yapiandinlmis Yabnm/Borglanma Araglan Risklerl: Yapiandinkmis
Yatnm/Borclanma Araclannin defieri ve ddnem sonu getirisi fatz demesinin yamnda dayanak vari§in plyasa performansma badlidir, Yapdandmimss
‘Yatrm/Borglanma Araclannin dayanak varlklan Gizerine olusturulan stratejilesin petirisinin ilgili dbnemde negatil okmas halinde, yatrenér vade
sonunda hicbir tfa gelin elde edemeyecedi gibi, performansia oranth olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal deferden daha diisiik de
olabilir. B la birkkte, Yaplandinkmig Yatinim/Borglanma Araglannuin ginlilk fiyat olusumunda plyasa faizierinde yasanabilecek dejjisimier ve
dayanak varik fiyat defisimleri de etkill olabilmektedir. Plyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgatanmalar Yamlandmimsg
Yatirgm/Borglanma Araclanmun glinlitk dejerlemesini ethlleyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Defier (RMD) hesaplamatannda tiirev araclarta hirlikte
Yapiandinkms Yatinm/Borglanma Araglanndan kaynakianan piyasa risklerh de dikkate alnr. Yapdandinknig Yatinmy/Borglanma Araglan yatinmi
yapiimag halinde kars taraf riskl de mevcuttur, Karsi taraf riski, thrage: kurumun Yatom/Borglanma Aracindan kaynaklanan ylkimbiliklerin: yesing
getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskinl minimurn seviyede tutabilmek adina, Yaprandirdmis Yabnm/Borglanma Araglan yatireniannda
thragginin ve/veya varsa yatinm aracimn Fon Tebh{ji'nin 32'noi maddesinde belirtden derecalendimme notuna sahip olmast ve kogulu aranir,
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- Gida 0,12%
- Satjhk 0,08%
- Gimento 0,01%
- Medya 0,00%
Dbviz 4,42%
Borglanma Aracglan 1,20%
- Kamu 1,18%
- Ozel Sektor 0,03%

Takasbank Para Piyasast 1,06%
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BiLGiSI

Toplam Kargilagtirma Enflasyon | Partfoylin Zaman Iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Geti?i (%) Olgitiiniin Getirisi| Oram (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi {%) Rasyosu Portfayiin Toplam Degeri /
oy Esik Deder (%) | (TUFE) (*) (**) {**) {***} Net Aktif Degeri

2016 11,38% 10,27% 8,53% 13,62% 14,54% 0,01 64.550,460,77
2017 37,13% 36,20% 11,92% 9,47% 11,04% 0,01 106.001.461,46
2018 2,10% -8,37% 20,30% 16,43% 15,68% 0,07 45.141.235,72
2019 29,08% 29,21% 11,84% 16,26% 14,91% 0,00 98.228.059,54
2020 31,88% 26,13% 14,60% 18,58% 18,94% 0,04 78.478.979,70

{*) Enflasyan oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel orarudr.

(**) PortfGyiin ve kargilagbrma Slcitdniin standart sapmasi dBnemindekl giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir,

(***) Bilgi Rasyosy fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilagtirma blciitiine gére olan) getirisi ile gnliik getiriler iizerinden hesaplanan nispi getirllerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldid aktif riske gére daha iyi nispl getiri elde ettifint glsterir.

PERFORMANS GRAF1GH
%40,0 37,13% 36,20%
20215 31,88%
%30,0 | 29.95%. 29,21 26,13%
%20,0 |
11,38% 49,579
%10,0
2,10%
%0,0
-%510,0 -8,37%
2018 2017 2018 2019 2020

Il Toplam Getirl [l Karsiastrma Slgutinun Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



IS PORTFOY SUTAS iKINCI DEGISKEN GZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) is Portfiy Yénetimi yatiim danismanhi ve portiy ybnetimi hizmetlerd sunmaktadir, Sirket, Yatinm fonlan, emeklilik fonlan, alternatif yatinm Griinleri ve Gzel portfdy ydnetiml
alanlannda vzmanlasmigtir. Sermaye Pivasas Kanunu, Sermaye Plyasasi Kurulu‘nun ligilt teblidleri, fonlanin izahnameleri ve portfdy yonetlalifi faallyetine Wiskin gegerll mevzuat
cercevesinde, fonlar Sermaye Plyasasi Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan ybnetiimektedir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amac, yatinma riskleri ve strateisi “Tanibg Bligiter” béliminde belirtimistir,

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 dineminde net %31,88 oraminda getin safjlarken, kargdastirma Slgitiniin getirisi ayr dénemde 926,13 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispl
getirisi %5,75 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgiil dénemdeki bidm pay degerindeld yiizdesel getirlyi ifade etmektedir,

Kargilaghrma Olcditiniin Getirisi : Fonun kargilastrma dlgdtdnin igill dénem icerisinde befirtilen variik dafiimian ile afifiklandirarak hesaplanmus olan ylzdesal getirisini ifade
etmektedir.

Nispl Getlrl : Performans sonu dénemi itlbariyle hesaplanan portfy getirl orami lle nispi getirl orani arasindaki fark ifade etmektedir.
4) Yénetim Gcretleri, vergl, saklama iicretleri ve dijer faallyet giderlerinin glinlik briit portféy defiering arammn adirfikh ortalamas asadidaki gibidir,

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 dneminde: Degerine Orant TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucretl 0,120304% 93.036,56
Denetim Ucreti Giderleri 0,006460% 4.995,64
Saklama Ucreti Giderieri 0,103593% 80.113,33
Aracilik Komisyonu Glderleri 0,121154% 93.693,98
Kurul Kayit Gcreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Glderleri 0,095215% 73.633,52
Toplam Faallyet Giderler 345.473,03
Ortalama Fon Toptam Dederi 77.334.348,04
Toplam Faallyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 0,45%

5) Performans sunum déneminde 1 defa karsilastirma BlgGtil dedisiml gercekiesmistir, figil dénemlerdeki karsilastirma Sigiitien asadudaki tabloda gosterlimektedir.

m Karstlastirma Olciitd Bilgisi

14,05.2015 - 30.12.2017 %70 BIST 100 + %10 BIST-KYD Repo (8rit) + %10 BIST-KYD DIBS Ortz + %S5 BIST-KYD BSBA Defjisken + %5 BIST-KYD Eurobond USD {TL}

970 BIST 100 GETIR! -+ %210 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD DIBS Orta + %S5 BIST-KYD {SBA Dejjisken + %5 BIST-KYD Eurobond
USD (L)

6) Yatinm fonlannin portfdy isletmesinden dodan kazangtan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

31.12,2017 - ...

7) Fon Tirk paylan, kamu/&zel sektér borglanma araclart, yabanci menku! kiymetier ve para plyasas {iniintering yatinm yapmaktadir. Piyasa fiyatlanndaki degjisimden
faydalanmak amaciyla diinem igerisinde varlik simflarmin adirliklan dedistirilerek fon getifisinin yitkseltilmesi amaglanmistrr.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1} Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesab asafiida sunulmaktadir

Net Getiri 31,88%
Gergeklesen Glder Oran 0,45%
Azami Glder Oram 3,68%
Briit Getin * 32,33%

* Fonun gergeklegen gider orantin azami fon toplam gider aranmimi asmas: durumunda, ddnem iginde kurucu tarafindan kargilanmis almasi sebebiyle, asan
lasim briit getiti hesaplamasina dahil edilmemigtir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri agafida sunulmaktadir

BIST 100 Endeks! 30,85%
BIST 30 Endeksi 19,33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin B,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tim 8,49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11,41%
Bist-Kyd Osba Degjisken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bust-Kyd Altn Fiyat Aflirkkh Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
usb 2491%

EUR 36,84%



