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is Portf8y Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon'un yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portily Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunug standartlarina iligkin dizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun
diginda kalan diinemler igin inceleme yapiimamis ve gbriis olusturulmanmsgtir.

Goruglimuze gore 1 Ocak - 31 Aralk 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu ls Portféy
Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon'un performansimi ilgili Teblig'in performans sunug standartiarina
iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Gzere aynca hazirlanacak willik finansal
tablolar Uzerindeki bagimsiz denetim galigmalarimiz hentiz tamamlanmamis olup; stz konusu finansal
tablolara iligkin bagimstz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz aynca tanzim edilecektir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Emst & Young Global Limited
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18.01.2016

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dejer 555.777.421
Birim Pay Dederi (TRL) 2,102241
Yatinma Sayis 3
Tedawiil Oram B4,83%

Portfoy Dagilimi

Ters Repo 53,78%
Borglanma Araglan 18,23%
- Oze! Sektor 17,32%
- Kamu 0,93%
Teminat 13,42%
Dbviz 10,75%
Fon 2,93%
Takasbank Para Piyasasi 0,93%
Pay Senetleri 0,00000003
- ingaat, Taahhiit 0,000000041
- Finansal Kiralama, Faktoring 0,00000001
- Turizm 0,00000001
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 0,00000000

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfoyi, kolektif portfdy ydneticiligine fiskin PYS Teblij‘nde belrtilen ilkeler ve DMz Hayall Geng
fon portfdyiine dahil edliebilecek varlik ve haklara iliskin Teblij'de yer alan sintlamalar Hijseyin Gayde
gergevesinde yonetllir, Fon, Hoili teblidin nitelidl yatnmaolara tahsisli arzina liskin

hukimleri gergevesinde tahsisii ahailara satlacak serbest dzel fon statiiséndedir.

En Az Alinabllir Pay Adedi :1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon portfoylne almacak finansal varlikiar Sermaye Piyasast Kurulu'nun dilzenlemelerine ve izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilic ve
portfty yineticisi tarafindan mevzuata uygun ofarak yonetilir. Fon portfiyUniin yonetiminde ve yabnm yaplacak sermaye piyasas! aragiannin
segiminde, Teblifin 4. Maddesinde belirtien varkkiar ve lglemier ile 6. Maddesinde tammianan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelijine uygun
bir portfoy olusturuimasi esas alinir. Fon, Tebtifin 25'nc maddesinde yer alan serbest fonlara dair esastara yyacakir. Forun likidite veya vade
aqisindan bir vﬁneu'n kistidamas: yoktur. Fon portfiyil, Teblidin 4.maddesinde balirtilen tim varkk ve Islemlerden olugatiir, Fon vaum: onqomsn
dofirulte aragianna, Kuruia uygun gorilen difier yatinm aracianna, taraf olunacak sbzlesmelere, finansal iglemiere ve
Iuynmlere yatnm yaparak sermaye kazano sajlamak ve portféy dederini arrmnay) amaclamaktadr. Fona vapilacak islemler ve alma-k varkklar
olarak; Sermaye Piyasas: Kuruhy tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiril varlgh dayanak olarak atan repo ve ters repo islemieri (Menkul
kiymet tercihli ve pay sened| repo/ters repo islemilen dahil), Takasbank Para Piyasas: ve yurticl organize para piyasas islemlert,, deviet i borglanma
araclan, Tirkiye'de mukim girketler taralmdan ihrag edilen dzed sekedr menkul kiymetiert (hisse senetlesi ve borglanma araglan), mevduat/katima
hesaptan, dinbmis kred’ enstr 1 (CLN}, kamu ve/veya Gzel sekttr taralindan ihrag editen kira sertifikalan ile ipotede ve varkja dayah
menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varkk teminath menku! kiymetler, rurt dls.l ihracr;ulann akarmig oldufiu TL dnsl menkul kiymetier, varantiar,
sertifikalar ve siiz konusu varliklara ve/veya soz konusu varikl dekslere dayali swap istemilerlsodesmeleri danil titrey
araclar, yapilandinim s yatnm araclan ile yurt icinde ve/veya yurt diginda kun.lh\us Borsa Yatnm Fonlan, Gayrimenkul Yabrm Fonlan ve Girigim
Sermayesi Yatnm Fonlan dahil olmak (izere yatinm fonu katidma paylan ile her tiri yatrm ortakhds paylanna, Tirk Devieti, | 02e] idareleri, Kamu
Ortakidji Idaresi ve belediyeler lle Devietin kefalet ettifii differ kurulusiar tarafindan yurt disinda ikrag edilen Eurobondlara, sukuk ihraglanna,
Tiirklye'de ihrag edilen diviz cinsinden/dovize endeks!i borgtanma aragianna, Turk Szel girketlerinin ihrag ettidi wdlar ve dahil diviz
cingl borglanma araglanna, gelismis ve gelismekte olan Bkelerin kamu ve d2el sektir borglanma araglanna (eurobond, hazine/deviet bono/tahwili,
ve/veya benzer yapidaki diier borglanma araclan), geiismis ve gelismekte olan tikelerdeki siketierin paylan ile Amerikan ve Giobal Depo
Sertifikalarina {ADR-GDR]. yapdandinimes kredi enstri 1 {CLN}, geligrnis ve gelismekte ofan Dikelerin yatwm fonlarna (yabana fonlar) ve atin
ve difer kiymetli madenler e bu madeniere dayah olarak ihrag edilen senmaye piyasas aragiarma ve emtiaya dayal tirev firfinlere yabnm
yapiliabilecektir. Aynca, fon portftylinde, stizih gegen tiim varliklara ve/veya bu varlikiar Uzerinden olusturulan endeksiere ybnelik organkze vefveya
tergahdisit tiirev aragtara ve her tiri yatinen ortakids paylanna da yer verilebilecektir. Fon borsa dryt repoj/ters repo iglemieri gerceklestirebilecekir.
Portfoyiin piyasa sartlanndan h zaruri d da ve sirekiik arz etmeyecek sekikle mevduatia defedendirimest de séz konusu
olabilecektir, Fon yatrm stratejisinl uygularken, kredi alabillr, repo (Menked kymet tercihll ve pay senedi repo islemier) dahil), para plyasas iglemier:
ve dider islemiler aracidiyla borglanma gergeklestirebilit. Fon portfdyinde bulunan tim paytar dding islamine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
nitekdinde olmasndan dolay) ddlng menkul Islemlerine dair Teblijin 22.Maddesi ndekl simriamalara tabi defildir. Odiing igliemlere dair uygulanacak
esaglar ise Yabnm Fonlanna [kgkin Rehberin 4.2.5. Maddesinde bekrﬂm&sﬁr Fon, sadece yapsan islemierie ligill oimasi kaydiyla, yatinm yaptl para
¥e Semaye plyasas: ya da difler fi i varkklan clarek gt

Yabtirim Risklerd

Fonun maruz kalabiecedi riskler sunlardir; 1} Pivasa Riskl: Piyasa riskl ile borclanmay: temsil eden finansal aractann, ortakhik paylanmin, dijjer menkul

brematiann diniir us dMwive endabcl financal arartara Aaual Hirew cAvlecmalore Hickin facmnan naricunnlann dafarinda falr Aranisn Adabbd nav
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Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr: 1) Piyasa Riskl: Plyasa riski ke borglanmay temsl) eden finansal aragtann, ortaklik paylannen, dider menky!
laymetierin, diviz ve diwize endeksh finansal araclara dayal tiirev sdzegmetere iliskin taginan pozisyonlann dederinde, falz orantan, ortaklik pay
fiyatlan ve diviz kyrianndakl dalgatanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski Ifade ediimektedir. S6z konusu riskierin detaylanna asafwda yer
veriimektedir: a- Falz Oram Riski: Fon portftyne falre dayah varkidann (borglanma araq, ters repo vb) dahil ediimes! halinde, stz konug varkklann
dejerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan dedisimler! nedentyle olusan riski Hfade eder. b- Xur Riskl: Fon portfiyiine yabana para dnsinden
varikiann dahil ediimes! halinde, diviz kurtannda meydana gelebllecek defisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaf zarar otashfini ifade etmektedir.
- Ortakbk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay dahil ediimesi halinde, Far portfyiinde bulunan ortaklk paylannin fiyatlannda meydana
gelebilecek defisikiikler nedeniyle portfdyn maruz katacal zarar olasibdin ade etmektedir, 2) Kars: Taraf Riski: Kargs tarafin stéizlesmeden
kaynakianan ylkimiiiklerini yerine getirmek istememes! vefveya yerine getirememes! veya takas iglemierinde ontaya pkan aksalddlar sonucunda
tdemenin yaplamamas riskini [fade etmektadic. 3) Likidite Riski: Fon portfyinde but finansal vathkl difi anda piyasa fiyabndan
nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gkan zarar olashidi. 4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyune tirev arag (vadel Iskem ve opsiyon
siirlesmelet), sakh tlirev arag, swap sdrlegmest, varant, sertifika dahil ediimesi, lleri valdr( hvilbono ve attn alm iglemierinde ve difjer herhangi
bir ydnternie kaldirag yaratan benzert iglermnierde bulunulmasi hakinde, bastangs vatern ile baglangi; yabemunin Uzerinde pazisyon abnmasi sebebi ile
fonun baglang; yatnmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihly kaldirag niskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyanel risk, fonun
operasyonel slireclenindekl aksamatar sonucunda tarar olusmas ofasihn ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemierin
yetersizfjl, basanse ydnetim, personelin hatal ya da hileli lslemien gitd kurum ict etkenlerin yani sia dofjal afetier, rekabet kosullan, poktik rejim
defisiktijl gibl kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yojuntagma Riski: Belli bir varlja ve/veya vadeye youn yatnm yapimas: sonucu fonun bu varbdin
ve vadenin Kerdijl nsklere manuz kalmasshr. 7) Kerelasyon Riskk: Farkh finansal varkklann piyasa kosullan attmda belkoli bir zaman dibimi ierisinde
ayni anda defer kazanmast ya da kaybetmesine paralel ofarak, en az i farkh finansal varfjin birbirlen We olan poaitif veya negatif yiolll iligkiler)
nedentyle dojlabilecek zarar Ihtimalini ifade eder, B) Yasa! Risk; Fonun katiima paylanmn sabid dinemden sonra mevzuatta ve diizenleyicl
otoritelerin diizentemelerinde meydana gelebilecek dedisikierdan clumsuz etklienmesi riskidic. 9) Agx)a 5abs Riskl: Fon portfiyd ienisinden aggda
satrs yapilan finansal enstrimaniann piyasa kkiditesinin daralimas: sebebiyle ddiing karsibdli ve/veya dofrudan apda satis imkanlannin azalmasi
durumunu Ifade etmektedis, 10) £tk Risk; Dolandinclk, Syistimal, zZimmete para gecirme, hirsizhk gibi nedenter ile Fon'u zarard uratabllecek kasth
eylamiler ya da Kurucu'nun Ribanm olumsuz etklleyecek suglann (Grnefin, kara para aklanmas) islenmes! rskidir. 11) Teminat Riski: Tirev aragiar
Gzennden alinan bir pozisyonun givencesi olarak alinan teminabn, teminab 2onuniu haller sebebiyle likidite etmes! halinde piyasaya géve defjerleme
degeninin beklenen tilrev pazisyon defjeninl kargilay veya dodrudan, teminatin niteligi B gl ol haklann buk clagifhinin ortaya
cikmass durumudur. 12) Opsivon Duyarlihik Riskleri: Opsiyon portfdyleringde risk duyarhliklan arasinda, igterne konu olan spet finansal Urin fyat
defisiminde gok farkk miktarda risk duyaridik dedisimleri yasanabilimektedir. Delta; opsiyonun yazddii ilgili finansal varkgm fiyatindaki bir binm
dafjismentn opsiyon priminde olusturdufu defisimi gstermektedir. Gamma; opsiyonun Boili gidugu varkgin fiyatndaki defisimin opstyonun
deftasinda meydana getindifl dedisimi Glgmektedir, Vega; opsiyonun dayanak varkdiinn fiyat daigalanmasindaki binm dedisimin opsiyon priminde
clusturdufiu defjisimdic, Theta; risk diclimierninde biyik dnem tagryan zaman faktrini ifade eden gisterge olup, opshyon liyatmn vadeye gbre
defisiminin Oiclsidor, Rho ise faiz oranlanndaki yizdesel dedisimin opsiyonun Niyatnda olusturdudu dedisimin digtisGdir. 13) Yapslandinimis
Yatnm/Borglanma Araglan Riskleri: Yaplandinkmrs Yabnm/Borglanma Araclannn dederi ve donem sonu getirisi faiz &d yaninda d

varhdin plyasa performansina bajhdir. Yamtandminug Yatnm/Borglanma Araclanmn dayanak varliklan lizering olusturulan stratefilenn g Hgili
donemde negatif oimasi hakinde, yabnmo vade sonunda hicbir itfa gelin elkde edemeyecedi gibi, performansia orantil clarak vade sonunda elde
edilen itfa tutan nominal defierden daha dislik de olabilir. Bununia birlikte, Yapilandinimis Yatnm/8orglanma Araglannin glinkitk fivat clusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek defjrsimier ve dayanak varkk fiyat defisimieri de etkill olabiimektedis. Piyasa falzlerinde ve dayanak varhk fiyabinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinkmis Yatm/Bonglanma Araglanmin giinlik dejerlemesini etkileyebilmelktedir. Fonun Riske Maruz Defer
{RMD) hesaplamalannda tiirev araclarla birikte Yaplandinimig Yatinm/Borglanma Araclanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate abmir,
Yapdandinkmis Yatnm/Borclanma Araglan yatirm yapimas halinde kargt taraf riski de meveuttur. Karg taraf riskl, ihragg kurumun
Yaunm/Borglanma Araondan kaynaklanan ylikimiiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars) taraf niskinl minmum seviyede tutablimek
adina, Yaplandininirg Yabnm/Borglanma Araglsn yabnmlannda thragimn vefveya varsa yatnm arstmn Fon Tebli§inin 32'nd maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas) ve kosulu aranw. 14) Emtia Riski: Fon portféylinde bulunan attn ve dijer kiymetii maden flyatlannda meydana
gelebilecek defisikliker nedeniyle portfoyiin defjer kaybetme olasilsfim ifade etmeltedir,
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B. PERFORMANS BiLGisi

. & .. .| Enfl oylin Z, ici . e ilgi
Toplam |Esik Deger Getirisi nflasyon | Portfayldn Zaman Iginde Esik Deger Standart Bilgi Sunurpa”Dahul DonemvSo!"lu
Getiri (%) (%) Oran) (%) Standart Sapmasi (%) Sapmasi (%) (**) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeni /
. (TUFE) (*) (**) p (***) Net Aktif Degeri

20165 **** 8,24% 11,21% 7,.34% 2,00% 0,43% -0,03 54.121.239,07
2017 15,45% 12,63% 11,92% 1,83% 0,47% 0,09 264,479.776,72
2018 13,50% 18,79% 20,30% 11,05% 0,75% -0,03 205.707.295,83
2019 28,51% 21,45% 11,84% 4,48% 0,82% 0,08 481.871.705,54
2020 15,34% 11,78% 14,60% 5,43% 0,45% 0,04 555.777.421,48

{*) Enfasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFEnin dénemse! orandir,

(**) Portfoyiin ve egik dederin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Uzerinden hesaplanmistir,

(*=**) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindek! ortalama nispi{karsilastirma Siglitiine gére olan} getiris! i'e ginliik getirller Gzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan taklp hatasinin oranidir. Rasyodakl artig, fonun aldid aktif riske gére daha ivi nispl getiri ede etti§jin' gbsterir.

(***~) ilgili veriler 19.01.2016 tarihinden sene sonuna kadar olan deferlerl vermektedir.

PERFORMANS GRAF| &
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



IS PORTFOY ANADOLU SIGORTA SERBEST OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) is Portféy Yénetimi yatinm damsmanli§i ve partfBy yanetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yabinm fonlan, emekllllk fonlan, aternatif yatinm Grdnler] ve Gzel portfdy yOnetimi
alanlarinda uzmanlasmugtir. Sermaye Plyasasi Kanunu, Sernaye Plyasas: Kurulu'nun Holli tebli§leri, fonlann izahnamelerl ve portfdy yoneticlligl faalivetine liskin gegerll mevzuat
cergevesinde, fonlar Sermaye Pivasas Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan ydnetiimektedir,

2) Fon Portfyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejlst "Tanitir Bilgiler” bélimiinde bellrtiimigtir,

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %:15,34 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi aym donemde %11,78 olmustur, Sonug olarak Fon'un nispl getlris!
943,56 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgill ddnemdeki biim pay defierindekl ylizdesel getiriyl fade etmektedir.

Esik Deder Getirisi : Fonun eglk dederinin ligili dbnem igerisinde hesaplanmmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir,

Nispl Getiri : Performans sonu dénemi itibarlyle hesaplanan portféy getiri oran e nispl getil oram arasindak! farka Ifade etmektedir.

4) Ytnetim {cretleri, vergi, saklama dcretler ve dijer faallyet giderlerinin glinliik briit portféy deferine orantmin afirikh ortalamas: agafidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 ddneminde: Degerine Orant TL Tutar
(%0)

Fon Yénetim Ucreti 0,250711% 1.285.069,82
Denetim Ucreti Giderlerl 0,000910% 4.663,68
Saklama Ucreti Giderleri 0,036482% 186.994,51
Aracilik Komisyonu Glderleri 0,133822% 685.932,70
Kurul Kayit (icreti 0,000000% 0,00
Diger Faalivet Glderleri 0,097660% 500.574,18
Toplam Faaliyet Glderleri 2.663.234,89
Ortalama Fon Toplam Dederl 512.570.419,38
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederl 0,52%

5) Performans sunum dénemi Icerisinde eglk deder sabit kalmigtir

Karsitastirma Olciitii Bitgist

19.01.2016 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %2,00

6) Yatnm fonlannin portfdy Igletmesinden dogan kazangian kurumiar vergisi ve stopajdan muafir,

7) Fon Tirk paylan, kamu/zel sektdr borglanma araglan, yabano menkul keymetler ve para piyasas irinlerine yatinm yapmaktadir. Piyasa fiyatlanndakl dedisimden
faydatanmak amaciyla donem igerisinde varlik smuflannin afiritklan defjistirilerek fon getirisinin yikseltitmesi amaglanmigtir,
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dinemine alt Briit Getiri hesabi agafida sunulmaktadir
Net Getiri 15,34%
Gergeklesen Gider Orami 0,52%

Azami Gider Oram

Briit Getiri * 15,86%

* Fonun gergeklegen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmas) durumunda, déinem iginde kurucu tarafindan karsilanmig olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemigtir.

2) Performans sunum ddnemine ait getiri asafjida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30,85%
BIST 30 Endeks! 19,33%
Bist-Kyd Dibs 91 Gin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Gin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tim 6,49%
Bist-Kyd (sba Sabit 11,41%
Bist-Kyd Qsba Defjisken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bist-Kyd Altn Fiyat A§irtikh Ortatama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
usp 24,91%

EUR 36,84%



