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iş Portföy Birikim Hesabı Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu’nun
yatırım performansı konusunda kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

iş Portföy Birikim Hesabı Kisa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu’nun 1 Ocak -31 Aralık 2020 hesap
dönemine ait ekteki performans sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulu’nun Vİl-128.5 sayılı Bireysel
Portföylerin ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı
Ücretlendirilmesine ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine ilişkin
Esaslar Hakkında Tebliğ’inde (‘Tebliğ”) yer alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri
çerçevesinde incelemiş bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır.

Görüşümüze göre 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu iş Portföy
Birikim Hesabı Kisa Vadeli Borçlanma Araçları Fonunun performansını ilgili Tebliğ’in performans
sunuş standartlarına ilişkin düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık finansal
tabloları üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu finansal
tablolara ilişkin bağımsız denetim çalışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben ilgili bağımsız denetim
rapommuz ayrıca tanzim edilecektir.
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İŞ POPTFÖY fl
İŞ PORTFÖY BİRİKİM HESABI KISA VAD.BORÇ.AR.FONU(IPI) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANCI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi 7.02.2017

YATIRIM VE YONErIME İLİŞKİN BİLGİLER

31.12.2020 tarihi itibarıyla Fonun Yaünm Amacı Poıtföy Yöneticileri

Fon yönetim stratejisi, kısa vadeli faiz gebrisine yatırım yapmayı, aynı zamanda günlük Senem Uğurlu
Fon Toplam Değeri 1.822.603 likidite ihtiyacını karşılamayı amaçlayan yatırımcıya poröydekl varlıkları farklilaşürarak

katma değer yaratmayı hedellemektedlr. Barış Keskin

Birim Pay Değeri (TRL) 1686378
En Az Alınabilir Pay Adedi 1 Adet

Yatınmcı Sayısı 26

Tedavül Oranı

PortMy Dağılımı

Borçlanma Araçları

- Özel Sektör 55,17%

Kamu

Ters Repo 8,780/0

Yabnm Stratejisi

o 431 Fon toplam değerinin es az %801, devamlı olarak yerli ve yabancı kamu ve özel sektör borçıanma araçlarına yatınlacak re portföyünün ayıık ağırlıklı
ortaıama vadesi en az 25 en Fazla 90 gün olacaktır. Fon portföyü yönetilirken duşturulacak strateji kapsamında likiditesı yüksek, kısa vadeli kamu ve
özel sektör borçlanma araçları tercih edlıecekür. Fon yönetım stratejisi, kısa vadeli faız getidsine yatırım yapmayı, aynı zamanda günlük ıikidite
ihtiyacını karşııamayı amaçlayan yatınmoya portlöydekl vadıkları farkldaştırarak katma değer yaratmayı hedeflesısektedır. Fon portföyüne vadesi
hesaplanamayan varlıkıar dahlı ediımez. Yatırım yapılacak sennaye piyasası araçlannın saçfttlede, riskjgetd değerlendirmeleri sonucunda
belırlenenler ve nakde dönüşumü koıay olanlar tercih ediıır. Porttöye dahlı edilecek tum varlıklar borsa kanalı ila dahil edilecektir. Fon, piyasa
koşulların: ve karşılaştırma öıçutunu dikkate alarak rarıık dağııımını, fon lzahnameslnin 2.4 maddesinde veriıen asgari ve azami sınırlamalar dhilınde
belirleyebilir. Fon porttöyünün yönetiminde, fon izahnamaslnln 2.4 maddesinde be/itler fon portföyüne alınacak varlıklara ilişkin oranlara ek olarak,

89 ZJ°İı, Tebıiğ’de yer alan ve madde 2.4’de belirtikseyen diğer ilgili pontöy sınırlamalan ve Kurul düzenlemeleri de dikkate alınır. Fon porttöyüne yabano
seımaye piyasası araçları da dahil edilebilir.

Yatnm Riskleri

34,10°i 8) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçianmayı temsil eden flnansal araçların, diğer menkul kıymederın, bu oranlan ve döviz kurlanmdakı dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar rıski ifade edllmektedir. Söz konusu risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedir: a• Faiz oranı Riski: Fon
poıtföyüne faıze dayalı rarlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, söz konuş varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek

faiz oranlan değişımleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. b- Kur RIski: Fon poıttöyune yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde, döviz
kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacağı zarar olasılığını Ifade etmektedir. 2) ukidte RIski: Fon porttöyünde
bulunan flnansal rarlıklann istenildiği anda piyasa fiyatından nakde dönüştürülememeal halinde ostaya ç,kan zarar olasılığıdır. 3) Operasyonel Risk:
Operasyonel rısk, Fonun operasyonel süreçlerladeki aksamalar sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. opeasyonel riskin kaynakları arasında
kullanılan sıstmnlenn yetersizliği, başansız yönetzn, personel,n hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet
koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler de olabilir. 4) Yoğunlaşma Riski: Belli bir vad,ğa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması
sonucu fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır. 5) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıklann piyasa kosulları altında belirli bir
zaman dil,ml içerısınde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı finansal varlığın birbideri ila olan pozitif veya
negatıf yönlu lhskllal nedeniyle doğabılecek zarar Ihtımalıni ifade eder. 6) Yasal Risk: Fonun halka an edildiği dönemden sonra mevzuatta ve
düzenleyicl otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz eskilenmesl nskldir. 7) thraççı Riski: Fon ponlöyüne alınan
varlıklann ihraççısının yükümlülüklerini kısmen veya tamamen zamanında yerıne getiremenesl nedenıyle doğabilecek zarar Ihtımalıni ifade eder. 8)
Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ile Fonu zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Fonun itibarını
olumsuz etkileyecek suçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi rıskidır.
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B. PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

Karşılaşürnıa 1
Enflasyon 1 Poruöyün Zaman içinde 1 Kaışılaşbnna Olçütünün Sunuma Dahil Dönem Sonu

ölçüWnün 1
Oranı (%) 1 Standart Sapması (¾) 1 Standart Sapması (%) Portföyün Toplam Değeri 1Gebrisi 1 Eşik 1
(•Tü) (*) (**) (**) NetAkbf Değeri

Değer (¾)

201 998% 10,58% 9,01% O,55°/e 0,40% -0,06 2.414.547,05

17,53% 20,30% O,97°k 0,04 1.547.772,62

2019 19,50% 22,11% 11,84% 0,89% 0,78% -0,14 5.187.905,52

2020 8,37% 10,92% 14,60% 0,45% 0,46% -0,26 1.822.603,17

(*) Enflasyon oranı TDİK tarafından açıklanan TOFE’nln dönemsel oranıdır.

(**) Portföyün ve karşılaştırma ölçütünün standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır,

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dönemindeki ortalama nlspi(karşılaştırma ölçütüne göre olan) getirisi Ile günlük getiriler üzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapması olan takip hatasının oranıdır. Rasyodakl artış, fonun aldığı aktif riske göre daha IyI nispi getlrl elde ettiğini gösterir.

) İlgili veriler 7.02.2017 tarihinden sene sonuna kadar olan değerleri vermektedir.

2018 18,38%

PERFORMANS GRAF İĞ t
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Toplam Getıri ğ Karşılaştırma Ölçütünün Getrisi

GEÇMİŞ GErİRiLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.
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C. DİPNOTLAR

1) tş PorUöy Yönetimi yatırım danışmanlığı ve portföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatınm tonları, emeklilik fonlar,, alternatif yatınm ürünleri ve özel porttöy yönetimi
alanlannda uzmanlaşmıştır. Sermaye Pıyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulu’nun ligiN tebliğleri, fonlann lzahnamelerl ve portföy yöneticiliği faalıyetıne ilişkin geçerli mevzuat
çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Llsanslanna sahip uzmanlar taraflndan yönetilmektedir.

2) Fon Porttöyü’nün yatınm amacı, yatrımcı riskleri ve stratejisi ‘Tanıtıcı Bilgiler’ bölümünde belirtilmiştir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 döneminde net %8,37 oranında getiri sağlarken, karşılaştırma ölçütünün getirisi aynı dönemde %10,92 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nispi
getirisi %-2,56 olarak gerçekleşmiştir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi Fonun karşılaştırma ölçütünün ilgili dönem içerisinde belirtilen varlık dağılımlan Ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getiri oranı ile nispi getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.

4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir,

Fon Toplam
1.01.2020 - 31.112020 dönemlnde: Değerine Oranı ü Tutar

(%)

Fon Yönetim Üaetl 2,013003% 102.968,35

Denetim Ücreti Giderleri 0,081401% 4.163,50

Saklama Ücreti Giderleri 0,080424% 4.113,80

Aracılık Komisyonu Giderleri 0,037837% 1.935,43

Kurul Kayıt Ücreti 0,000000% 0,00

Diğer Faaliyet Giderleri 0,235578% 12,050,19

Toplam Faaliyet Giderleri 125.231,60

Ortalama Fon Toplam Değeri 5.115.163,80

Toplam Faaliyet Giderleri/Ortalama Fon Toplam Değeri 2,45%

5) Performans sunum döneml içerisinde karşılaştırma ölçütü sabit kalmıştır

Dönem Karşılaştırma ölçütü Bilgisi

6,02.2017- 0/o35 BIST-KYD DİBS gı Gün + %15 BIST-KYD Repo (Brüt) + °/c50 BIST-KYD ÖSBA Sabit

6) Yatınm fonlarının portföy işletmesinden doğan kazançları kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır,

7) Fon portföyü yönetiirken yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının seçiminde nakde dönüşümü kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon toplam değerinin en az °/oBO1,
devamlı olarak yerli ve/veya yabancı kamu ve/veya özel sektör borçlanma araçlarına yatırıtmakta ve portföyün aylık ağırlıklı ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gün olacak
şekilde aktif yönetilmektedir. Repo, Takasbank Borsa Para Piyasası, özel sektör tahvilleri, finansman bonoları, kamu borçlanma araçları, vadeli mevduat gibi enstriimanlar SPK
mevzuatındaki sınırtamlar dahilinde kullanılarak fonun iç verimi maksimize edilmektedir.
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D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR

1) Performans sunum dönemlne alt Brüt Getiri hesabı aşağıda sunulmaktadır

Net Getirl 8,37%

Gerçekleşen Gider Oranı 2,45°,4

Azami Gider Oranı 2,58%

Brüt Gemi * 10,82%

* Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider annını aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafından karşılanmış alması sebebiyle, aşan
kısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemlne ait getri aşağıda sunulmaktadır

tndeksler Geliri

8151 100 Endeksl 3085%

8151 30 Endeks; 19,33%

B:st-Kyd Dibs 91 Gün 9,92%

Bıst-Kyd Dibs 182 Gün 894%

Bıst-Kyd Dibs 365 Gün 8,30%

Bıst-Kyd Dibs 547 Gün 7,70%

Bıst-Kyd Dibs Tüm 8,49%

Bıst-Kyd ösba Sabit 11,41%

Bıst-Kyd ösba Değişken 13,53%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) 11,64%

Bıst-Kyd Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama 55,13%

Bıst-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%

Bıst-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%

24,91%

36,84%


