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Is Portfdy AS Serbest Ozel Fonu'nun yatinm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

Is Portféy AS Serbest Ozel Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféyierin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblid") yer
alan performans sunug standartiarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan ddnemler igin inceleme yapliimamig ve gérog olugturulmamistir,

Gorigimize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu ls Portfoy AS
Serbest Ozel Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlanina iligkin
dtzenlemelerine uygun olarak dogdru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim galismalanmiz heniiz tamamlanmamig olup; stz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢ahgmalarnimizin tamamianmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim editecekdir,
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1S PORTFOY AS SERBEST OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICT BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.04.2035

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Deder! 592.644.082
Birim Pay Deferi (TRL) 5,079939
Yatinmo Says 1
Tedaviil Oram 100,00%

Pay Senetlesi 75,27%

- Hisse 75,27%
Fon 24,65%
Diviz 0,09%
Ters Repo 0,01%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfiy Yoneticileri

Fon portfoyil, kolektif portféy ydneticligine liskin PYS Tebliginde belirtilen ikeler ve  BUTeY Kepez

fon portféyiine dahil edilebliecek varlik ve haklara Uiskin Teblig'de yer alan sinirlamalar Deniz Hayall Geng
gergevesinde ySnetllir. Fon, Iigilk tebllgin nitelikll yahinmalara tahsisli arzina lligkin

hilkimieri gergevesinde tahsisli ahcilara satlacak serbest tizel fon statiisindedir.

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatirim Strabejisi

Fon portfiyyiine aknacak finansal varbklar Sermaye Plyasas Kuniiu'aun dii ve izah de belittilen esasiara uygun olarak sexilir ve
portity yineticisl tarafindan mevzuata uygun olarak yonettir. Fon portfyliniin ybnetiminde ve yatinm yaptiacak sermaye plyasasi araglannin
seciminde, Teblidin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve iglemier ile 6. Maddesinde tanemianan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelidine uygur
bir portfty olusturulmas esas abne. Fon, Teblifin 25 incl maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon yatmm tngoritsi
dojruttusunda hem TL hem de diviz cinsi para ve sermaye piyasas aragianna, Kurulca uygun gtirlilen difer yatinm araglanna, taraf olunacak

tdesmelere, finansal iglemiere ve tere yatom y ve kazanc safilamak ve portféy deferinl artwmay) amaglamaktadir. Fon
pommrﬂ, Tebltﬂ'in 4. maddslnde belirtiten tim varkk ve lﬂemlemen olugabilir, Fon herhangl bir menkul kiymet ya da nakdi teminat géstererek
borglanabilir veya tirev araglar vasitas lle dolayh olarak bu borglanmay) gergeldegtirebibr, Fon portfoyine TL cingl varliklar ve Iglemler olarak;
Sermaye Piyasas Kurulu tarafindan teminat olarak kabul editen her tdri varbf: dayanak olarak alan repo ve tess repa iglermieri (Menkul kymet
tercihb ve pay senedl repo/ters repo islemien dahil), Takasbank Para Piyasas ve yurtil organize para piyasasi istemieri, deviet ic borglanma
senetleri, Tirkiye'de mukim girketler tarafindan thrag edilen dzel sekitr menksd kiymetleri (hisse senetierl ve borglanma araclan), kamu ve/veya teel
sekttr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan e varhda dayal menkul keymetier vefveya vatlik teminath menkul krymetier, yurtdis ihragoilann
pkarmis oldufu TU dnsi menku! kiymetler, varantar, sertifikalar ve stiz konusu varliklara ve/veya stz konusu varikiar Uzerinden olugsturutan
endeksiere dayali swap ilemlert/strlesmelen dahil tirev araglar, yaptandmimis yatom araglan lle yurticinde ve/veya yurt dinda kurulmus S8orsa
‘Yahnm Fontan, Gayrimenkul Yatirem Fonlan ve Girisim Sermayes! Yabnm Fonkan dahi olmak dzere yatim fonu katima paylan ike her torill yabnm
ortakh paytan aknabilir. Portfoyiin piyasa sartianndan kaynakianan zaruri durumlarda ve siirekitik arz etmeyecek sekilde mevduatta
defiertendiriimes) da s82 konusu olabilecektir. Fon diviz cinsi varlklar ve islemier olarak ise; Turk Devied, il 6zel areleri, Kamu Ortakiy idares! ve
belediyeler ile Devietin kefalet ettid) dilfer kuruluslar tarafindan yurtdesinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk Ihraglanna, Tirkiye'de thrag edilen
doviz dnsinden/dovire endeksh borglanma senetierine, Tirk tzel sirketierinin ihrag ettifi eurobondlar ve sukuklar dahil iz cinsi borglanma
senetierine, gelismis ve gelismekte olan lkelerin kamu ve tzel sekttr borglanma aragtanna (eurobond, hazne/deviet bono/tahvill, vefveya benzer
yapidaki difer borglanma araclan), gelismis ve gelismekte olan tikelerdekl siketierin pay senetier ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarmna [ADR-
GBRY, geligmis ve geligmekte otan lilkelerin yatirrn fonlanna {yabana fonlar) ve alun ve difer kymetli madenlern ike bu madenlere dayal olarak ihrag
edilen semmaye piyasas aracianna, emtiaya dayak tlirev Erilnlere yatwen yapabilecektir. Aynca, fon portfbylinde, stzd gegen tim vartklara ve/veya
bu varkidar (zerinden clugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahlisty) tirev araclarayer verlebilecektir. Forun likidite veya vade
agisindan bir yonetim lustiamas: yoktur. Fon, dbvize ve emtia da dahll odmak iizere Tebl]in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemiere
dayahb forward islem yapabilir, vadel Islem stzlesmesi, opsiyon ve vadel ish dayali opsiyon abp satabilir, aynca VIOP'G islemn giren vadel
kontratlar, opsiyon stresmeleri ve/veya borsa digi trev irlinler/islemler ile swap sbzegmesy/islemlernini de portfye dahil edebilir. Fon uygulayacad
stratejierds, beklenen getitlyl arirmak veya riskten korunma sallamak amaayla, kaldirag yaratan islemier gergekiestirebilic, Kakirag yaratan iglem;
fon portfoy(ine tirev arag {vadeti lglem ve opsivon sizlesmeleri), sakl tirev arag, swap sizlegmest, varant, sertifika dahil edilmesinl, ileri vakrii
tahvil/bono ve atun tslunleﬂnl npnynn ahn ve sabmi fle yapdandinkmss borglanma fyatinm araglanni, dayanak varii hisse sened) ve endeksterl, faize
dayah ul kry ve hsiert, dévlr ve emtia olan turev Uriinlen ve difer herhangi bir yontemie kaldirag yaratan benzeri islemien ifade eder.
Tiirev ilemies hemn teggahilstid pryasalar aracifjryla hem de organize piyasalar arsciidivla yapdabilecektir. Repo/Ters Repo pazanndakl ighemierin
yani sira menkul kiymet tercihl ve/veya pay senedi repo/ters repo iglemiern yapilabilecektir. Kaldirag kullanimy; Vadell tslemler ve opsiyontar gibi
belislt bir teminat, prim ya da ddeme kargihd nispi islem yapdabikmesine imkan taniyan kaldwack iglemlere yabnm yapiarak, Menkul Krymet Tercihli
Repo Pazan ile Pay Sened| Repo Paran ve Repo/Ters Repo Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerek, Kredi kullanilarak iredill menkul kiymet alimi
ve apiia sabs gibi differ borglanma yintemlenyle gergekiastirilebilir. Kaidrag kulianim, fonun getini volatiitesini ve maruz kakdi riskler de artirabilir,
Kaldirag seviyesinin belidenmesinde, kaldwag kullanim sonrsinda olugatilecek riskblik diizeyinin bu de yer alan alar dahllinde
kalmas hususu da gbz dninde bulundunalur. Kaldiwag yaratan t5lemiere Hiskin pozisyon hesaptamas: yapskrken dayanak vardiin piyasa fiyab olarak,
Finansal Raporlama Tebl!'nde yer alan esaslar cercevesinde befirlenen fiyat esas almw. Fon borsa drsi repo/ters repo islemiert gerceklestirebilecektir.
Fon yabnm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul keymet tercihli ve pay senedi repo iglemleri dahil), para plyasas islemnien ve dijer
istemier aracibiityla borglanma gerqeklestirebilir, Fon portfayitnde b tom hisse ading iskemine konu edilebilerektir, Fon serbest fon
nitebinde okmasindan dolays ddiing menku islemiering dair Tebilin 22, Maddestndeki simriamatara tabi defuidir, Odling isterniere dair uygulanacak
esatlar ise Yatnm Fonlanna lliskin Rehber'in 4,2.5. Maddesi'nde belirtiimistir. Fon satece yapilan iglernlere ligili oimas kaydryla yatinm yaptfii para
Ve sermaye piyasasi ya da dijer fnansal vartkdan teminat olarak gosterebilir,
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Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlandic: 1) Plyasa Riskic Plyasa riskl e borgtanmayr temsil eden finansal aragtann, ortaklik paylannin, dier menkul
kiymetlerin, diwviz ve divize endeksli finansal araglara dayaki tiirev stdegmelere iligkin taginan pozisyontann defjerinde, faiz oranian, ortakhk pay
fiyatian ve diwiz kurlanndaki dalgatanmalar nedentyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir. S62 konusu risklenin detaylanna asafua yer
veriimektedir: a- Faiz Orami Riskl: Fon portfilyline fatze dayal varkidann (borglanma arag, ters repo vb) dahil edimesi halinde, sz konug varkklann
dederinde piyasalanda yasanabilecek falz oranfan defjisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b+ Kur Riski: Fon portfoyéine yabano para cinsinden
varhklann dahil edilmesi halinde, déviz kutannda meydana gelebilacek dedisiklikler nedeniyle Fon‘un maruz kalacafi zarar clasihim Hade etmektadir.
c- Ortakiik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortakhik pay dahil edilmest hatinde, Fon portftyiinde bulunan orakiik payk fiyatiannda meyd;
gelebilecek defisiklikler nedentyle portfiyin mamuz kalacaf) zarar olasbin: ifade etmelktedic. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stiziesmeden
kaynaklanan yGkimidijkierin! yerine getirmek Istememest ve/veya yerine getirememesi veya takas klemierinde ortaya gkan aksakhklar sonucunda
odemenin yaplamamas tiskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdylinge bulinan finansal varkkiann istenildidl anda piyasa fiyatndan
nakde doniistiiritlememesi halinde ortaya gkan zarar olasiddir. 4) Kaldirag Y fslem Riski: Fon portityline tirev arac (vadel islem ve opsiyon
stirlesmelen), sakh tirev arag, swap siizlesmesi, varant, sertifika dahll edilmesi, ilerl valiri tahvilybono ve altin alim islemierinde ve difier herhangl
bir yontemle kaldirag yaratan benzer iglemlerde bulunulmas: halinde, baglang; yatwmu lle baglangig yabinriun Ozerinde pazisyon aknmas: sebeb ile
fonun basiang yabrmindan daha yiksek zarar kaydedebiime olaskd kaldirag riskin ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Dperasyonel risk, fonun
operasyonel streglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmass olasdlni ifade eder, Operasyonel niskin kaynaklan arasinda kullarilan sistemlenin
yetersiziji, basanse ybnetim, personelin hatah ya da hileli iglernlerl gibi kurum i etkenlerin yan: sira dofjal afetler, rekabet kosufian, politik rejim
dedigikdifi gibi kurum drs etkenler de olabiir. 6} YoJuntasma Rliski; Befli bir varlja ve/veya vadeye yojun yatinm yapimas sonucu fonun bu varbin
ve vadenin icerdii rsklere maruz kalmasidir. 7§ Koretasyon Riski: Farkh finansal variklann piyasa kosullan altnda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel clarak, en az ik farkk finansal varljin birbirler! ile olan poaitif veya negatif ybnli) ltigkileri
nedeniyle dofjabllecek zarar ihbimalin] Ifade eder, 8) Yasal Risk: Fonun katima paylannin satimaya baslandij: donemden sonra mevzuatia ve
dilzenleyici otoriteledin dizenlematerinda meydana gelebilecek dedisidenden ohumsuz ethilenmes! niskidir. 9) AQJa Sabig Riski: Fon portfoyd
icerisinden aglja satis yapdan finansal enstriimantann piyasa Ukidiesinin daraimast sebebiyle 8ding kargikd) ve/veya dodrudan agia satis
imkanlanmin azaimas durvmuny ifade etmekdedir, 10} Etk Risk: Dolsndnobk, suistimal, zimmete para gegirme, hirsezlik gibi nedenler lle Fon'y
zarara ufjratabilecek kasth eylemier ya da For'un itibanm clumsuz etklieyecek suglann (Brmedin, kara para aklanmasi) lsienmesi niskidie. 11) Terninat
Riski: Tirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak aknan teminatin, teminats zornunks haller sebebiyle likidite etmes! halinde
piyasaya gtire deferdeme dederinin beklenen tlirev podisyon dederini karslayamamas: veya dofrudan, teminatm nitelidi ile ilgill olumsuzhikiann
bulunmas) ofasikimin ortaya pkmas durumudur, 12) Opsiyon Duyarkkk Riskleri: Opsiyon pottitndennde sisk duyarhliklan arasinda, isleme konu ofan
spat finansal {irikn fiyat dedisiminde ok farkh miktarda risk duyarilkk dedisimleri yasanabiimektedir. Delta; opstyonun yanidih ilgiti finansal varigin
fyatindaki bir binm dedismenin opsiyon priminde olugturdufu defisimi gdstermektedic. Gamma; opsiyonun ilgili cldudu varkiin fivabindaki defisimin
opsiyonun delasinda meydana getirdillh defisimi Sigmektedir. Vega; opstyonun dayanak varlgnm fiyat daigalanmas:ndaki birkm degiisimin opsiyon
priminde olusturdudu deisimdir, Theta; risk Sicimlerinde biiyllk Snem tagryan zaman faktdrindl fade eden glsterge olup, opsiyon fiyatmn vadeye
gbre defjisiminin diglsildir. Rha lse faiz oranlanndakl yilzdese! dafisimin opsiyanun flyatinda olujturdudu dedisimin 8icilsidir. 13) Yaplandmyms
YatnmyBorglanma Araclan Riskleri: Yapilandwbmes YatmmyBarglanma Aracianmin defjeri ve dénem sonu getirisi falz ddemesinin yaninda dayanak
varlQin piyasa performansna baghdir. Yaplandinknis Yabmm/Borclanma Aragtanmn dayanak varlikian éizenne olugturulan stravslilerin getirisinin iigik
dnemde negatif oimasi hakinde, yabnmo vade sonunda higbir itfa gelirl eide edameyecedi gibl, performansia crantl olarak vade sonunda eide
edilen itfa tutan nominal dejerden daha disik de olabilir. B 3 birlikte, Yaplandmimig Yatmnmy/Borglanma Araglannin glnlik fiyat olusumunda
piyasa faizierinde yaganabiiecek degisimier ve dayanak varlik fiyat dedisimierl de etkili olabilmeltedir. Piyasa faitierinde ve dayanak varbk fiyatnda
yasanabiecek dalgalanmalar Yapslandwdmis Yatim/Borclanma Aractanain gilnlik defleriemesinl etklieyebiimektedir. Fonun Riske Maruz Defjer
{RMD) hesaplamalannda tirev araclaria birlikte Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate ahnr.
Yapdandirdmes Yatinm/Borglanma Araglan yatimi yapiimas: halinde kars tarafl risk) de mevouttur.
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI
Enflasyon | Portféyiin Zaman Iginde
Orani (%) Standart Sapmasi (%)

Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu

BT EsTLRed S Rtine] Rasyosu Portfayiin Toplam Degeri /

Getiri (%) (%)

Esik Deger Standart
Sapmasi (Yo} (**)

YILLAR

{TUFE) (*) (**) {***) Net Aktif Dederi
2016 24,49% 19,24% 8,53% 15,82% 8,56% 0,02 102.705.982,94
2017 31,38% 19,09% 11,92% 14,53% 8,55% 0,05 161.341,298,21
2018 29,60% 32,39% 0,30% 36,91% 20,98% 0,00 257.419.821,25
2019 37,40% 28,45% 11,84% 18,72% 11,70% 0,03 353.703.085,01
2020 67,55% 38,47% 14,60% 29,28% 14,49% 0,05 592,644.082,33

{*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agklanan TUFEnin dénemsel oramdir.

(**) Partfoyiln ve esik degerin standart sapmas dénemindekl giinlilk getiriler dzerinden hesaplanmigtir.,

(***} Bligi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispl{karsilastrma &lgiitiine gbire olan) getiris! ile giinliik getiriler (zerinden hesaplanan nispl getirilerinin standart
sapmas olan taklp hatasinin oranidir. Rasyodakl artig, fonun aldids aktif riske géire daha iyi nspi getiri elde ettigini gésterlr.

PERFORMANS GRAFiGt
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Il Toplam Getiri ] Esik Deger Getirigi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) i5 Portfy Yonetim! yabnm damismanhdi ve portfdy y8netimi hizmetleri sunmaktadir, Sirket, Yabnm fortan, emeklilik fordan, alternatif yatnm iirlinler ve &zel portfy yénetim
alanlannda uzmanlagmigtr. Sermaye Plyasas! Kanunu, Sermaye Plyasast Kurulu'nun ligill teblidleri, fonlann izahnamelerl ve portfy yGneticlligl faalivetine Iliskin gegerli mevzuat
¢ergevesinde, fonlar Sermaye Pivasas Faaliyet Lisanslanna sahip uzmantar tarafindan yinetiimektedir.

2) Fon PortfGyii'niin yabnm amaci, yabnma riskien ve stratejlsl "Taniti Bilgiler” blimiinde belirtiimigtir,

3) Fon 1.01.2020 - 31.12,2020 déneminde net %67,55 oraninda getiri sadlarken, eslk dederinin getirisi aymi donemde %38,47 almugtur. Sonug olarak Fon‘'un nispl getlrisi
929,09 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgilli ddnemdeki bidm pay dederindekl ylizdese! getlriyl ifade etmektedr.

Esik Deder Getirisi ; Fonun eglk dederinin ilglli dénem igerisinde hesaplanms olan yiizdese! getirisini ifade etmektedir,

Nispl Getiri : Performans sonu dénem! itibarlyle hesaplanan portfty getir oran: lle nispt getiri orans arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim Gcretleri, vergl, saklama Gcretler ve dijer faaliyet giderlerinin giintitk briit portféy dederine oraninin agirhkl: ortalamas: agagidak! gibldir.

Fon Taplam

1,01.2020 - 31,12.2020 doneminde: Degerine Orant TL Tutar
(%o}

Fon Yénetim Ocreti 0,150426% 731.258,76
Denetim Ucreti Giderlerl 0,001322% 6.424,90
Saklama Ucret! Glderteri 0,053264% 258,927,64
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,140207% 681.579,47
Kurul Kayit Ucrett 0,000000% 0,00
Difer Faaliyet Giderleri 0,028266% 137.409,73
Toplam Faaliyet Giderleri 1.815.600,50
Crtalama Fon Toplam Dederi 466.124.942,25
Toplam Faallyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 0,37%

5) Performans sunum dinemi Igerisinde esik deder sabit kalmigtir

Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

8.04.2015 - ... %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

6) Yatinm fonlanmin portfy isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergtsi ve stopajdan muaftir,

7) Fon yatinm &ngéirlisi dodrultusunda hem TL hem de dviz cins! para ve sermaye plyasas araglanna yatinm yapablimektedir. Adirlkl olarak , yabana ortakhik paylanna,
Amertkan Depo Sertifikalanna ve Global Depo Sertlfikalanna yabnm yaparak yatinmcinin potansiyel kazancini yikseltmeyi hedeflemektedtr.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddnemine alt Briit Getiri hesab) agadida sunuimaktadir

Net Getiri 67,55%
Gergeklesen Gider Orami 0,37%
Azami Gider Oram

Briit Getirl * 67,93%

* Fonun gerceklesen gider oramnin azami fon toplam gider oranint agmas) durumunda, diinem icinde kurucu tarafindan kargilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemigtir.

2) Performans sunum dinemine ait getin agadida sunulmaktadir

N R

BIST 100 Endeks! 30,85%
BIST 30 Endeksi 19,33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tim B,49%
Bist-Kyd Gsba Sabit 1141%
Bist-Kyd Osba Defjisken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Brit) 11,64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Afjirlikh Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurabond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
uso 24,91%

EUR 36,84%



