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$ş Porttöy Eurobond Borçlanma Araçları (Döviz) Fonu’nun yatırım
performansı konusunda kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

iş Ponföy Eurobond Borçlanma Araçları (Döviz) Fonu’nun 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine aiteldeki performans sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulu’nun Vll-128.5 sayılı Bireysel Portföyierinve Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı Ücretlendirilmesine veKolektif Yatırım Kuruluşlarını Notlandırrna ve Sıralama Faaliyetlerine ilişkin Esaslar HakkındaTebliğ’inde (‘Tebliğ”) yer alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesindeincelemiş bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunundışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır.

Görüşümüze göre 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu iş PortföyEurobond Borçlanma Araçları (Döviz) Fonu’nun performansını ilgili Tebliğ’in performans sunuşstandartlarına ilişkin düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık fınansaltabloları üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu fınansaltablolara ilişkin bağımsız denetim çalışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben ilgili bağımsız denetimraporumuz ayrıca tanzim edilecektir.
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İŞ PORTFÖY EUROBOND BORÇLANMA ARAÇLARI (DÖVİZ) FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi 1.11.2016 YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKiN BİLGİLER

Fonun Yatırım Amacı P0ft Yöneticileri

Fon Toplam Değeri 449.461.518 Fon Portföyünün %801 devamlı olarak, Türk kamu kuruluşları ile Türközel Sektör Kadir Furtun
Fon Toplam Değeri (USD) 60.579227 Şlrkeüennın yurt dşında ihraç ettiği USD cins) Eumbondlara yabnlır. Fon Pşasa faiz
Birlm Pay Değeri (TRL) 8,908778 öngörüsü çerçevesinde poruöy vadesinl ve varlık dağıiımını dinamik şekilde kullanarak Deniz Hayali Genç

oötiz dnsnden borçlanma araçlannın getidlerinden azamı ölçüde yararlanmayı5mm Pay Değeri (USD) 1,200741 amaçiamaktadır.

Yatırimcı Sayısı 5.344
En Az Alınabilir Pay Adedi :1 Adet

Tedavül Oranı 8,84%

Poftföy Dağılımı

Borçlanma Araçları 95,69°/e

- Özel Sektör 62,46%

- Kamu 33,23%

Ters Repo 4,26%

YP Vadeli Mevduat 1,65°/e

Döviz 0,44°/e

Teminat 0,36%

0,35%

Yatırım Stratejisi

Fon toplam değenna ı az %501 devanlı olarak, Türk Oevlet, ecel Idarizsı, Katu ortakk idaresı, belecşe ve oev,etın kelalet ettiği diğer
kuruluşlar de Türk Ozel Sektör şırketıerının ysot dışeda dıraç ettiği uso onu Eercbnnd!ara yatdaaktır. Fon po*iöyune ayra gekpniş ve
gelişmekte olan ükelerırı dıraç ettiği uso ve EuR cnsirdeıı Eurotordlar, dövu ckısır.dervdo-,ize endelınh tarım veiveya özel selttor aş borçıanma
araçlara, geıışmış ve gelişmekte olan uıkeleude nıraç edlen USO -tUR dnsınoen)uSD-EUR’a endeksli kamu ve/veya özel sektör dış börçıanma araçları
üe diğer sermaye ve para pıyasası enorumanlan dM111 edilebilir. tuR cinsinden Kamu/özeı Sektör Dış Borçlanma Araçiarına (Eumbond) %0-20
aralığında yatırım yapııabılır. Fonun yönetim strate)isi, piyasa faiz öngörüsü çerçevesinde poıtföy vadesini ve varlık dağııımını dinamik şekilde
kuiianarak döviz cinsinden borçianma araçlarının getirilerinden azami ölçüde ysrarıanmaktır. Yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının seçiminde,
rinlUgetıri değerlendirmeleri sonucunda belirlenenıer ve nakde dönüşümü kolay olanlar tercih edilır. Fon portföyune yabancı sermaye piyasası araçları
da dM10 ediiebihr. Fon, pşasa koşullarını dikkate aiarak varlık dağılımını, fon lzahnameslrin 2.4 maddesinde verıien asgari ve azami sınıriamaıar
dMılede bdzleyebıv. Fon porıfoyünıle yonetnsrde, fon ızabearnesne 14 madderjsde behıtlen ton potfoyıne atıacak varbk]ara dşke oranlara
ek plerak, Tebhğ’de yer alan ve madde a.1’de beleı]kneyel diğer’ ılgih göetföy sesırlanalan ve Kurul duzenleonlerı de okkate alın,.

Yatırım Riskleri

1) Piyasa Rınki: Piyasa rıski Ile borçıanmayı temsil eden fınşnsaı araçların, ortaklık paylarının, diğer menkul kıymenlerın, döviz ve dövize endeksli
rınansal araçlara dayalı sürer sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranlan, ortaklık payı fıyatıan ve döviz kuılarındaki
daigaıanmalar nedenlyıe meydana geıeblecek zarar riski ifade eriilmektedir, Söz konusu risklerin detaylarına aşağıda yer veriimeknedır: a- Faiz orarı
Rinki: Fon portföyüne faize dayaiı varııktarın (borçıanma aracı, ters repo vb) dahI edilmesi haıınde, söz konuş varlıktarın değerinde piyasalarda
yaşanabılecek faiz oranıan değişimıeri nedeniyle oluşan rıskl ifade eder. b- Kur Riski: Fon porttöyüne yabancı para cinsinden verlıkıare’s dahil edümesi
heirıde, de,,z kerlarada meydana geleb.lecet değ:şLkler rıedeııyle Fonun msruz kalacağı zarar olasiğrı ırade ebnetöedır. t- Ortakkk Payı Fıyas
Riski: Fon porttöyü ne ortaklık payı da’r.ı ed.knesı hakıde, Fon perttöyunde bulunan ortakl.k pay’annın fiyştlareıda meydana gelebilecek değışkıkıer
nedemyie rcrcfoyün mana kalacağ sarar otaciğmı ırade eorütedır. 2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafa eszteşııedaı kaynaklanan yukumluükkrm
yerine geermek ntanemes ve/veya yerıne gefirerones veya nakas rşlemktilde o’taya çflı aksaklıkler saricunda odernenin yapiarnaması n,skını
iFade etmektedir. 3) Likldıte Riski: Fon ponföyünde buiunan tnşnsal vanlıkların lsıenildiği anda pşasa fiyatından nakde dönüsnürülumernesi haıınde
ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 4) Kaldıraç Yaratan işlem Riski: Fon porttöyüne türev araç Ivadeli işlem ve opsıyon sözleşmeleri), sakli türev araç,
anap sözleşmesl, varano, sertifika dahiı edilmesi, ileri valörlü tahvil/bono ve atın alım Işlenlerinde ve diğer herhaegi bir yöntemle kaldıraç yaratan
benzeri ışlemlerde bulusulması halinde, başlangıç yacrımı de başlangç yatırımının üzerinde pozinyon alınması sebebi iie fonun başlangıç yatırımından
daha yuksek zarar kaydövebilme olanılığı kaldıraç rişkını ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindekı
aksamalar senıxuada zarar oluşması plasaiğını irade eder. Opeasyonal ,ısktt öyMelan aranarda kullaıılan saırılenr, yetessiziiği, başeraiz yöratre,
pesar.ön hatalı ya da hdali işlenleıı g.bi kurum ç etkenlere yanı sıra doğal afetler, rekabet koşıısan, pcttts rejen oeğişkhğ: gdıı kurum d.’şı eikecler
de olabılır. 5) Yoğunlaşma Rıskı: Belıi bır vartığa ve/veya vadeye yoğun yatrım yapılması sonucu fonun bu varlığın ve vade,ıin emiğı risklere maruz
kabnasör. 7) Korisasyar RakI: Farklı finar,sal vadğlann piyasa koşulları ainada bel:rh bir umar dün, keisnüe aynı anda değer kazanması ya da
ka-,tsunesrne paralel olamas, en ae tsi farka frnarsaı varlığın bebınleni ıle olan pozmi veya neganıf yönlü fışkderı sederıyle doğabılecek zarar ıhtımalını
ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz ediıdiği/kaşıkııa paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin düzeriemeleıınde
meydana gelebilecek değışiklerden olumsuz etkileemesı riıkldlr. 9) ihraççı Riski: Fon poreföyüne alınan varlıkların ihraççınının yükümlülüklerini kısmen
veya tamamen zamanında yerine gesirememmi nedeniyle doğabilecek sarar ihtimalini ifade eder, 10) Etik Risk: oolandırıcılık, sulstimai, bmmete para
geçirme, hırsızlık gibi nedenler le Fonu zarara uğratabılecek kasıtlı eylemler ya da Fonun itibarını olumsuz etkileyecek suçların (örreğin, kara para
aklanmasrl işlenmesi rıskidır. nı) Kıymetli Madenlere Yatırım Yapılmasından Kaynaklanan Risk: Fon poftföyürrde bulunan atın ve dığer kıymetli
maden fşauamda rneydara gelebdecü değişkller nedernMe ponfoyün değer kaybemne olasiğerı ıfade ebnektecs. 12) Saz Riskı: Vadea ışlem
kontıallanmn an değel ıle konu ban ıktılı rınansal enetrüman spa rryamın akiiğr değer arasındaki syao farkleğı değışkna,i ifade eonektedr.
sözleşmede balelmen vade sonunda vadelı rıyat Se şpa Fiyat birbinr.e eşlt cknaktad,. Ancak fon patFöyü erisüMe yer alan ilg.lı vadeh fmansal
mstrumınlarda iem yapsIn tar.h ıle vade ecnu arasr,da geçen zaman erande vada fiyat de spot fıyas t’ğ Fıyasıarradarı farklı olaolhıekoed
oolayısı Ile burada Sac oeğerln sözleşme vadesi boyunca göstereceğl değişim rıskinl ifade etmektedir. 13) Ternıınac Riski: Türev araçlar uzerınden
alınan bir pozisyonun güvencesi olarak alınan nemlnaorn, teminatı zorunlu haller sebebıyle likidite ermesi halinde piyasaya göre değerleme değerınir
beklenen türev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan, tetninatrn niteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması
durumudur. 04) Opsryon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon ponföylerınde rısk duyarlılıkları arasında, işleme konu olan spot frnansal ürün fiyat değişimınde
çok farklı miktarda risk duyarlılık değışimleri yaşanabılmektedir. Oelta: opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın rıyatrndakl bir birım değişmenın
opuryon prmminde oluşturdıığ’i değişsııı göstermektede. Gaırma: onılyonun 1915 olduğu varlığın rıyasır.dakl değışinimn opsiissun deltasinda meydana
gecırdiğı değışmni öçmeklelın. Veya: oparyonun dayanak vareğıon şıyas dalgalanmanedakı tarım değişmi, opsiyon prırrir.ce obiştırduğu değışurrec’.
Theta: risk ölçümlerınde b’Jyuk önem taşıyan zaman fatorünu ifade eden gösterge olup, cpsıyon Fşatnm vadeye göre değşrnmnın olçüsudur. Rho
es Faiz şanlanr.daki yuzöveel değşmıeı opsuyonun fıyaterda oluşturduğu değşnnın tünLdur. 05) Yapöarel,ıkmş yatrm•’Bsalent,a Araçları Rrsterı:
Yapiand.nkıs:ş Yetırımfeorçlarma Araçsarmr, değer, ve dönem tansu getırısı fas odensesıne yannela dayanak vari,ğ.n piyasa pelonnansma bağlıdır.
Yapılandıııim,ş YanırımJscrçıarma Araçlannın dayanak varlıkiarı upermne oluşturulan stracejiiermn gesııısinin ilgili döntrn,de neyatir olması halinde,
yatınmo vade sonunda hiçbir eta geiırl elde edemeyeceği gibi, perforanansla orantılı olarak rade sonunda elde edilen itfa tutarı nominal değerden
daha düşuk de olabilir. Buruıia bırlikne, Y,pıland,nlm,ş Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiyat oluşumunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek
değişimler ve dayanak varlık rıyas değişimleri de etkili olabilmektedir. P’yasa raizlerınde ve dayarak varlık fıyatırda yaşanabilecek dalgalarmaıar
Yapılandınlmış Yabnm/Borçunma Araçlarının günlük değerıenesinı etkıleyebilmeknedır. Fonun Riske Maruz Değer (RMO) hesaolamalarında turev
araçlarla bisırte Yap:land:rkraş Yasnntaorçıar.ına kaçlarırtan kaynaklanan pyasa rıslektı de ditkale air r, Yapdanönhnş Yaıırnvbaslaema
Araçları yatesnı ysıprnıası halinde karşı taraf riski de rrmvc:ıtter. Karşı taraF nsk:, ıhraççr kcrurrae Yacırrv’Iaçlanrna kaonda, kaynaersnan
yükumlaluklerıni yerme getıremerııe rınkini Vade eder. Karşı taraf r,nk:ni mıninum seviyede tutabiömek adna, Yapür.dırdrnış YaünnvBaçlamna
Araçlara yatrenlarrıda ilvaççaıe ve/veya varsa yalarmı aracıır Fon Tabkğr’ne 32’np raddennde beireılen derecelendınne notura sahip otması ve
koşulu aranır,

31.12.2020 terlhi itibarıyla
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7,21%

15,69%

37,56%

29,58%

35,11%

2,17%

11,92%

20,30%

11,84%

14,60%

12,07%

9,46°/o

20,27°İo

11, 53%

10, 53%

12,27%

9,70%

21, 15%

1160%

10,66%

0,10

0,04

-0,11

-0,06

-0,06

42.855.099,04

69.656.010,82

106.103.536,69

117.993.504,22

449.461.518,05

201 -3,06% -5,49% 6,44% 13,70% 0,10 12.177.511,66

2017 8,86% 7,94% 2,81% 2,32% 0,09 18.467.088,42

2018 -5,40% -1,75% 11,94% 10,54% -0,11 20.091.561,58

2019 13,68% 15,20% 5,07% 4,56% -0,06 19.864.226,30

2020 5,79% 8,17% 7,10% 6,43% -0,05 60.579.227,17

(t) Enflasyon oranı TÜiK tarafından açıklanan TÜFEnln dönemsel oranıdır.

(**) Portöyün ve karşılaştırma ölçütünün standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesapanmıştr.
(***) Bilgi RISyOSU fonun performans dönemindeki ortalama nlspi(karşılaştırma ölçütüne göre olan) geürisl Ile günlük getiriler üzerinden hesaplanan nispl getirilerinln standartsapması alan takip hatasının aranıdır. Rasyadaki artış, fonun aldığı aktif riske göre daha Iyi nispi getiri elde ettiğini gösterir.
(t***) ilgili veriler 1.11.2016 tarihinden sene sonuna kadar alan değerleri vermektedir.

(*****) 1.11.2016 tarihi itibariyle USD flyat açıklamaya başlam!ş:r.
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B. PERFORMANS BİLGtSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

Kanılawrma 1 Enflan j Portyün Zaman İçinde Kaılaa ölçütünün

___________

Sunuma Dahil Dönem SonuIÖlçütLinOn Getirisil Oranı (%) 1 StandaftSapması (%) İ Standart Sapması (%)

___________

Porttöyün Toplam Değeri!/ Eşik Değer (%) (TÜFE> (t) (*9 (**) Net Aktif Değeri

PERFORMANS BİLGİSİ USD

Kaılaa 1 Kaılaıa öltündn

___________

Sunuma Dahil Dönem Sonu
ÖlçüWnün Getirisil

Sm (%) ()
Poıtföyün Zaman İçinde Standart

Standart Sapması (%) 1 PorttöyUn Top4am Değeri //EşikDeğer(%)j (**) NetAküf Değeri

PERFORMANS GRAFİĞİ

37,5 6%
3 5, 11%

2016 2017 2018 2019 2020

— Toplam Getrı Eşi: Değer Getnsı

GEÇMLŞ GEFİRİLER GElECEK DÖNEM PERFORMANSI (ÇİN B(R GÖSTERGE SATILMAZ.
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t. DİPNOTLAR
1) İş Portfdy Yönetimi yatınm danışmanlığı ve portföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatınm tonları, emekillikfonları, alternatif yatırım ürünleri ve özel pcrtföy yönetimiaianianr,da uzrnan!aşmıştr. Sermaye piyasası Kanunu, Sermaye Piyasa Kuruiuıun ilgili tebUğlefi, foniann lzahnameleri ve portföy yönetid:iği faahyetine ilişkin geçerli mevzuatçerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Usansiarına sahip uzmanlar taraflndan yönetılmektedir.
2) Fon Pordbyü’nün yatınm amao, yatınmo riskleri ve stratejısi fl’anıtıo Bıigiier” bölümünde belırtiimiştir.
3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 döneminde net %32,14 oranında getiri sağlarken, karşılaştırma öiçütünün getirisi aynı dönemde %35,11 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nispigetirisi %-2,97 olarak gerçekieşmiştr.

Toplam Getiri Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getıriyi ifade etmektedir.
Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi Fonun karşılaştırma ölçütünün ilgili dönem içerisinde betrtflen vad,k dağıiımian ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesei getihsini ifadeetmekted:r.

Nispi Getid Performans sonu dönemi itiöariyie hesapianan portföy getirl oranı ile nispi getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.
4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

Fon Toplam
t0t2020 - 31.12.2020 döneminde: Değerine Oranı TL Tutar

(%)
Fon Yönetım Ücreti 1,002842% 3.236.190,93

Denetim Ücreti Giderleri 0,001253% 4.04492

Saklama Ücreti Giderleri 0,079505% 256.563,02

Aıacıiık Kon-Syonu Giderleri 0016853% 54.383,74

Kurul Kayıt Üuetı 0,000000% 0,00

Diğer Faaliyet Giderleri 0,182169% 587.861,86

Toplam Faaliyet Giderleri 4.139.044,47

Ortalama Fon Toplam Değeri 322.702.913,97

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri 1,28%

5) Performans sunum döneminde 1 defa karşılaştırma ölçütü değişimi gerçekleşmiştir. ilgili dönemierdeki karşılaştırma ölçütleri aşağıdaki tabioda gösterilmektedir.

Dönem Karşılaşünna öiçUtü Bilgisi

31.10.2016 - 1.01.2017 °/dX rnr-KYD Eurobond U5D (TL)

2,01.2017 - ... %10 BIST-KYD Eurobond USD + °/c9O BIST-KYD ÖSBA eurobond USD

6) Yatırım foniarının portföy işletmesinden doğan kazançiarı kurumlar vergisi ve stopaidan muaftır.

7) Fonun temel yapı, TC. Hazinesi’nin ve Türi< Şirketlerinin yertdışında ihraç etEği yabano para cins borçlanma araçlarından oluşturulmuştur. Bu şekiide fonun sabit bir getırlyaratması sağianmıştr. Piyasa öngörülen doğruitusunda dönemsel olarak ron vade yapısında değ!şlkilkier yapılarak potansiyel kazancın yükseltiimesi hedeflenmişur.
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D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR
1) Performans sunum dönemine ait Brüt Geün hesabı aşağıda sunuirnaktadır

Net Gari 32,14%

Gerçekieşen Gider Oranı 1,28W0

A2ami Gider Oranı 368%

Brüt Getıri * 33,42%

Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider onnını aşması durumunda, dönem içinde kuma, tarafından karşılanmış olması sebebiyle, aşankısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine ait getiri aşağıda sunuimaktadır

tndeksler Geüd

BIST 100 Endeksi 3085%

BIST 30 Endeksi 1933%

Bıst-Kyd Dibs 91 Gün 9,92%

Bıst-Kyd Oibs 182 Gün 8,94%

Bıst-Kyd Dibs 365 Gün 8,30%

Bıst-Kyd DLbs 547 Gün 7,70%

Bıst-Kyd Dibs Tüm 8,49°/e

Bıst-Kyd Öşba Sabit 11,41%

Bıst-Kyd Ösba Değişken 13,53%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) 11,64%

Bıst-Kyd Aitın Fiyat Ağırirklı Oftaiama 55,13%

915t-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47W,

Bıst-Kyd Eurobond Eur (TL) 41,54%

1)50 24,91%

UJR 36,84%


