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Is Portfdy AG Serbest (Doviz) Ozel Fon'un yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

Is Portfdy AG Serbest (Ddviz) Ozel Fon'un 26 Subat - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretiendirimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (*Teblig"} yer alan performans sunug standartlanna iligkin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamakiadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamg ve giirQis clugturulmamigtir.

Goriisimlze gére 26 Subat - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait performans sunus raporu s Portféy
AG Serbest (Déviz) Ozel Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunug standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogdru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Arahk 2020 farihi itibanyla kamuya agiklanmak Gzere aynca hazirlanacak yillik finansal
tablolan Ozerindeki bafimsiz denetim caligmalarimiz hentz tamamlanmamig olup; sdz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismatanmizin tamamtanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporurnuz aynca tanzim edilecekdir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mtsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A membaer firm of Emst & Young Global Limited



IS PORTFOY

IPY AG SERBEST (DOViz) OZEL FON (IPZ) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi ; 25.02.2020

30.06.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri (TL) 2,745,853.00
Fan Toplam Deferi (USD} 370,090.98
Birim Pay Detjeri (TRL) 7.088450
Birim Pay Degeri (USD) 0.955394
Yatrimncs Saytsi 1
Tedaviil Orar 0.35%
Borglanma Araclan 102.75%

- Ozel Sektor 102.75%
Dbviz 2.12%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN RiLGILER

Fon‘un Yatinm Amac Partfoy Yoneticileri

Fon portfayi, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve Toygar Sekmen
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli§'de yer alan
sinirlamalar gergevesinde ytnetilir. Fon, iigill tebligin nitelikli yatnmalara tahsisli
arzina ligkin hilkiimleri cercevesinde tahsisli alicilara satilacak serbest ézel fon
statisiindedir.

Deniz Hayali Geng

En Az Alnabilir Pay Adedi : 1

Yatirim Stratejisi

Fon portfiylne aknacak finansal vartiklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemederine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve
portfty ySneticist tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir, Fon portféylinln yimetiminde ve yatnm yapilacak sermaye piyasas: araglannin
segiminde, Teblidn 4. maddesinde belirtiten varliklar ve istemier ile 5. maddesinde amimianan fon tirerinden Serbest Semsliye Fon nitelifjine wygun
bir portfty olusturulmas: esas alinir. Fon, Tebli)in 25inct maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon toplam defierinin en az
%807 devami olarak Hazine ve Maliye Bakanh{i tarafindan dbviz cinstnden Ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihragglann
diviz cins! para ve sermaye piyasasi araglanna yatinlacakur. Fon toplam degerinin gert kalan kismi lle yabanct ihragpiann para ve sermaye piyasasi
araglanna ve/veya Tirk Lrasi cinsi para ve sarmaye plyasasi araglanina yatinlacakur. Fon belirtilen sermaye piyasas araglanna, Kuruka uygun
gonlien differ yatinm araglarina, tarafl olunacak sdzlegmelere, finansal iglemiere ve menku! kiymetiere yabnm yaparak sermaye kazano safilamak ve
portity defierinl artrmay amacglamaktadir. Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim ksittamas yoktur, Fon portfoyQ, Tebii)in 4. maddesinde
belirtilen tim varlik ve islemlerden clugabilir. Fon portfdyline TE cinsi varlikiar ve islemler olarak; Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan teminat olarak
kabul edilen her Hirlil varld dayanak olarak atan repo ve ters repo igiemieri {Menkul kiymet tercihli ve pay sened| repo/ters repo iglemleri dahil),
Takasbank Para Piyasas ve yurlici organize para plyasas: iglemieri, deviet ig borglanma senetiert, Tiirkiye'de mukim girketier tarafindan ihrag edilen
tizel sekte menkul kyymetien (ortakbik paylan ve borglanma araclan), mevdual/katima hesaplan, kred| riskine dayah yatinm araglan (CLN), kamu
ve/veya tizel sekttr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotefe ve varhga dayah menkul krymetler ve/veya Ipotek ve varlik teminath menkul
kiymetier, yurtcisi ihracplann cikarmig oldudu TL cinsi menkul kiymetier, varantiar, sertifikatar ve sz konusu varikiara ve/veya siz konusu variklar
fizerinden olugturuian endekslere dayal swap tslemleri/stzlesmeleri dahil tiirev araglar, yamlandinimig yatinm araglan lle yurticinde ve/veya yurt
disinda kuruimus borsa yatinm fonu katiima paylan, gayrimenkul yabnm fonu katiima paylan ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan dahil
olmak lizere yatinm fonu katima paylan ike her tiirld yatnim ortakigs paylar: alinabilir. Fon, ddviz cinsi variik ve iglemier olarak ise; Tlrk Devieti, il
tized idarelest, Kamu Ortakligi 1darest ve belediyeier lle Devietin kefalel ettidi difjer kurutugtar tarafindan yurt diginda ihrag edlien Eurobondlara, kira
sertifikatan ihraglanna, Tirkdye'de ihrag edilen diiviz cinsinden/dbvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk Szel sirketierinin Ihrag ettifjl Eurobondiar
ve kira sertifikalan dahil déviz cinsi borclanma araglanna, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve Szel sektér borglanma aragianna
{eurobond, hazine/deviet bono/tahvili, ve/veya benrer yamdakl dider borglanma araglan), mevduat/katima hesaplan, galismis ve gelismekie olan
Ulkelerdekl sirketletin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalanina {ADR/GDR), gelismis ve gelismekte otan dlkelarin yabinm fonu
katima paylarina (yabant fonlar) ve altin ve difer kymetll madenler ile bu madeniere dayal olarak Ihrag adilen sermaye plyasas araglanna ve
emtiaya dayal \iirev tirtinlere yatinm yaptabilecektir. Fon uygulayacad) stratejilerde, beklenen getirtyl artirmak veya riskten korunma saflamak
amaciyla kaldwag yaratan islemier gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan Islem; fon portftiyline tiinev arag (vadeli istem ve opsiyon sizlesmeleri), sakh
tirev arag, swap sbzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ilerl vakidil tahvil/bono ve altin iglemierinl, opsiyon ahm ve satimi ile yaptandinimis
yatnm/borclanma araglanini, dayanak varhl) ortakik paylan ve endekgleri, falze dayah menkul knymetler ve endeksleti, dbviz ve embia olan tirev
iiriinleri ve dijjer herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benreri iglemleri Ifade eder. Tiirev iglemier hem tergahiistli piyasalar aractidjwyla hem de
organize piyasatar araciliyla yapidabilecektir. Repo/Ters Repo pazanndaki islemierin yam sira menkul kiymet tercihli vefveya pay senedi repofters
repo islemier] yapilabilecektir. Kaldirag kullamm; Vadeli iglemler ve opsiyoniar gibi belirdi bir teminat, prim ya da ddeme kargihds nispl islem
yapilablimesine imkan tanyan kaldirach islemlere yatinm yapslarak, Menkul Krymet Tercihll Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters
Repa Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerek, Kredi kultarilarak kredill menkul ket ali ve aga sabis gibi difjer borglanma ytntemieriyie
gergeklestirlebilir, Takasbank Para Piyasasy/Yurticl Organire Para Piyasas: iglemlen ve/veya diJer para piyasas iglemleriile fon temin edilerek
kaldrag yarablabilir. Kaldirag kultamim, fonun getin volatilitesini ve maruz kald riskleri artirabilir, Kaldirag seviyesinin belidenmesinde, kaldirag
kullarum sonrasinda olusabilecek rishklilik dizeyinin bu izahnamede yer alan amrlamalar dahilinde kalmas: hususu da gdz dniinde bulundurulur. Fon
borsa drg repoyters repo iglemieri gergeklestirebileceltir, Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi atabilir, repo (pay senedi repo igtemieni dahii),
para piyasas Iglemniler ve difjer borglanma araglanni kullanabilir, Fon portfdylinde bulunan tim ortaklik paylan ddlng iglemine konu edilebilecektir.
Fon, serbest fon nitelidinde olmasindan dolay bding menkul kiymet istemierine dair Tebtln 22, maddesindeki smifamatlara tabl dedildir. Odiing
menkul kymet Islemlerine dair uygulanacak esastar Ise Rehberin 4.2.5. maddesinde belirtimistir, Fon sadece yamtan iglemierie ilgii oimas: kaydyla
yabhnm yaptith para ve sermaye pivasas araclann ya da dider finansal varikian teminat olarak verebilir, Portfby(in piyasa sartlanndan kaynaklanan
zaruri durumlarda ve sirekiitik arz etmeyecek sekikle mevduatta defierlendiriimesi de sz konusu olabileceictir.
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Yatinm Riskleri

Fonun marut kalabilecedi riskler sunlandir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riskd ile borglanmay temsil eden finansal araglann, ortakhk paylanmn, difer
menkul krymetiern, ddviz ve divize endeksh finansal araglara dayal tirev sdziesmelers iliskin taginan pozisyonlann defjerinde, faiz oranian, ortaklik
pay fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebllecek zarar risk] ifade edilmektedir, Stz konusu risklerin detaylanna
asaluda yer verlimektedir: a- Falz Oran Riski: Fori portfytine faize dayah variklann (borglanma arao, ters repo vb,) dahil edilmes! halinde, stz
konusu varhikiann dederinde plyasalarda yasanabilecek falz oranlan defigimier nedeniyle olugan riski ifade eder. b~ Kur Riskl: Fon portfdyiine
yabant para cinsinden varikiann dahll ediimesi halinde, dijviz kurlannda meydana gelebilecek defisiMdikler nedeniyle Fon'un manuz kalacalh zarar
olasilim ifade etmektedir. c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakik pay) dahil ediimes! halinde, Fon portfiylinde bulunan ortaklik
paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek dedisikiikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacalji zarar clasiijim ifade etmektedir. 2) Karg Taraf Riski:
Kargl tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimi{ifiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememes| veya takas iglemleringe ortaya
gkan aksakhidar sonucunda tdemenin yapilamamasi riskini Ifade etmektedir. 3] Ukidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklann tstenildiji
anda piyasa fiyatindan nakde ddnlistirilememesi hatinde ortaya gkan zarar olasiijudir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine tiirev arag
{vadeli islam ve opslyon stzlesmeler}, sakh tirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmasi, lleri valdrid tahvil/bono ve altin alm
islemlerinde ve difjer herhangi bir yintemle kakdirag yaratan benzeri islemierde bulunutmas: halinde, bastangs; yatinm il bastangig yabnminin
{lzerinde pozisyon alkinmasi sebebl ile fonun bastangig yatinmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiill kaldirag riskinl ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonsl risk, fonun operasyonel sitreglerindek! aksamalar sonucunda zarar olusmast olasilin ifade eder. Operasyoned riskin
kaynakian arasinda kultanilan sistemierin yetersiziidl, bagansiz ytnetim, personelin hatah ya da hilell iglemieri gibt kurum icl etkenterin yamn sira
dojal afetler, rekabet kosullan, politk refim dedisikiiji gibi kurum dis etkenler de olabilir. 6) YoJunlasma Riski: Belli bir varifja ve/veya vadeye
yodun yatinm yapdmasi sonucu fonun bu varidin ve vadenin icerdifi risklere maruz kalmasidir. 7) Xorelasyon Riski: Farkh finansal varikiann plyasa
kogulian albnda belidi bir zaman dilimi icerisinde aym anda defjer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az [ki farkl finansal vardm
birtwilert lle olan pazitif veya megatif ybnlil lliskilert nedeniyle dodabilecek rarar Itimaiini ifade eder. B) Yasal Risk: Forun katima paylanmn sabidie
dnemden sonra mevzuatta ve dilzenieyicl otortelerin dilzenlemeleninde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmes! riskidir, 9) thragg
Riski: Fon portfyyline alinan varbklann ihraggisimn yilkiimlGi0klenini losmen veya tamamen zamaminda yering getirememesi nedenlyte dodabilecek
zarar intimalini ifade eder, 10} Apfa Satig Riski: Fon portfityl icerisinden agda satrg yamlan finansal enstriimanlann piyasa likiditestnin daralmas:
sebehivie dciing karsilgji vefveya dodrudan agda satis imkantannin azaimas durumunu lfade etmektedic, 11) Etik Risk: Dotandincbik, suistimal,
zimmete para gecirme, hrshik gibl nedenter ke Fon'y rarara ujratabilecel kasith eylember ya da Kurucunun iibanm clumsuz etidleyecsl suclann
(Genedin, kara para aklanmasi) iglenmes! riskidir. 12} Baz Riskl: Vadeli islern kontratiannin carl dedert ite konu olan ilglli finansal enstriiman spot
fiyatnin aldjr deder arasindakd fiyat farkhild dedisimini ifade etmektedir, S8zlegmede belinenen vade sonunda vadeli fiyat lte spot fiyat birbirine egit
olmaktadir. Ancak fory portfyi icerisinde yer atan ilgill vadeli finansal enstrimanianda Iglem yapuan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
Icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyal teorik fiyatiamadan farkli olabilmektedir. Dolangs e burada Baz Dederin stiziesme vadesi boyunca gistereced!
degigim riskini Fade etmelkdedir, 13) Teminat Riski: TUrev araglar Uzerinden ahinan bir pazisyonun givencesl olarak alinan teminatin, teminat
rorunlu haller sebebiyle likidite etrnes! halinde plyasaya gbre dederlerne dederinin beklenen tirev pozisyon dederini karsilayamamas veya
dogrudan, teminatin nitelil ile ligll sdumsuzividann bulunmas olasifinin ortaya gkmas durumudur, 14) Opsiyon Duyardiik Riskieri; Opsiyon
partftyteringe risk duyarblikan arasinga, isleme konu olan spot finansal drlin fyal degdisininde ok farkh miktarda risk duyartik dedisimleri
yaganabilmektedir. Detta; opsiyonun yapid ligili finansal varldin fiyatindaki bir birm dedismenin opsiyon priminde olusturdudu dedisimi
géstermektedir, Gamma; opsiyonun ilgili oldudu varlkgin fiyabndaki dedisimin opsivonun deltasinda meydana getirdil)l dedigim| Sigmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhmin fiyat dalgalanmasindaki biim dedisimin opsiyon priminde clusturdudu degjisimdir. Theta; risk digimlerinde biylk
tnem tagyan zaman faktrlind ifade eden gsterge olup, opstyon fiyabrin vadeye gbre defjisiminin 8iclisGdlr, Rho ise fair orantanndaki yllzdese]
dedigimin opsiyonun flyatinda olusturdugu dejdisimin Siglsidir. 15) Yaptandinimis Yatinm/Borglanma Araclan Riskler: Yapitandintmg
Yatinm/Borglanma Araglanmin defer! ve dinem sonu getirisi falz Sdemesinin yamnda dayanak varifn piyasa performansna bagidir, Yapilandinimis
Yatnm/Borglanma Araclanmin dayanak varliklan dzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ligill ddnemde negatif olmas halinde, yatinme vade
sonungda hichir itfa gelin elde edemeyecedl gibi, performansia oranbh olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal deJerden daha diisik de
olabilir, Bununia birlikte, Yapdandinimig Yatinm/Borglanma Araglannin ginlilk fiyat olusumunda piyasa falzierinde yasanabilecek dedjisimier ve
dayanak varlik flyat dedisimler de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik flyabnda yasanabilecek dalgalanmalar Yamtandmnims
Yatnm/Borglanma Araglannin glinlik degerlemesini etkileyebiimektedir. Fonun Riske Maruz Deder {(RMD) hesaplamalannda tirev araglaria bidikie
Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araclanndan kaynaklanan piyasa riskien de dikkate alinir. Yaplandnims Yatnm/Borgtanma Araglan yatinm
vapimas halinde kars taraf riskl de mevcuttur. Kars araf riski, inragp kurumun Yaplandnimis Yatnm/Borglanma Aracndan kaynakianan
yiikimidlliderin| yerine getirememe riskinl ifade eder. Kars taraf riskint minimum seviyede tutabilmek adina, Yaplandinimis Yatnm/Borglanma
Aragian yatinmlannda thragoinin ve/veya varsa yatnm aracnin Fon Teblidi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahlp oimas
kogulu aranr, 16) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapimasindan Kaynakianan Risk: Fon portfdyiinde bulunan altn ve difer kymetl maden fiyatiannda
meydana gelebilecek dedigiklikler nedeniyle portftiylin dedier kaybetme olasihgin (fade etmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGiSI

PERFORMANS BILGISi

- . Enfl Portfoyiin Z Igind : . Bilgi Sunuma Dahil Do Sonu
Taoplam Esik Deger niiasyan Qreraylin faman gince Egik Deger Standart tat unu 1 honem Son

A ! e oo
Getiri (%) |  Getirisi (%) ?TrS:é)( (/:)) Sta"dmfff)mas'(/") Sapmasi (%) (**) Rff!‘i’;” pumw:tn;‘:ip;g?g:ﬁge”l

YILLAR

2020 **** 15.75% 26.38% 12.73% 23.57% 12.93% 0,02 2,745,853.00

PERFORMANS BILGISI USD

o | Tomam | BT T poragin Zaman indeStanéat | et e S b o S
Getiri (%) ¢ Sapmasi (%) (**) P ° Y ¥ P 4

Getirisi i * % *x* Net Aktif Degeri
2020 **>=*=> -4.46% 4.28% 21.25% 0.19% -0.02 370,090.98

{*) Enflasyon cram TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve esik defjerin standart sapmas) danemindeki giinlik getiriler dizerinden hesaplanmigtir.

(***) Bilgl Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsitasbrma Glgiitine gore olan) getirisi ile ginliik getiriler iizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasimn oranidir. Rasyodaki artig, fonun aldir aktif riske gore daha iyl nispi getiri elde ettifini gosterir.

(**=**) igili veriler 25.02.2020 tarihinden sene sonuna kadar olan deferleri vermektedir,

(***>**} 26.02.2020 tarihi itibariyle USD fiyat agklamaya baslamistir,

PERFORMANS GRAFiGI
%25,0 I
%20,0
%15,0
%10,0
%5,0

%0,0 -

Il "onlam Getiri ] Esk Deder Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,
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C. DIPNOTLAR

1) is Portfiy Ydnetimi yatinm danismanh ve portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlan, emeklitik fonlan, alternatif yatnm driinleri ve dze! portfoy
yonetimi alanlannda uzmanlasnugbir, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlann izahnameleri ve portfoy yoneticiliji faalivetine fliskin gegeri
mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasas: Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2} Fon Portfoyl'niin yatinm amaa, yatinmes riskleri ve stratejisi "Tanibo Bllgiler” bélimiinde belirtilmigtir.

3) Fon 25,02.2020 - 31.12.2020 déneminde net 915,79 craminda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayn donemde %26,38 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
10,59 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dSnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Deder Getirisi : Fonun egik dederinin ilgill dénem igerisinde hesaplanms alan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dinemi itibariyle hesaplanan portfiy getiri oraru ile nispi getiri orat arasindaki farks ifade etmektedir,

4) Yonetim iicretleri, vergl, saklama licretlen ve dider faaliyet giderlerinin gunliik briit portfdy degjerine orarinn atirikh ortalamas asatjidaki gibidir.

Fon Toplam

25.02.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Qrani TL Tutar
(%)

Fon Yonetim Ucreti 0.297251% 32,579.6%
Denetim Ucreti Giderleri 0.060507% 6,630.83
Saklama Ucreti Giderleri 0.277423% 30,402.37
Aracihik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti ©0.000000% 0.00
Diger Faalivet Giderleri 1.550825% 169,952.68
Toplam Faaliyet Giderleri 239,565.57
Ortatama Fon Toplam Dedjeri 10,958,855.32
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.19%

S} Performans sunum dbnemi icerisinde esik defer sabit kalmighr

Dénem Karsilagtirma Olgiitii Bilgisi

26.02.2020 - ... Sabit : 5,00 - USD
6) Yabnm fonlannin portfoy istetmesinden dofan kazanclan kurumlar vergisi ve stopajdan muafhr.

7) Fonun teme! yapisi, T.C. Hazinesi'nin ve Tiirk Sirketlerinin yurtchginda ihrag ettigi yabanca para cinsi borglanma araglanndan olugturuimustur. Bu sekilde fonun sabit bir getiri
yaratmasi saflanmighr. Piyasa dngbriiler dofrultusunda dinemse) otarak fon vade yapsinda dedisiklikler yapilarak potansiyel kazancin yilkseltiimest hedeflenmistir.



IPY AG SERBEST (DOViz) OZEL FON (IPZ) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir
Net Getiri 15.79%

Gergeklesen Gider Oram 2.19%

Azaml| Gider Oram

Briit Getiri * 17.98%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oramm agmas) durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan ksim briit getiri hesaplamastna dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dinemine ait getiri agafida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30.92%
BIST 30 Endeksi 21.98%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin B.43%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 7.56%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 6.90%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 6.48%
Bist-Kyd Dibs Tiim 7.52%
Bist-Kyd Osba Sabit 9.20%
Bist-Kyd Osba Defjigken 10.17%
Bist-Kyd Repo (Briit) 9.78%
Bist-Kyd Altin Fiyat AGirikh Ortalama 39.55%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 31.81%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44.08%
uso 21.20%

EUR 37.26%



