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Is Portfby Kapital Serbest Fon’un yatinm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

Is Portfoy Kapital Serbest Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki performans suNuUS
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglanmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer
alan performans sunus standartlarina iliskin duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve gbériis olugturulmamistir,

Gorustimiize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu lg Portfty
Kapital Serbest Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

For'un 31 Araiik 2020 tarihi itibanyla kamuya agikianmak Gzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz henuz tamamianmamis olup; s8z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galigmalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz aynca tanzim edilecektir.
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IS PORTFOY KAPITAL SERBEST FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi ; 29.02.2016

31.12.2020 tarihi itibarniyla

Fon Toplam Deferi 118.744.879
Birim Pay Dederi (TRL) 1,461422
Yatinma Sayis 12
Tedawiil Qram 3,46%
Ters Repo 34,27%
Vadeli Mevduat 25,66%
Fon 18,77%
Takasbank Para Piyasasi 17,56%
Borglanma Araclan 3,77%

- Ozel Sektor 3,77%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticiferi

Fon, ilgili teblifin nitelikli yabnmalara tahsisli arzina iliskin hitkimleri gergevesinde Senem Ufurlu

tahsisll akcilara satilacak serbest 6zel fon statiislindedir.
Bang Keskin

En Az Alinabilir Pay Aded| :1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyline alinacak finansal variklar Sermaye Pryasasi Kuruiu'nun dilzenlemelerine ve izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve
portfay yoneticish tarafindan mevzuata uygun elarak ybnetili. Fon portfdylnin ytnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye plyasas: araglannin
segiminde, Tehlifin 4. Maddesinde belirtilen variklar ve islemier il 6. Maddesinde tarimianan fon tilrleninden Serbect Serngiye Fon nitelifine uygun
bir portfity olusturukmas: esas akrr. Fon, Tebliiin 25 ind maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir, Fonun likidite veya vade
agsindan bir ydnetim kistiamas yoktur, Fon portfoyd, Tebiin 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve lslemierden olugabikr. Fon yabrm Sngorist
dofiruttusunda afithki olarak kamu vefveya ozel sekttr borglanma araclanna, para plyasasi araglanna ve bunlara dayak tiirev drfinlere yatinm
yaparak sermaye kazano saflamak, uygun gérdGji durumtarda Repo/Ters Repo pazanndaki islemier lle menkul kiymet tercili ve/veya pay senedi
repD pazannda lglemler yapmak suretiylie borclanma gerceklegtimmek, bu iternierden temin eatifii kaynaklan para ve/veya sermaye plyasass aractanna
yatrmak ve portfty dejerini arimmay amagtamaktadir, Fon borsa dis) repo/ters repo iglemlerl gergeklegtirebilecektir, Portftylin phyasa sartlanndan
kaynakk zarun d larda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta deferlendinimesi de stz konusu olabilecektir. Fon yabnm stratefisini
uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercitii ve pay senedi repa Islemilen dahill, para plyasas iglemlen ve difjer iglemier aracidryia
borglanma gergeklegtirebilir. Fon portféylinde bulunan tiim hisse senetier] 8ding islemine konu eddebileceitir. Fon serbest fon nitelijinde olmasindan
dolay 6diing menkul islemierine dair Tebhin 22.Maddesindekl snirlamatara tabl degidir. Oding igemlere dair uygulanacak esaslar ise Yabrm
Fonlanna liskin Rehberin 4.2.5. Maddesi'nde belirtimistir. Fon sadece yapsan iglemieria igill olmas: kaydiyta yatinen yaptih para ve sermaye piyasas!
ya da dier fiansal varlikian teminat olarak gsterebits.

Yatim Riskleri

Fonun maruz kalabileced) riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski Be borgianmay: temst eden finansal araclann, ortakkk paylannin, dier menkul
kymetlerin, diviz ve divize endeksii finansal araclara dayah trev shziegmelare lskin tasinan pazkyoalarn dedennde, faiz orantan, otakkk pay
fiyatlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmatar nedeniyie meydana gelebilecek zarar riski ifade edimektedic. Sz konusu risklerin detaylanna asagida yer
veriimektedir: a- Falz Oram Riski: Fon portftyline faize dayah varliklann [borglanma arac, ters repo vb) dahil edimes! hatinde, 562 konus variklann
defjerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranian defjisimiert nedenlyle clusan riski fade eder. b- Kur Riski: Fon portfidyline yabana para cinginden
varbkiann dahil ediimes! halinde, doviz kutlannda meydana gelebilecek defigiklikler nedenlyle Fon'un maruz kalacadh zararolasidhini ifade etmektedir
- Ortakhk Paya Fiyat Riski: Fon portftyylne ortaklik pay dahil ediimesi halinde, Fon portftyiinde bulunan ortaklik paykinmin fiyatlannda meydana
pelebilecek defiigidikler nedeniyle portfiyiin maruz kalacagy) zarar olasiim ifade etmektedir. 2) Kars Taraf Riskl: Karg tarafin sizlesmeden
kaynaklanan ytkimlitiiklenn! yerine getirmek istememes) vefveya yerine getirememes! veya takas iglemierinde ortaya gkan aksakbkiar sonucunda
odemenin yapilamanmas: riskini fade etmeitedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdynde bulunan finansal varikiann istenildijl anda ptyasa fiyatindan
nakde doniistirilemermesi hafinde ortaya gikan zarar olasiudir, 4) Kaldwag Yaratan Islem Riski; Fon portfyline tiirev arag (vadell islem ve opsiyon
sbzlegmelesi], sakh tilrev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil ediimesi, ieri valorl) tahvil/bono ve atin akm istemierinde ve dier herhangi
bir ydntemie kaldwag yaratan benzen ilemlerde bulunulmas: halinde, baglangs yatimmy ile baglangs; yatinmnn (zetinde pazisyon ahnmas: sebebi lle
fonun baslangy; yauremindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasdigh kaldwag riskini ifade eder, 5) Operasyonel Risk: QOperasyonal risk, fonun
operasyonel sireclerindekl aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasikjin ifade eder. Dperasyonel riskin kaynaklan arasinda kullandan sistemlerin
yetersiziifi, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemieri gibi kurum K etkenlerin yan sira dofal afetler, rekabet kosuilar, poktik rejim
dedisikliji git! kunam digetkenler de olabilr. 6) Yoflunlasma Riski: Belli bir varkja ve/veya vadeye vodun yatnm yapimass sonucu fonun bu varidin
ve vadenin icendifli risklere maruz kalmasdir, 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kesullan alunda belirl bir zaman diliml igerisinde
aynl anda defer kazanmasi va da kaybetmesine paraled olarak, en az ikl farkh finansal varifin birbirlen ile olan poz#il veya negatif yonll Wisklleri
nedeniyte doffabdecek zarar thtrmalini fade eder, B) Yasal Risk: Forun katlima paylannn sanldifji dbnemden sonra mevzuatta ve ditzenleyict
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek deigiklerden olumsuz etkilenmesiriskidic. 9) Agw)a Sah§ Riski: Fon portfty(i icerisinden apda satg
yapilan finansal enstrimaniann piyasa kkidtesinin daraimas: sebebiyle ddiing karsid ve/veya dofrudan apba satrs imkanianmin azalmas) durumunt
Ifade etrnektedir. 10) Etik Risk: Dolandncik, sutstimal, zimmete para geginme, szl gibi nedenter ile Fon'n zarara yiratabllecek kasth eylemier va
da Kurucu'nun Ribanm clumsuz etkikeyecek suglann {rnedin, kara para aklanmas) iglenmes! riskidir, 11) Teminat Riski: Tirev araglar zerinden
alinan bir pozisyonun piivencesi olarak alinan teminatn, teminats 2oruniu haler tebebiyle liddite etmesi halinde plyasaya gore deferlemea deferinin
beki tlrev pazisyon defjenni kargilay masi veya dodrudan, nitelidi ile lgili olumsuziuklann bulunmas olashimin ortaya Glomas
durumudur. 12) Opstyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoyleninde risk duyarlibklan arasinda, isleme konu olan spot inansal aritn flyat deflisiminde
ok farkh miktarda risk duyariik dedisimlert yasanabimektedir, Defta; opshyorun yankdd Bgili finznsal vartgm fyatndaki bir bifm dedismenin
opsivon priminde olusturdufu defisimi gostermeltedir. Gamma; opsiyonun iigill oldugu varkdn fiyatmdaki dedigimin opsyonun deftasinda meyd.
getrdifi dedigkmi Sicmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varkginin fiyat dalgatanmasindaki birim defjisimin opsiyon priminde clusturdufu dejisimdir.
Theta; risk dkUmlerinde biy(k tnem tasiyan zaman faktbrind ifade eden géstenge olup, opsiyon fiyabmin vadeye gore defisiminin okgusidur, Rho
ise faiz oranlanndaki yilzdesel dedigimin opsiyonun fiyabnda clusturduly dedisimin oktisiidiir. 13) Yaplandiniing YatnmyBorclanma Araglan Riskleri:
Yaplandwimes Yatrm/Borclanma Araglanmin defer! ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varin piyasa performansina bajhdir,
Yaplandwim; Yanm/Borclanma Araclanmin dayanak vartklan Gzerine olusturulan stratefilenn getirisinin ligii dnemda negatil olmas halinde,
yatinma vade sonunda hichir tfa geliri elde edemeyece]i gibi, performansia orantii olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal deferden
daha diistik de olabily. B la birlikte, Yapdandinimsg YatnmyBorglanma Araclannin ginlisk fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek
defigimber ve dayanak varkk fiyat defigmiert de etkili olatiimektedir. Pryaca falzierinde ve dayanak varlk fiyahnda yasanabilecek daigalanmalar
Yapdandimimeg Yatrim/Borlanma Araglanmin gliniik deferlemesini ethileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Defler (RMD) hesaplamatannda tlirey
araclaria birlikte Yapdandinimis YabramyBorgtanma Aragtanndan kaynakdanan plyasa risklen de dikkate ahinw. Yapslandirimis Yatimy/Borglanma
Aracian yatrwm yapimas halinde kars taraf nski de mevcuttur, Karg taraf rickl, ibragt kunsmun Yatinm/Borglanma Araandan kaynakianan
yikimlikiklerini yetine getirernerne riskini ifade eder. Kars) taraf riskink minimum seviyede tutabitmek adma, Yapitandmims§ YatnmyBomlanma
Araclan yabrimiarnda thragomin ve/veya varsa yatinm aracmm Fon Tebkdi'nin 32'nci maddesinde belitilen derecelendinme notuna sahip omas) ve
kogulu ararwr. §4) Emtia Riski: Fon portfoyUnde bulunan alun ve dijer kiymetl maden fiyattannda meydana gelebilecek dejisikikier nedeniyvie
portfdyn defdler kaybetme olasideru ifagde etmektedir,
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGIST

Enflasyan | Portféyiin Zaman Icinde
Orani (%) Standart Sapmasi (%)

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoytin Toplam Degeri /

Toplam |Esik Deger Getirisi
Getiri (&) (%)

Esik Deger Standart
Sapmasi (%) (**)

YILLAR

(TUFE) (*) (%9 Net Aktif Degeri

2016 #uxx B,67% 8,62% 6,62% 3,46% 3,56% 0,02 153.121.232,51
2017 7,25% 6,53% 11,92% 2,42% 2,45% 0,05 202.600.933,69
2018 6,29% 6,08% 20,30% 10,57% 9,66% 0,01 £8.990.636,28
2019 8,43% 33,98% 11,84% 5,02% 8,89% -0,21 2.021.017.582,26
2020 8,81% 7,68% 14,60% 1,01% 7,74% 0,01 118.744,878,97

(*) Enflasyon oranmi TUIK tarafindan aciklanan TUFE'niz dénemsel oranidir,

(**) Portfdyin ve esik defierin standart sapmas) dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmgbr,

(***) Bligt Rasyasu fonun performans donemindek! ortalama nispi(kargilagtirma dlgiitiing gére olan) getiris! lle giinlilk getiriler Gzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmas olan taklp hatastmin oranicir. Rasyodaki arbig, fonun aldidi aktif riske gtire daha iyi nispi getiri elde ettifind gasterir.

(**=**) figll veriler 29.02.2016 tarihinden sene sonuna kadar otan deferleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGH
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1} is Portfdy Yénetimi yabnm danismanhd: ve portftly yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatmm fonlan, emeklilik fonlan, alternatlf yatinm Griinleri ve 8zel portfdy yonetimi
alanlannda uzmanlagmistr. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Plyasas: Xurulu'nun liglli teblilen, fonlann izahnameleri ve portfdy yineticillgi faaliyetine iligkin gegerti mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasas) Faallyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yinetiimektedir,

2) Fon Portféyi'nin yabnm amaci, yatnmo riskleri ve stratejisi “Tando Bilgller” bélimiinde belirtiimistir,

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 dbneminde net %8,81 oraminda getlri safjlarken, eglk defierinin gettrist aym dénemde 947,68 olmustur. Sonug afarak Fon'un nispi getirisi %1,13
olarak gergekiegmigtr,

Toplam Getirl : Fonun ilgili dSnemdeki birim pay defierindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir,

Estk Defjer Getirisi : Fonun esik dederinin ilgill ddnem Icerisinde hesaplanmis olan yiizdese) getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getid : Performans sonu dénemi Itibarivie hesaplanan portfdy getiri oram lle nispl getiri orani arasindaki farki fade etmektedir.

4) Yénetim Gcretleri, vergl, saklama dcretler ve dijer faaliyet glderlerinin giinliik briit portfdy deferine oraninin agithkl ortalamas asadidaki glblidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12,2020 déneminde: Dedjerine Oramni TL Tutar
{%o)

Fon Yénetim Ucret! 0,201300% 1.449.233,36
Denetim Ucreti Giderleri 0,000575% 4.138,84
Saklama Ucretl Giderleri 0,065649% 472.628,70
Aracihk Komisyonu Giderleri 0,127960% 921.229,94
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Difer Faaliyet Giderleri 0,028649% 206.253,46
Toplam Faaliyet Giderleri 3.053.484,30
Ortalama Fon Toplam Defjeri 715.936,295,87
Toplam Faalivet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dejeri 0,42%

S) Performans sunum dénemi icersinde esik deder sabit kalmistr

Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

29.02.2016 - ... %100 BIST-KYD DiBS Orta

6) Yatnm fonlannin portfdy isletmesinden dofan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muafur.

7) Fon portféyiinde ydnetiiirken, 2020 yiimin ilk ¢eyredinde repo pivasasinda olusan yisksek falzlerden faydalanilmigtir. Mevduat hesaplanna da yatinm yaprlarak fon portfayl
adina en yiiksek I verim hedeflenmigtir. Portféyiin olusumunda &zel sektér bonolanna da yer verilerek enstriiman gegitlendirllmesi yapilmistir. Piyasa sartian izin verdidl Giglide
borglanarak kaldirag da yapilabilmektedir.
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D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine alt Briit Getiri hesabn asafjida sunuimaktadir

Net Getinl 8,81%
Gergeklesen Gider Orant 0,42%
Azam| Gider Oran

Briit Getiri * 9,23%

* Fonun gergeklesen gider orammin azami fon toplam gider oramim agmasi durumunda, dénem icinde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine alt getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30,85%
BIST 30 Endeks! 19,33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8,49%
Bist-Kyd Osba Sabit 1141%
8ist-Kyd Osba Dedigken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Ag§iriikh Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
usp 24,91%

EUR 36,84%



