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Is Portfdy Sitas Serbest Ozel Fon'un yatinm performans: konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portfoy Sttas Serbest Ozel Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglannt Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer
alan performans sunus standartlanna iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve grls olusturulmarmigtir.

Gérlgimize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu ls Portfdy
Sutag Serbest Ozel Fon'un performansim ilgili Tebli§in performans sunug standartlarina iligkin
duzenlemelerine uygun olarak dodru bir bicimde yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Gzere ayrica hazirlanacak yilik finansal
tablolart Gizerindeki bagimsiz denetim galigmalanmiz heniiz tamamianmarmsg clup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galigmalanmizin tamamlanmasina miteakiben ilgil badimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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IS PORTFOY

IS PORTFOY SUTAS SERBEST OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi ; 4.05.2015

31.12,2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Deferi 950.783.804
Birim Pay Dederl (TRL) 0,115378
Yabirnma Sayist 19
Tedaviil Oram TM,N%

Portfay Dagilimi

Fon 50,60%
Pay Senetleri 35,18%
- Hisse 6,50%
- Hisse - Diger 5,88%
- Bankacilk 3,71%
- Hava Yollan Ve Hizmetieri 2,42%
- Holding 2,34%
- Petrol Ve Petrol {riinfert 2,27%
- Madencilik 1,79%
- Otomotiv 1,77%

YATIRIM VE YONETIME fLiskin BiLGILER

Fap'un Yatirrm Amac Portfoy Yaneticileri

Fon, katlma paylan Tebi§'in nitelikli yabnmalara tahsisli arzina lligkin hitk(imlert Burcu Kepez
cercevesinde tahsislt olarak satilacak serbest &zel fon statisiindedir, Fon portféyline

&linacak finansa! variklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve izahnamede Denlz Hayali Geng
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy ybneticisi tarafindan mevzuata uygun

olarak ybnetilir,

En Az Alinabllir Pay Adedi :1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon portfiylnin ydnetiminde ve yatirm yapdacak sermaye pivasas araglanmin seciminde, Tebliin 4, maddesinde belirtilen ve iglemier ile 6.
Maddesinde tammlanan fon tirerinden Serhest Semsiye Fon nitelijine uygun bir Poitity olusturulmas: esas alinir, Fon, Tebli§'in 25'inc maddesinde
yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fonun likidite veya vade agisndan bir yonetim kisitlamas: yoktur, Fon portfty(, Tebli§n
4.maddesinde belirtilen tm varkk ve islemierden olusabilic. Fon yatinm tngorisi dofrultusunda sermaye piyasasi araglanna, Kurulca uygun gorilten
difjer yatinm araglanna, taraf clunacak siziesmelere, finansal islemiere ve menkul kiymetlers Yabrrn yaparak sermaye kazanci saflamak ve partity
deflerini ahirmay amaclamaktadw. Fona yaplacak islemler ve ahnacak variikiar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, deviet i borglanma
aractan, Tirkive'de mukim sirketier tarafindan ihrag edilen tzel sekitir menkul kiymetier! (ortakhk paylan ve borctanma araglan), mevduat/katiima
hesaplan, yapiandininus kredi enstriémantan (CLN), kamu ve/veya 82el sektdr tarafindan ihrag edhen kira sertifikatan iie ipotefie ve varhfja dayal
menkul kiymetier ve/veya ipotek ve varlk teminath menkul kymetier, yurt digt Ihragpiann gkarmis olduliu TL cins menkul keymetier, varantiar,
serttfilalar ve sbz konusu varikiara vefveya sbz konusu varkklar izerinden clusturulan endekslere dayali swap islemlerif stziesmeteri dahH téirev
araglar, yapiandinkmig yatinm aratan lle yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatinm Fontart, Gayrimenkul Yatinm Fontan ve Girigim
Sermayes! Yatbnm Fontan dahil oimak dzere yatmm fonu katima paylan ile her tirio yatnm ortakih paylanna, Tiirk Devieti, il dze! idarelert, Kamu
Ortaklifj Idares! ve belediyeler ile Devietin kefalst ettiji diger kuruluglar tarafindan yurt drsmda Ihrag edilen Eurobondiara, sukuk ihraglanna,
Tlrklye'de thrag edilen diiwiz cinsinden/dtwize endeksli borglanma araglanna, Tork dze) irketlerinin yurt disinda vefveya yurt Kinde ihrag ettifi
Eurobandtar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglanna, gelismis ve gelismekte olan Gikelerin kamy ve azel sektir borglanma araclarma
(eurcbond, harine/deviet bono/tahwill, vefveya benzer yapidakl diier borglanma araglan), gelismis ve gelismekte olan Glkelerdeki sirketlerin paylan
lle Amerikan ve Global Depo Sentifikalanina (ADR-GDR), yapdandinkrisg kredi en {CLN), geligmis ve gelismekte olan kelerin yabrm
fonlanna {yabana fonlar} ve attn ve dijer kiymetli madenler ile bu madeniere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araclanna ve emtiaya
dayah tUrev irGnlere yatnm yapilabilacektir, Ayrica, fon portitylinde, stizil gegen tim varkklara (emtia dahil) vefveya bu varhklar Gzerinden
olugtunl dekslere ytnelk org ve/veya tezgahisty tirev aragtara ve her tirl yatnm ortakigh paylanna da yer verilsbilecektir. Fon borsa
dig repo iglemier] gerceklestirebliecektir, Fon, krad| atabilir, Sding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredil menkul kiymet iglem ve apfa sabis
gergeklestirebilir. Fon portféylinde bulunan tim paylar ddiing Klemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dotay) ddling
menkul kiymet islemierine dalr Tebliin 22.Maddesindeki snidamalara tabl degildir, Gdlng lslemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatnm Fonlanna
liskin Rehber'in 4.2.5. Maddesinde belirtilmigtir. Fon, sadece yapian Istemierte lighi olmas: kaydiyla, yatmm yapt para ve sermaye plyasasi ya da
dijer finansal varhkian teminat olarak gésterebilir.
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~ Dtomotiv
- jietisim

- Endiistriyel Tekstll

- Demir, Cellk Temel

- Cam

- Sigorta

- lletisim Clhazlan

- Dayanikh Titketim

= Blracilk Ve Mesrubat
= Arac Kurum

- Perakende

- ingaat, Taahhit

= Tanm Kimyasallan

- Bligisayar Toptancili
- Industrials

- Elektrik

- Otomotiv Lastid

- Kimyasal Uriin

- Differ

- Safdhk

- Guda

- Gayrimenkul Yatinm Ort.

- Teknolojl
- Cimento
Borglanma Araglan
- Ozel Sektér
« Kamu
Déviz
Teminat
Ters Repo

Takasbank Para Piyasasi

1,77%
1,67%

1,25%
0,86%
0,61%
0,59%
0,59%
0,54%
0,51%
0,47%
0,42%
0,30%
0,22%
0,18%
0,06%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,01%
6,67%
5,51%
1,17%
6,51%
0,45%
0,11%
0,03%

Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabllecefi niskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Plyasa riski e borglanmay temsil eden finansal araglann, ortakhik paylannin, dier menkul
keymetierin, dviz ve dvize endekst finansal araglara dayak tiirev sazlegmelere Hiskin taginan pazisyontann defjerinde, faiz orantan, ortaklik pay
fiyatlan ve doviz kurlarndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskl ifade edilmektedir. S8z konusy risklerin detaylarna asadda yer
veriimektedir: a- Falz Orani Riskl: Fon portityiine faize dayal varkilann (borclanma arag, ters repo vh) dahil edikmes! halinde, s6z konus varkktann
dederinde plyasalarda yaganabilecek faiz oranian deflisimlen] nedentyle clusan riski ifade eder. b- Kur Risk); Fon portidyiine yabano para cinginden
varhiklann dahil edilmesi halinde, déviz kurtannda meydana gelebllecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacady zarar olasibdw ifade etmektedir.
c- Ortakkk Pay) Fiyat Riski: Fon portftsytine artakiik payr dahil editmesi haknde, Fon portfdyilnde bulunan ortakkk paylarnin fiyatlannda meydana
gelebitecek dediskiikler nedeniyle portféyiin maruz kalacafh zarar olasihin ifade etmektedi, 2) Kars Taraf Riski: Kary tarafin stzlesmeden
kaynaklanan yZkimiikiklerin yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemierinde ortaya gikan aksakiklar sonucunda
ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidita Riskl: Fon portfiylnde bulunan finansal varikiann isteniidilli anda plyasa fiyatndan
nakde dinéigtirlilememes! halinde ortaya gikan zarar olasiidir. 4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portidyilne tlirev arag {vadell islem ve opstyon
sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap szlesmest, varant, sertifika dahil ediimesi, flerl valrii tahvi/bono ve altin akm iglemieringe ve dijer herhangl
bir yéntemle kaldira yaratan benreri iglemlerde bulunulmast halinde, baglangig yatinm lle baglangi¢ yatineunen Gzerinde pozisyon alinmas) sebebi lle
fonun baslang; yatmimindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasifj kaldirag riskinl fade eder. 5) Oy yonel Risk: Operasyona! risk, fonun
operasyonel stireclerindekl aksamalar sorucunda zarar olugmasi olasiifine dfade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullandan sistemlerin
yetersizil, bagarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemieri gibi kurum ki etkenlerin yam sia dofjal afetler, rekabet kosullan, politik rejim
dedigiklifi gitl kurum disi etkenler de olabilir, 6) YoJunlagma Riski: Belll bir varlfja ve/veya vadeye yo§un yatinm yapimas sonucu fonun by vargn
ve vadenin icerdiji nisklere maruz kabmasidir, 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varkkiann Piyasa kojullan alinda belirh bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda dejer karanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az Iki farkh finansal varifjn birbideri lle olan pozitif veya negatif yonld ligkilen
nedentyle dojabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun kabima paylanmin satidedh dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyicl
otoritelerin dilzenlemeleninde meydana gelebitecek defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. ) Apiia Sateg Riski: Fon portfoyl kerisinden agija
satis yapstan finansal enstrlimanlann plyasa Wkiditesinin daralmas sebebiyie ddiing kargitds ve/veya dodrudan apda satts imkanlannn azaimas:
durumuny ifade etmektedir. 10) Etik Risk: Dolandinciik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsiik Qibi nedenler lle Fon'u zarara uliratabllecek kasith
eylemier ya da Kurcu'nun itibanm olumsuz etklleyecek suglann (Bmefjin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir. 11) Teminat Riskl; Tirev araclar
fizerinden afinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman teminatin, teminab zoruniu hatier sebebiyle likidite etmes| halinde piyasaya giire dejerieme
defjerinin beklenen tiirev pozisyon def karglayamamas veya dofrudan, teminatn nitekdi le ligill clumsuziuklann bulinmas) olasidjnn ortaya
gkmas durumudur. 12) Opstyon Duyaridik Risklent: Opsiyon portféylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal Griin Ayat
dedigiminde cok farkk miktarda risk duyaridik dedisimieri yasanabilmektedir. Delts; opsiyonun yazddoi ilgill finansal varbBn fiyatmdaki bir birim
dedigmenin opsiyon priminde olusturtudiu dedisimi gbstermektedir. Gamma; opstyonun Ugiti oldufju varkim fiyatndaki ¢adigmin opsiyonun
deltasinda meydana getudifl dediiml Gicmek Vega; opsly dayanak varidiin fiyat daigalanmasindaki birim defjisimin opsiyon priminde
olusturdudu dedisimdir. Theta; risk Siclimieringe biyGk tnem tasyan zaman fakedrini fade eden posterge olup, opsiyon fiyatinn vadeye gire
dejigiminin digiisidr. Rho ise falz oranlanndaki ydzdesel defiisimin opsiyonun fiyatinda olusturdudu dedisimin ticOstidor. 13) Yaplandnimis
Yaunm/Borglanma Araclan Risklesi: Yapdandinkmes Yatinm/Borgtanma Araglanmin defien ve donem sonu getirlsl faiz ddemesinin yanida dayanak
varhgwn piyasa perfermansina badhdir, Yapilandinimg YatrmyBorglanma Araclannin dayanak variklan Uzerine clugturulan stratejilerin getiisinin gl
diénemde negatif okmas: halinde, yabnma vade sonunda highir itfa gelin eide edemeyeced| gibl, perf 13 orantik olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutan nominal delerden daha disiik de olabir. Bununla birkikte, Yapilandinimis Yatnm/Borglanma Aragtannn glinlik fiyat clusumunda
plyasa faizlerinde yaganabilecek dedisimier ve dayanak vatiik fiyat dedisimieri de etkil olabimektedir, Piyasa fatzlerinde ve dayanak varkk fiyatnda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapitandininug Yatinm/Borcianma Araglanmin glinlik deSerlemesini etklieyebilmekiedir, Fonun Riske Maruz Defler
{RMD} hesaplamalannda tlirev aralaria bistikte Yapilandinimig Yabnm/Borglanma Araglanndan kaynakianan plyasa riskleri de dikkate abnir,
Yapidand:nimes Yatiram/Borglanma Araglan yatinmi yapubmas) halinde karsi taral riski de meveuttur, Karg: taraf riskl, ihragg kurumun
Yarm/Borglanma Aracindan kaynaktanan yiikimliilklerinl yerine getiremame riskini ade eder. 14) Emtia Riski: Fon portfoyinde bulunan attin ve
difer keymeth maden fiyatiannda meydana gelebilecek defjisikliler nedeniyle portftytin dedier kaybetme olasiliimi ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI

RFORMANS BILGISE

Enflasyan | Portftiylin Zaman Iginde
Oran (%7o) Standart Sapmasi (%)

Sunuma Dahil Dénemn Sonu
Portfiylin Toplam Degeri /

Toplam |Esik Deder Getirisi
Getiri (%a) {%o)

Esik Deger Standart
Sapmasi (%) (**)

(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2016 ****  14,70% 12,17% 4,03% 5,19% 5,85% 0,02 218.077.491,99
2017 21,71% 20,07% 11,92% 4,70% 3,93% 0,02 264,744,209,59
2018 15,87% 7,37% 20,30% 9,95% 5,54% 0,05 306.070.409,64
2019 26,25% 241% 11,84% 8,67% 5,22% 0,04 644.544.194,73
2020 26,08% 15,04% 14,60% 7,16% 6,60% 0,10 950.783.804,12

(*) Enflasyan oram TUIX tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféyin ve eslk defierin standart sapmas: donemindekl giinlilk getiri'er Uzerinden hesaplanmgtir.

(***) Bligi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karslagtrma Bigiitine gdre olan) getirisi lle giinlik getiriler {izerinden hesaplanan nisp! getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasiun oramidir, Rasyodakl artis, fonun aldili akuf riske gére daha lyi nispl getirl elde ettifini gosterir,

(****) iigili veriler 18.07.2016 tarihinden sene sonuna kadar clan deferleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGH

%25,0
21,71%

%20,0
%15,0

%16,0

%5,0

0,0

2016 2017 2018 2019 2020
I 7oplam Getri [} E5ik Deger Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



1S PORTFOY SUTAS SERBEST OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) Is Portféy Yénetimi yatnm danismanli§i ve portfy ydnetimi hizmetleri sunmaktadr. Sirket, Yatinm fontan, emeklillk fonlan, alternatif yatmm driinler ve dzel portféy yonetimi
alanlarinda uzmanlagmigtir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas) Kurulu'nun Wgili teblijler), fonlann izahnameler] ve portfoy yéneticilii faallyetine lliskin gecerll mevzuat
cercevesinde, fonlar Sermaye Piyasas: Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yénetilmektedr.

2) Fon Portféyii'niin yatnm amaa, yatnma riskler! ve stratejisi "Taniticr Bligiler” bilimiinde belirtiimigtir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 dBneminde net %26,08 oraninda getiri saflarken, eslk dederinin getirisi ayni dénemde %15,04 olmustur. Sonug ofarak Fon'un nispi getiris|
%11,04 olarak gergeklesmistir,

Toplam Getirl : Fonun igill dénemdeki birim pay dedierindekl yiizdesel getiriyl Ifade etmektedir.

Esik Dejder Getirlsi : Fonun eslk defjerinin ilglll dénem Igerisinde hesaplanrmis olan ydzdesel getirisin! Ifade etrmektedir,

Nispl Getiri ; Performans sonu dinem| itihariyle hesaplanan portfdy getiri oran lle nispl getiri oram arasindakl fark: ifade etmektedir.

4) Ynetim iicretler, vergl, saklama iicretieri ve difer faallyet giderlerinin giinlOk brdt portféy dederine craninin afjirlikh ortalamas asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.011.2020 - 31.12,2020 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
{%)

Fon Yénetim Ugreti 0,120304% 765.458,80
Denetim (eret! Glderlert 0,000641% 4.075,86
Saklama Utret! Glderleri 0,030907% 196.652,67
Araciltk Komisyonu Giderleri 0,128990% 820.724,33
Kurul Kayit Uereti 0,000000% 0,00
Difjer Faallyet Giderlerl 0,056801% 351.408,59
Toplam Faaliyet Glderleri 2.148.320,25
Ortalama Fon Toplam Degeri 636.268.929,44
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Defieri 0,34%

5) Performans sunum dénem igerisinde esik dedjer sabit kalmistir

m Kargilagtirma Glgitil Bilgisi

16.07.2016 - ... %25 BIST 100 GETIR} + %75 BIST-KYD 1 Aylk Gbsterge Mevduat TL

6) Yatinm fonlannin portfdy isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

7) Fon Tiirk paylan, kamu/tize! sektfr borglanma araglar, yabane menkul kiymetler ve para piyasas: iirdnlering yatinm yapmaktacr. Piyasa fiyatlanndaki defisimden
faydalanmak amaayla dénem igerisinde varkk siuftanmin adifikian defistirilerek fon getirisinin yiikseltlmes) amaglanmigbr.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesaty agagida sunulmaktadr
Net Getirl 26,08%
Gerceklesen Gider Oram 0,34%

Azami Gider Orani

Briit Getlri * 26,42%

* Fonun gergeklesen gider oraminin azami fon toplam gider oranimi agmast durumunda, ddnem icinde kurucu tarafindan kargilanmig olmas: sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemigtir,

2) Performans sunum dénemine alt getiri asadida sunuimaktadir

BIST 100 Endeksi 30,85%
BIST 30 Endeksi 19,33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,99%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8,30%
Bist-Kyd DIbs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tim 8,49%
Bist-Kyd Gsba Sabit 11,41%
Bist-Kyd Gsba Dedjisken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bist-Kyd Altn Fiyat Akl Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
uso 2491%

EUR 36,84%




