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lş Portföy Sütaş Serbest Özel Fon’un yatırım performansı konusunda
kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

iş Portföy Sütaş Serbest Özel Fonun 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait ekteki performans
sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulunun Vll-128.5 sayılı Bireysel Portföylerin ve Kolektif Yatırım
Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı Ücretlendirilmesine ve Kolektif Yatırım
Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Hakkında Tebliğinde ÇTebliğ”) yer
alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde incelemiş bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır.

Görüşümüze göre 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu iş Portföy
Sütaş Serbest Özel Fonun pedormansını ilgili Tebliğin performans sunuş standartlarına ilişkin
düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık finansal
tabloları üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu fınansal
tablolara ilişkin bağımsız denetim çalışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben ilgili bağımsız denetim
raporumuz ayrıca tanzim edilecektir.
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İŞ PORTFÖY SÜTAŞ SERBEST ÖZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi 4.05.2015 YATIRIM VE YÖNEriME İLİŞKİN BİLGtLER

Fonun Yatırım Amacı 1 1’r Yöneticileri

Fon, katılma payları Tebliğin nitelikli yatırımolara tahsisil aaına ilişkin hükümleri Burcu KepezFon Toplam Değeri 950783.804 çerçevesinde tahsisİ olarak satılacak serbest öze: fon statüsüncedir. Fon po6föyüne
alınacak flnansal varlıklar Sermaye Piyasası Kurulunun düzenlemelerine ve izahnamede Denız Hayali Genç

Birim Pay Değeri (TRL) 0115378 belirtlen esaslara uygun olarak seçlhir ve portfdy yöneuosi rafından mevzuata uygun
olarak yönetilir.

Yatırımcı Sayısı 19
En Az Alınabilir Pay Adedi :1 Adet

Tedavül Oranı 74,91%

Porttöy Dağılımı

50,60%

Pay Senetleri 35,18°/e

- Hısse 6,50%

- Hisse - Diğer 5,88%

- Bankacılık 3,71°/o

- Hava Yollan Ve Hizmetleri 2,42%

- Holding 2,34%

- Petrol Ve Petrol Ürünlerı 2,27%

- Madenci:ik 1,79Wo

- Otomotiv 1,77%

Yabnm Stratejisi

Fon pattoyunün yonesimır.de ve yatırm yapöcak senraye piyasası araçıarnn seçımrıde, Tebiiğıt 4. meddesiMe behrtie, varhklaı ve enıler Be 6.
Maddesınde mnırnıanan fon şürıeındeı Serbest Şemıye Fon nteıığee no’gun bır ponfoy oıuşturuımanı esas ahnr, Fon, Tebliğin 25nıo maddesinde
y aıan serbest fonlara da.r esaslara uyacaktr. Fonun ı.ndte veya sade avs:Man tur yıetr kıstlamav yoktur. Fon patfoyü, Tectğ’m
4.maddeszıde beinılen nunn varSIn ve 9enslerden ışabir. Fas yatırım oF4örinu dcğrıatusunda sennaye piyasası araçiarera, Kurütta uygun goruas
diğer yahnm araçlanna, taraf oiunacak sdzıeşmdere, rınanuaı ışıemıere ve menkui kıymetlere yatırım yaparak sermaye kazancı sağıamak ve porttöy
değerini artırmayı amaçıamuktadır. tona yapılacak işıemıer ve aıınacak varııklar oıaıakı repo, ters repo, Takasbank Para Fiyasası, deviet ıç borçıanma
araçlan, Türkıye’de mukim şırketler tarasndan ihraç ediien özel sektör menkui kıymetleri (ortaklık payları ve borçıanma araçları), mevduuçlbtııma
hesapıarı, yapılandırıımış kredi enstrümaniarı (cLN), kamu ve/veya özei sektör tarafından ihraç edııes kira sertinkalan Ikt ıpoteğe ve varıığa dayalı
menkui kıymetler ve/veya Ipotek ve varlık teminatlı maskul kıymetıer, yurt dışı hraççıların çıkarmış oıduğu il cınni menkul kıymetler, varantiar,
satfAaiar ve söz konusu vaöktara ve/veya ona konusu variilar üzermdeı, cu.fluba esdekslee dayah çeaş ışktrtktrvsğdeşmdeıı daha turrv
araçıar, yapündmıkruş yahmn aaaçıan Be yurt içuıde ve/veya yurt eseda kuruksıuş Borsa Yutsım Ferjan, Gayrımenkui Yatnn Fonlan ve Gnş’n’
sermayesı Yatırım Fonlar, dahıı olanak uzere yatırım fonu katıbıa payları Ikt her küdü yatrım ataktğı pay’armu, Tuık Devleti, ıi özel idareleri, Kamu
OrtSJ* ldar ve behedıyelar ıkt Devıeın kefate ettığı diğer kurulasuar ta’afndan yurt dışnda aıraç etn Eurobor.dıara. sukuk ihraçlanna,
Turkıyede ihraç edııen dovız onsındervöovıze endeksıı borçlanma araçlarına, Türk ozeı şırsttitıının yurt nısında ve/veya yurt Içınde ihraç eniği
Eurrbondıar ve sukukiar dahlı döviz cinsi borçlanma araçlarına geiışmlş ye gehşmekte oian ulkeların kamu ve özel sektör borçlanma araçiarına
(eumbond, hazıne/devlet bonoftahvihl, ve/veya benzer yapıdukı diğer borçlanma araçları), gelişmiş ve gelişmekte oiun ülkelerdeki şirketlerin payiarı
işe Amerikan ye Global Depo Sertışkalanna (ADR-GoB), yapıiandırıimış kredi enstrumaalarına (cLN), gelişmiş ve gelışmekte olan üıkeıerln yatırım
fonlarına (yabancı fonlar) ve atın ve diğer kıymetli madenier ııe bu madeniere dayaiı oiarak ihraç edilen sermaye pusası araçıunna ve emtiaya
dayaiı turev urüniere yatnm yapııabııecektlr, Aynca, ron portföyünde, sözü geçen turn sanıklara (emtla dahli) ve/veya bu varlıklar uzerinden
duurulan enddçsiee yoneik orgaktze ve/veya tezgahustü tere, araçlara ve ha turşu yatrnrn ,kığı paylanna da yer verdeederekt,. Fon buna
dışı repo rşienkti gmçekieştırebJecektr. Fon, fred. aiattr, Mün; menkuı kıymet alaoi:r, verebLr, kredıh meıkuı ksynıeo işıenı ve açığa sabş
geçekle$ireöltr. ton ponföyünde buiuna,, tüm paylar ndünç şıe,ııne konu ed.kbdektr. Fon serbest ton neekğinde okTıasndai delayı odunç
meakui kıymet şlenerne dar Tebıiğ’ın flf’,addes(adakı unrıernahara taşı *ğıktır. 0dnç şler4ere dar uygularacak esaslar Isa Yatem Fonteta
taşkIn Rehberis 4.2.5. Maddesinde beııflılmlştlr. Fon, radese yapıian sıemıerle lıgıil oıması kaydıyia, yatırım yaptığı para ve sermaye piyasası ya da
diğer rınansal varlıkiarr teminat olarak gösterebiıir.

31.12.2020 tarihi itibarıyla
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- Otomotiv 1,77%
- İletişim 167%

- Endüstriyel Tekstil 1,25°/e

- Demir, Çel.k Temel 0,66%

-Cam 0,61%

- Sigorta 0,59°/n

- İletişim Clhazları 0,59%

- Dayanıklı Tüketim 0,54%

- Biracl;k Ve Meşrubat 051¾

- Aracı Kurum 0,47°/o

- Perakende 0,42%

- inşaat, Taahhüt 0,30%

- Tarım Kimyasaiları 0,22%

- BilgtsayarToptanolığı 0,18%

- Industrlals 0,06°/e

- Elektrik 0,050/D

- Otomotiv Lastiğl 0,04%

- Kimyasal Ürün 0,04%

- Diğer 0,04%

- Sağlık 0,03°/o

- Gıda 0,03°/ü

- Gayrimenkul Yatınm Ort. 0,02%

-Teknoloji 0,02%

- Çimento 0,01°/ü

Borçlanma Araçları 6,67°/ü

- Özel Sektör 5,51°k

- Kamu 1,17%

Döviz 6,51°/ü

Teminat 0,45°/ü

Ters Repo 0,llŞo

Takasbank Para Piyasası 0,03%

Yabnm Riskleri

Fonun maruz kalabileceğı riskler şunlardır: 1) Pıyasa Riıki: Piyasa riski Ile borçianmayı temsil eden finansal araçların, oıtaktk paylarının, diğer menkul
kıymetlerın, döviz ve dövize endeksli rınansal araçlara dayalı turev sözleşıneiere ilişkin taşınan pozlsyonlann değerlşde, fala oranları, oıtakiık payı
fiyatları ve döviz kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebılecek zarar riski ıfade edılmektedir. söz konusu rlşklerın detayiarına aşağıda yer
vedknütedc: e- Fatz Dram rn*i: ron penltöyüne faae dayaü variktamı (korğarma anaD, tert reço st) dahd edihısma basra ta, kaiuş vaa5klaor
değeinde p4aariarda yaşarıabeces faiz oranlan değişaniarı rıedeıiyle ulaşan nski ifade ede. b- Kur Red]: Fon poitloyüre yabann pa’a zmundeı
vadıklann dahil edtmesı hatnde, dovız ku,larmda meydana gelebjecek değ-.şikhkler nedenıyıe Fonun maruz kalacağı zarar olasıhğını dede emektedr.
t- Ortakhk Payı Fiyat Risk: Fon porttöıjne ortada payı dahil edöneni hakode, Fon portfoytınde bulanan ortakik pay’anrm tyatkirnda nwydar.a
geletılecek değşAikr nedeniyle nntlöyun maruz kalacağı zarar olaşıkğeı ılade em,ektedr. 2) taş Taraf Raski: Karşı tarafa södeşıveden
kaynaklanan yukümlülüklerıni yerine getirned ıstenenesı ve/veya yerine getiremenesi veya takas işleııieıitde ortaya çıkan aksaklıklar sonucunda
ödemenıs yapılamaması rıskini ifade ebnektedir. 3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkiarın istenildiği anda piyana fiyatından
nakde dönişturulenemeni halinde ortaya çıkan zarar olasııığıdır. 4) Kaldıraç Yaratan işlem Rışkı: Fon portföyune türev araç (vadeli lşleııi ve optıyon
sözleşmeleri), saklı turev araç, swap sözleşmesi, varant, şertiska dahil ediimeal, ileri valörlü tahvil/bono ve altın alım işlenlerınde ve diğer herhangi
bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işienlerde bulunulması halınde, başıargıç yatırım, Ile başlangıç yabrımının uzerinde pozisyon alınması sebebi ile
fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedebiime olasılığı kaldıraç riskini ıfade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
cperauyord ssreçlenndekı aksanıaıar nonu:unca sarar owşmau olanaöğını ıtade eder. Operasyonet nn kaynaktan arasında t.3arıözn syteırüenın
ısteruz4ı, başansız yönenen, personelkı hamıı ya da hıim ışlendevı gti kurtm ıç, etkeııeın yanı ora doğ afetler, rekaset koyulan. htık aşka
değışıklığı gıbı kurum dışı etkenler de dabdr. 6) Yoğunlaşma Rıski: Betı bir varlğa ve/veya vadeye yoğun yatıran yapünası sonucu fonun bu vart
ve vadene içardği risklere maruz kakras4r. 7) K4asyon Rekı: Parkh rınansal varhklar,ı pıyasa koyulan aatmda btrh bt zavan dilenı ıçetısrıde
ayr.ı anda de2e kazana-au ya da kayödlönesme paralel olarak, en az ki (anki, finansal vanlığe bzbııiaı ıe olan pontıl veya negatd yonlü ılışkılerı
nedeniyle doğabilecek sarar itümalini ifade eder. 8) Yasaı Risk: Fonun katılma paylarının satıldığı dönenden sonra menzuatra ve düzenleyıci
otoritelerin düzenlemele,inde meydana geiebiecek değışiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Açığa satış Riski: Fon po,tteyu içerisinde, açığa
satış yapılan finansal ensuümantarın piyasa likidıtesinin daralması sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığa satış imkanlarının azalması
durumunu ifade ebntktedir. 10) Etik Risk: Dolandırıcıl,k, suistimal, z,mmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ile Fonu zarara uğratabilecek kasıtlı
eylemler ya da Kurucu’nun itibarını olumsuz etkıleyecek suçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi rıskidir. İl) Teninat Riski: Türe, araçlar
üzerinden alınan bır pozisyonun güvencesi olarak alınan teminatın, temınatı zorunlu haller nebeıyle likidıte etmesi halınde giyasaya göre değenleme
değenıin btk]eseı türe, pozisyon değerini kaşlayamernası veya doğrudan, temr.atm nöehği de 1gm oizmtıulzla]ann buhjnmau dasağırun ontaya
çıkması darıanudur. 12) Opsıyon Duyarld.k Rısklel: Opşq’oıı ponfoylenınde ılk duyarh!ıklan arasıöza, iştene konu olan spot raatsal ürün fiyat
değişemınde çtk Farkh miktarda risk duyarlaic değşemkıı yaşarabiknektedr. Deha; opeyonlel yazedğı tgS raansal varlöğm fıyatmeakı bır bnm
değşneran opsıyon preninde dLettrdüğu değışrn gostenneknedır. Gan’aıa; opa-yoıun dçıl oadzğu var5ğın f,yacedakı değişannı ‘nıyonun
dehasında meyoana gelirdıği değışımı öiçmektedır. Vega; opsıyonun dayanak varlığının tyan dalgaıanmasındaki birim değışimin opsiyon pniminde
oluşturduğu değişimdir. flıeta; risk ölçumlelinde büyük önem taşıyan zaman faktörünü ifade eden gösterge olup, opsiyos fiyatının vadeye göne
değişiminin öçüsüdür, Rho Isa faiz oranlarındaki yüzdesel değişimin opsıyonun fiyasnda oluşturduğu değişimin ölçüsüdür. 13) Yapılandırılmış
yatıran/Borçlanma Araçları Riskleri: yapılandırılmış yatırım/Borçlanma Araçlarının değeri ve dönen sonu getinisi faiz ödemesinın yanında dayanak
varlığın piyasa performansına bağlıdır. yapılandınılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının dayanak varlıklan uzerine oluşturulan strateJilerin getirıninin ilgili
dönemde negatif olması halınde, yatırımo vade sonunda hiçbir illa geliri elde edeneyeteği gibi, pentormansla orantılı olarak vade sonunda elde
edılen illa tutan nortınal değerdası deha düşük de otabür. hunıasla laökte, yap laöd.nkmş Yalzre/Boeçlanma ka;lanasıı güllük rvaı okışu.mure!a
pşasa naız]made yaşanas.letek değş,Ner ve dayanak veda fiyat değışenedı de etbb otabaktödır. P,yasa fastlonınde ve dayanek vazhk rıyatzıda
yaşaıaodaek daişalaremalar yap.laödır:flş yatırr/Baçiöıma Araçlannın gunlak değerlennesini etk:leykakaekted.r. Fonun Rıske Maruz Değer
(RMD) hesaplanalenr,Ca türe, araçlarla bzlmte yaplandn*nş ymn/Berçlanrne kaçlanödaı kayraklernan yasa rlakleı de ddıkam alma.
yapılandrdrrnş yabrrq5açlarna Araçları yaturnı yao,kııası hairde karşı taraf nskı de n,evtjftur. Karşı taraf red., ‘fraçç’ kunrnzn
Yatırım/Borçlanma Aracından kaynaklanan yükümlulüklerıni yerine getirememe riskini ifade eder. 14) tmtia Riuki: Fon poııtöyünde bulanan altn ve
diğer kıymedı maden syatlannda meydana gelebilecek değışiklikler nedeniyle portföyün değer kaybeome olasılığını Ifade ebmektedır.
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8. PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

Eşik DeğerSöndartEşik Değer GeürisI
Enflasyon 1 Poıtmyün Zaman İçinde t

___________

Sunuma Dahil Dönem Sonu

_________

Portlöşün Toplam Değerlğ(%) Onnı(¾) 1 StandaflSapması(%) 1

_______

Sapması (°k>(TÜFE) (9 (St)

2016 ** 14,70% 12,17% 4,03% 5,19% 5,85% 0,02 218077.491,99

2017 21,71°/e 20,07% 11,92°/e 4,70% 3,93% 0,02 264.744.209,59

2018 15,87% 7,37% 20,30% 9,95% 5,54% 0,05 306.070,409,64

2019 26,25% 22,41% 11,84% 8,67% 5,22% 0,04 644.544.194,73

2020 26,08% 15,04% 14,60% 7,16% 6,60% 0,10 950.783.804,12

(9 Enflasyon oranı TıSK tarafından açıklanan TüFEnın dönemsel oranıdır.

(°9 Portföyün ve eşik değerin standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır.

(5*5) BigI Rasyosu fonun performans dönemindeki ortalama nlspl(karşılaştırma ölçütüne göre olan) getirisi ile günlük getiriler üzerinden hesaplanan nlspi getirilerinin standart
sapması olan takip hatasının oranıdir. Rasyodakl artış, fonun aldığı aktif riske göre daha Iyi nispi geliri elde ettiğini gösterir.

) İlgili veriler 18.07.2016 tanhinden sene sanuna kadar olan değerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFİĞİ

21,71°/e

14,70%

120.07%

12,17%

26,25°/e

22,41°/e

%10,0

%5,0

%0,0 —

26,08°/e

2016 2017 2010 2019 2020

Toplam Getri Eş Değer Getırcı

GEÇMİŞ GErİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI tÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.
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C. DİPNOTIAR
1) iş Portföy Yönetimi yatırım danışmanlığı ve poftföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatınm fonları, emeklilik foniarı, alternatif yatırım ürünleri ve özel poıtföy yönetimi
alanlannda uzmanlaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulunun ilgili tebliğleri, fonların izahnameleri ve portföy yönetlclllğl faallyetlne ilişkin geçerli mevzuat
çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Lisansiarına sahip uzmanlar tarafından yönetilmektedir.

2) Fon Portföyü’nün yatırım amacı, yatırımcı riskleri ve stratejisi Tanıtıcı Bilgiler bölümünde belirtlimiştlr.

3) Fon 1.012020 - 31,122020 döneminde net %26,08 oranında getiri sağlarken, eşik değerinin getirisi aynı dönemde %15,04 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nispi getirisi
%11,04 olarak gerçekieşmiştlr.

Toplam Getiri Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getinyı ifade etmektedir.

Eşik Değer Getirisi Fonun eşik değerin:n iig:ii dönem içerisinde hesapianmş olan yüzdesei getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri Performans sonu dönemi itibariyle hesapianan portföy getiri oranı Ile nispi getiri oranı arasındaki fark) ifade etmektedir.

4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

Fon Toplam
1.01.2020 - 31.ız.zo2a döneminde: Değerine Oranı it Tutar

_________ ____

L
Fon Yönetim Ücreti 0,120304% 765.458,80

Denetim Ücretı Giderleri 0,000641% 4.075,86

Saklama Ücretı Gdederi 0,030907% 196.652,67

Aracılık Komisyonu Giderleri 0,128990% 820.724,33

Kurul Kayıt Ücreti 0,000000°/ü 0,00

Diğer Faaliyet Giderleri 0,056801% 361.408,59

Toplam Faaliyet Giderleri 2,148.320,25

Orta!ama Fon Toplam Değeri 636,268.929,44

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri 0,34%

5) Performans sunum dönemi içersinde eşik değer sabit kalmıştır

Dönem Karşılaştmıa ölçata Bilgisi

16.07.2016 - ... %25 BIST 100 GETİRİ + %75 BIST-KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat TL

6) Yatınm forianrun portföy işletmesnden doğan kazançian kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon Türk payiarı, kamu/özel sektör borçlanma araçian, yabano menkul kıymetler ve para piyasası ürünlerine yatınm yapmaktadır. Piyasa fıyatianndaki değişimden
faydaianmak amaoyia dönem içersinde varlık sınıp.annın ağırlıldan değiştirilerek fon getirisinin yükseiti!mesi amaçianmışür.



İŞ PORTFÖY SÜTAŞ SERBEST ÖZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR
1) Performans sunum dönemine ait Brüt Getir] hesabı aşağıda sunulmaktadır

Net Getirı 26,08°Jo

Gerçekleşen Gider Oranı 0,34%

Azaml Gider Oranı

Brüt Getir] * 26,42%
* Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider oranını aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafından karşılanmış olması sebebiyle, aşankısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine ait getiri aşağıda sunulmaktadır

Endeksler Getid

BIST 100 Endeksi 30,85%

sısr 30 Endeksi 19,33°/e

Bıst-Kyd DibS 91 Gün 9,92%

8st-Kyd Dibs 182 Gün 8,94%

Bıst-Kyd Dibs 365 Gün 8,30%

Bıst-Kyd Dibs 547 Gün 7,70%

Bıst-Kyd Dlbs Tüm 8,49%

Bıst-Kyd Östa Sabit 11,41%

Bıst-Kyd Ösba Değişken 13,53%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) 11,64Ş0

Bıst-Kyd Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama 55,13°!,

Bıst-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%

Bıst-Kyd Eurobond Lur (TL) 44,54%

1)50 24,91%

EUR 3684%


