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is Portféy %105 Anapara Koruma Amagl Dérdlincil Fon'un
yatinm performanst konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ls Portféy %105 Anapara Koruma Amagh Dérdiinch Fon'un 15 Mart - 31 Aralik 2020 hesap dénemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel
Portfylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglanimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus standartlanina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve géris olusturulmamstir.

Gorugtimize gdre 15 Mart - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu ls Portfoy
%105 Anapara Koruma Amaglh Dérduncti Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus
standarilarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadr,

Diger Husus

For'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan Gzerindeki badimsiz denetim galigmalanmiz henidz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galigmalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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IPY %105 ANA.KOR.AMAC.4. FON(IZP) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 9.03.2020

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Defjeri 22.378.277,51
Birim Pay Dedjeri (TRL) 1,107634
Yatinma Saysi 492
Tedaviil Oram 75R%
Borglanma Araclan 91,48%

- Kamu 91,48%
Option 8,44%
Ters Repo 0,89%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Ydneticileri

Yatinm dénemi sonu olan 14/04/2021 tarihl itibariyla yatinmeanin anaparasinin Deniz Hayall Geng

%105'inin korunmasi, borsa ve/veya borsa digndan alinacak bir opslyon ile altmin ABD
dolar (USD) dnsinden ons fiyatindaki defer artisina istirak/kathm oran élciisinde
katil:m safjlamak suretlyle yatinmaoilara TL cinsinden getiri safilamay hedeflemektedir.

En Az Alinabillr Pay Aded| :500 Adet

Yatirem Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisl, yatmm dineml sonu olan 14/04/2021 tarihl libariyle, yabbmein anaparasinin % 105'nin korunmasiny, borsa ve/veya borsa
diinda ahnacak bir opsiyonsbzlesmes! aracii: ile Athnin Amerikan Dolan (USD) cinsinden ons fiyatindaki dederartiging igtirak orany'katiim orany
diclisiinde kathm saflamak suretiyle yabnmaolaraTirk Liras cinsinden getini sadiamay hedefiemeltedir.

Yattrim Riskleri

1) Piyasa Riski: Pyasa riski lle borglanmay temsd eden finansal araglann, kiymetfimadenlerin ve yatnm amagh fon portféiylne dahil edilen opsiyon
stzlegmelerinin deferinde, falz orantan, dayanak varlik ve diviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edimektedir. S82 konusu risklerin detayl asallda yer ktedir;a- Falz Oram Riskl: Fon portfoyiine faize dayah variiklann {borglanma araci,
ters repovb.) dahil edimes! halinde, stz konusy varkklann defjerinde piyasatarda yasanabilecekfaiz orantan dedisimieri nedenlyle olusan riski itade
eder.b- Kur Riski; Fon portfoyilne yabana para cinsinden variiklann dahil edilmesi hatinde,diviz kurlannda meydana gelebiecek dejisiikier
nedentyle Fon'un maruz kalacafizarar olasikfin ifade etmektedir.c- Kiymetlh Madenlere Yatnm Yapimasindan Kaynakianan Risk: Fonportfoyiinde
bulunan altn ve altina dayal difier kiymetierin fiyatiannda meydanagelebliecek dedisikiikler nedeniyie portityin dejer kaybetme olasthgim
ifageetmektedir.2) Kary Taraf Riski: Kary tarafin stizlegmeden kaynaklanan yitkimiiiliklerini yerinegetimek Istememes) ve/veya yerine getirememes!
veya takas Isiemlerinde ortaya qikanaksakhkdar sonucunda ddemenin yapiamamas: riskinl ifade etmekiedir,) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan
finansal varliklann isteniidid} anda piyasafiyatindan nakde dondigtiriliememes! halinde ortaya gkan zarar clasiifidir.4) Kaldirag Yaratan iglem Riski:
Fon portfoyline tirev arag {vadell islem ve opsiyonstiziesmeleri), eri vairi tahvilf/bono ve atin alm Iglemierinde ve dijer herhangl bir yontemie
kaldirag yaratan benzerl islemierde bulunuimas) halinde, baglangs yatinmu lie bagtangig yatmmunin {izerinde pazisyon alinmass sebebi fle fonun
bastangi; yatnmundan daha yilksek zarar kaydedebilme olasii kakdwag riskini ifade eder.5) Operasyone! Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone
slreglerindekt aksamalarsonucunda zarar olugmas: clasibins ifade eder. Operasyoned riskin kaynaklan arasidakullanilan sistemlerin yeterstzidi,
bagansi2 ybnetim, personelin hatal ya da hilell islemleri gibi kurum igh etkenlerin yam sira doJal afetler, rekabet kosullan, potitik rejim deisikigi
glbikurum desi etkenler de olabilir.6) YoJunlagma Riski: Belli bir varbda ve/veya vadeye yojjun yatm yapimas: sonucufonun bu varigin ve vadenin
icerdif)) risklere maruz kalmasidir.7) Yasal Risk: Fonun kabima paylannin satidii donemden sonra mevzuatta vedizenieyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek deisiklerden olumsuzetkilenmesi riskidir. 8) ihragg Riski: Fon portféylne alinan variiklann ihraggisinin
yOkimidHklerinlkismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedenlyle dofjabilecek zarar ihtimalinl Hade eder. 9) Etik Risk: Dolandinciik,
suistimal, zimmete para gegirme, tirslik gitk nedenler ile Fon'u zarara uratabilecek kasth eylemler ya da Kurucu'nun itibann olumsuz etkileyerek
suglann (dmedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir, 10) Baz Riskk: Vadell islem kontratiannin can defjesi lie konu clan gl finansalenstriiman
spok Myatinn aidi)) defer arasindald fiyat farkidgh dedisimini fade etmektedir,S4ziegmede belirenen vade sonunda vadell fiyat ile spot fiyat birbirine
esit olmaktadir. Ancak fon portftyll igerisinde yer alan ligli vadeli Minansal enstriimanlarda iglem yaprlan tanh lle vade sonu arasinda gegen zaman
Kerisinde vadeli fiyat e spot fivat teorik fiyatlamadan farkh olabiimektedir, Dolaysi e burada Baz Defjerin stziesme vades! boyunca gtisterecedl
defiisim riskinl Hade etmektedir, 11) Teminat Riski: Tilrev araglar Gzerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarakalinan teminatm, teminat zoruniv
haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbredegerh defjerinin bekj tirev pazisyon deferinl kargitayamamasi veya
dofjnudan,teminatin nitelidi ile ilgil olumsuziukiann bulunmas: olasiginin ortaya gkmas durumudur.12) Opsivon Duyarilik Riskler: Opsiyon
portftylerinde risk duyarkhidan arasnda,isleme konu olan spot finansa! itrGn Nyat defisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlilikdedisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazide ligili finansal varifjin flyabndaki birbiim defjismentn opsiyon priminde olusturdugiu deisimi
pistermektedic. Gamma; opsiyonun iigili oldudy vari¥n fiyatindaki defisknin opsiyonun deltasinda meydana getiedidi dediisimi dlgmektedir, Vega;
dayanak variguun fiyat dalgalanmasndaki birm dedtsimin cpstvon priminde olusterduly dedisimdir, Theta; risk tigimierinde blyilk Grem
tagiyan zaman faktbriing ifade eden pirsterge olup, opsiyon fiyainin vadeye gore dedisiminin digisidir, Rho ise faiz oranlanndaki ylzdesel
defjigimin opsiyonun fiyatinda olusturdufu degisimin tigiistdir
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H. PERFORMANS BIiLGisi

PERFORMANS BILGist

= - —_— - —_—

Karsilastirma Enflasyon | Portféyilin Zaman Iginde | Karsiastirma Glciitiinin Bilgi | Sunuma Dahil Banem Sonu
Olciitiiniin Getirisi| Oram (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfiyiin Toplam Dederi /
/ Egik Deder (%) | (TUFE} (*}) {**) (&t FEET) Net Aktif Degeri

Toplam

IR | Getiri (%)

2020 **x= 10,76% 0,00% 12,49% 4,13% 0,00% 0,00 22.378.277,51
*) Enflasyon oram TOIK trafindan agikianan TUFE'nin dénemsel oramdir.

**) Portftyun ve karglastirma Blgiitiniin standart sapmas: dénemindeki ginliik getirller (izerinden hesaplanmistir,

***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindek! ortalama nispi{kargilagtima Glgiitine gére olan) getirisi ite ginlik getiriler dzerinden hesaplanan nispi getirilerinin
tandart sapmasi olan taklp hatasinin oranidir. Rasyodakl artig, forun aldi) aktif riske gére daha iyt nispi getirt elde ettifini gbsterir.

=*x) Higili veriler 15.03.2020 tarihinden sene sonuna kadar olan degerler] vermektedir,

PERFORMANS GRAFIGI

10,76%
D.0%

0,0Fs
0.0%

Il Toplam Getrrt [l Esk Defjer Getrist

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANS] iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) i5 PortfGy Yonetimi yatnm damgmanhgi ve portfdy yfinetimi hizmetiert sunmaktadir. Sirket, Yaunm fonian, emeklillk fonlan, atternatif yatinm Oriinleri ve 6zel portfdy ydnetimi
alanlannda uzmanlagmustr. Sermaye Piyasas Kanunu, Sermaye Plyasasi Kurulu'nun ligili teblifleri, fonlann izahnameler ve portfdy ybneticili§i faalivetine Hiskin gegerll mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Pivasas Faallyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan ySnetiimektedir.

2) Fon Partfyii'nlin yatinm amao, yatinma riskden ve stratejis! "Tansba Bligiler” bélimiinde belirtlimigtir,

3) Fon 15.03.2020 - 31.12.2020 déneminde net %10.76 oraninda getirl sadlarken, eslk dedjerinin getirisi ayn dénemde %0 olmugtur, Sonug olarak Fon'un nispi getirisl %10.76
olarak gergeklegmistir,
Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdek bilm pay dederindeki yilzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagurma Olgitiiniin Getirisl ; Fonun karsilastrma slcitiindn iigll dénem icerisinde belirtllen varlik dadlimlan ile agirhklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir,

Nispi Getiri : Performans sonu déinemt! Itibariyle hesaplanan portfdy getirl oram le nispl getirl oram arasindaki fark: ifade etmektedir.
4} Yonetim Ocretleri, vergl, saklama {icretieri ve dijer faallyet giderierinin glintiik briit portfoy degerine oranimin adirhkh ortalamas asafidaki gibidir.

Fon Taplam

15.03.2020 - 31.12.2020 dineminde: Degerine Oram
(%0}

Fon Yénetim Ucret 0,731854% 186.950,55
Denetim Ucretl Giderlerd 0,021569% 5.508,71
Saklama Ucret! Giderleri 0,008622% 2.202,40
Aracilik Kemisyonu Giderleri 0,002752% 703,10
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Dider Faaliyet Giderlert 0,061501% 1581241
Toplam Faaliyet Giderler 211.178,17
Ortalama Fon Toplam Degeri 25.544.785,83
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degerl 0,83%

5) Performans sunum déneminde Fon'a lligkin karsilashma &lgitd dedlsikliigi yapimanmstr

6) Yatinm fonlannin portfdy Isletmesinden dofjan kazanglan kurumlar vergisl ve stopajdan muaftr.

7} Yatinmanm anaparasinin %105'inin korunmasini ve borsa ve/veya borsa diginda alinacak bir opsiyon araahdi lle Alunin Amerlkan Dolan ¢insinden ons fiyatindakl deder
arhgina Istirak oramy/katilim oraru 8lgiisiinde katikm saglamak suretiyle yabrimalara Tiirk Liras cinsinden yatinmalara getiri sa§lamay hedeflemektedir,
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getirl hesaby agafida sunu!maktadir

Net Getiri 10,76%
Gergeklesen Glder Orani 0,83%
Azaml Glder Oran 2,21%
Briit Getiri * 11,60%

* Fonun gerceldegen gider oraninin azami fon toplam gider oramini asmas) durumunda, dénem icinde kurucu tarafindan kargilannus olmas) sebehiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine alt getiri agsadida sunulmaktadir

N T

BIST 100 Endeksi 56,58%
BIST 30 Endeks! 43,00%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 1,75%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 6,75%
Bist-Kyd Dibs 365 Gin 5,72%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 5,08%
Bist-Kyd Dibs Tdm 5,89%
Bist-Kyd Osba Sabit 8,59%
Bist-Kyd (Jsba Defjisken 9,58%
Bist-Kyd Repo (Brit) 9,16%
Bist-Kyd Altmn Fiyat Airkhh Ortalama 41,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 36,52%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 43,58%
usp 18,31%

EUR 30,05%



