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iş Portföy Ikinci Serbest (Döviz) Fon’un yatırım performansı konusunda
kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

iş Portföy Ikinci Serbest (Döviz) Fon’un 11 Şubat - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait ekteki
performans sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulu’nun Vll-128.5 sayılı Bireysel Portföylerin ve
Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı Ücretlendirilmesine ve
Kolektif Yatırım Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Hakkında
Tebliğ’inde (“Tebliğ”) yer alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde
incelemiş bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır.

Görüşümüze göre 11 Şubat - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu iş Portföy
Ikinci Serbest (Döviz) Fonun performansını ilgili Tebliğ’in performans sunuş standartlarına ilişkin
düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık fınansal
tabloları üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu finansal
tablolara ilişkin bağımsız denetim çalışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben ilgili bağımsız denetim
raporumuz ayrıca tanzim edilecektir.
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A member fırın af Emst 8 Young Gıabaı Limiıed



İŞ PORTFÖY fl
İŞ PORTFÖY İKİNCİ SERBEST (DÖVİZ) FON(İİD) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITIcI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi 3.02.2020

YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BtLGİL£R

Fon’un Yabnm Amacı Poıtföy Yönetidleri

Kadir FurtunFon Toplam Değeri 78.009.587,28 Kurulca uygun görülen diğer yatırım araçlarına, taraf olunacak sözleşmelere, finansal
Fon Toplam Değeri (USD) 10.514.271,65 Işlemlere ve menkul kıymeUere yatırım yaparak sermaye kazancı sağlanması ve portföy

değerinin artıniması amaçlanmaktadır. Deniz Hayali Genç
Birim Pay Değeri (TRL) 7,500922

Birim Pay Değeri (USD) 1,010988 En Az Alınabilir Pay Adedi :100000 Adet

Yatırımcı Sayısı 22

Tedavül Oranı

Poftföy Dağılımı

Borçlanma Araçları İOO,160/o

- Özel Sektör 100,16%

Döviz

Ten Repo

Yabnm Suatejisi

41 94’ Fon toplam değerinin en az °hBO’l devamlı oıarak TC, Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından döviz cinsinden ihraç ediıen borçlanma araçları ve kira
sertlfıkaiarı ile yeıi ihraççııarın döviz dnsinden ihraç edilen para ve sennaye piyasası araçlanna yanınlacaktır. Fon toplam değennin kalan kısmı ise TL
veya yabano para cınsinden diğer para ve sermaye piyasası araçlarına yatırııabilır. Ayrıca, Ksruta uygun göıülen diğer yatırım araçlarına, taraf
olunacak sözleşmelere, fınansal Işlemlere ve menkul kıymetlere yatırım yaparak sennaye kazancı sağlamak ve po,ttöy değerıni aıtnnayı
amaçlamaknadır. Fon portföyüne alınacak fınansal varlıklar Sennıaye Piyasası Kurulunun düzenlernelerine ve bu ızahnamede beıırtilen esaslara uygun
olarak seçilir ve portföy yönetıcisi tarafından mevzuata uygun oıarak yönetılir. Fon portföyünün yönetiminde re yabnm yapılacak sermaye piyasası
araçlarının seçmisde, Tebığ’ln 4. maddesinde bisıdiıen varlıklar ve işıernıer lıe 6. maddesınde tananııanan fon türıerinders serbest şemsiye fon
niteliğine uygan bir portföy oıuştumlması esas aıınır. ron, Tebliğ’ln 25’lnci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur. Fonun likidite
veya rade açısından bir yöneten kısıtlaması yoktur.

Yabnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ila borçıanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık paylannın, diğer menkul kıymedermn, döviz ve dövue endeksli

3 20°/o
finansal araçlara dayalı sürer sözleşmelere ilışkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiystları ve döviz kurlarındakl
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu nsklermn detaylarına aşağıda yer verilmektedir: a- Faiz Oranı
Riski: Fon porttöyüne faize dayalı vadıkların (borçlanma aracı, ters repo vb.) dahil edilmesı halınde, saz konusu varlıklarış değerinde piyasalarda

0,05°k yaşanabilecek faiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan rıski irade eder. b- Kur Riski: Fon portlöyüne yabano para cıssisden varlıkların dahil edilmesi
halinde, döviz kurlarında meydana gisebilacet değişiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir, c- Ortaklık Payı Fıyat
Riski: Fon poıtföyıjne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon ponföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana şisebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. 2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafin sözleyneden kaynaklanan yükümlülüklenni
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine şenirenemela veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaktıklar sonucunda ödemenin yapilamaması riskini
ifade etınektedır. 3) Likidite Riski: Fon porsiföyünde bulunan fınansal vartıkların istenildiği anda piyasa fiyatından nakde dönüştürülamenesi halinde

ortaya çıkan zarar olasilığdir. 4) Kaldıraç Yaratan İşten Riski: Fon poıtföyüne turev araç (vadeli işlem ve opsıyon sözleşmeleri), saklı nürev araç,
şwap sözleşmesi, yaranI, seııifıka dahil edilmesi, ileri valörlü tahvil/bono, altın ve diğer kıymetli maden alim işlernlerinde ve diğer herhangi bir
yöntemle kaldıraç yaratan benzeri Işlenlede bulunulması halinde, başlangıç yatırım, ila başlangıç yatiranınin uzerinde pozisyon alınması sebebi Ile
fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini ifade eder. 5) operasyoneı Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonis süreçlerindeki aksamalar sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. operanyonal riskin kaynakları arasında kullanılan sistenlerin
yetersizliği, başarısız yöneten, personelin hatali ya da hileli işlemleri gibi kurum içi etkenlerın yani sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim
değişikliği gibi kurum dışı etkenler de olabilir. 6) yoğunlaşma Riskı: Belli bir vadığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu fonun bu varlığın
ve vadenin içerdıği risklere maruz kalmasıdır. 7) Korelasyos Riski: Farklı fınansal varlıkların piyasa koşullan altında belirli bir zaman dilimi içerisinde
aynı anda değer kazanması ya da kaybennesıne paralel olarak, en az iki farklı fınansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya neşatif yönlü ilişkileri
nedeniyle doğabilecek zarar Ihtitmalini ifade eder. ş) Yasal Risk: Fonun katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici
otoritelerin düzeşlemelerinde meydana geıebılecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi nskıdır. 9) lhraççı Riski: Fon porttöyüne alınan varlıkların
ihraççısının yükümlülüklerini kısmen veya tamamen zamanında yerine genirennenesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalıni irade eder. 00) Açığa Satış
Riski: Fon portföyü çerişinden açığa satış yapılan finansal enştrumanıann piyasa likelsesinin daralması sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan
açığa satış imkanlarının azalması durumunu ifade etmektedir, 01) Etik Risk: Dolandincılik, suistimal, zımmete para geçinne, hırsızlık gibi nedenler Ile
Fon’u zarara uğratabilecek kasıtlı eyleııler ya da Kurucu’nun itibarını olumsuz etkileyecek suçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.
12) Baz Riski: Vadisi işlem kontratlarının carl değeri ile kosu olan ilgili fınansal sastrüman spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılı
değişimini irade etınektedir. Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadisi fiyat Ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak fon porttöyü içerisinde yer
alan ilgili vadisi finansal ensizumanlarda işle’, yapılan tarih Ile vade sonu arasında geçen zaman içerısınde vadisi tyat ile spos fiyat teorik
fiyantamadan farklı olabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim riskini ifade etmektedir. 03)
Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozısyonun güvencesı olarak alınan teninatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya göre değerıene değerinin beklenen turev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan, nenisatın nitelıği ile ilgili
olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur. 14) Opsıyon Duyarlılık Riskleri: opsıyon porttöylerınde risk duyarlılıkları arasında,
işleme konu olan spon finansal ürün fıyac değişıminde çok farklı miktarda risk duyarlılık değişımlerı yaşanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazıldığı ilgili
fınansal varlığın fiyanındaki bir birim değişmenin opsiyon priminde oluşturduğu değişimi gösternnektedir. Gamma; opsiyonan ilgili olduğa varlığın

fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasinda meydana genırdiği değışimıl ölçmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalarmasındaki birim
değişimin opsıyon prıminde oluşturduğu değişftmdir. Theta; rısk ölçümlerinde büyuk öne’, taşıyan zaman faktö’ünü ifade eden gösterge olup,
opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçüsüdür. Rho ise faiz oranlanndaki yüzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin
ölçusudur. 05) Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: yapılandınimış yabrim/Borçlanma Araçlarirın değeri ve dönen sonu getirısi faiz
ödenmesinin yanında dayanak varlığın piyasa performansına bağlıdır. yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının dayanak vadıkları üzerine
oluşturulan stratejilermn getirisinin ilgili dönemde negatıf olması halinde, yatırımo vade sonunda hiçbir ola geliri elde edemeyeceği gibi, performansla
orantılı olarak vade sonunda elde edilen illa tutarı nominal değerden daha düşük de olabilir. Bununla birlikle, Yapilandırılmış Yatırım/Borçlanma
Araçlarının günlük fiyat oluşumunda piyasa faizlermnde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişbnıeri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlık fiystında yaşanabilecek dalgalanmalar yapııandırıımış Yatınm/Borçlannse Araçlannın günlük değerlenesiul
etkıleyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplamalannda türev araçlarla birlikte Yapılandırılmış yatırım/Borçlanma Araçlarından
kaynaklanan piyasa dsklerı de dikkate alınır. yapılandınönış Yatırım/Borçlanma Maçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf rıski de mevcuttur. Karşı
taraf riski, ihraççm kurumun Yapilandınkiıiş Yatırım/Borçlanma Aracından kaynaklanan yükumlüluklerini yerine getırememe riskini ifade eder. Karşı
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adına, Yapilandırılmış Yatırım/Borçlanma Maçları yanırımlarında ihraççının ve/veya varsa yatırım araonın

Fon Tebliğinin 32’ncl maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olması koşulu aranır. 06) Kıymetli Madenlere yatırım Yapiımasından
Kaynaklanan Risk: Fon portföyünde bulunan atın ve diğer kıymetli maden fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle porttöyun değer
kaybetıme olasılığını ifade etmektedir.

31.12.2020 terİhi itibarıyla
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202* 1,10% 0,73% 5,91% 0,03% 0,01 10514271,68

(*) Enflasyon oranı TUİK tarafından açıklanan TÜFEnIn dönemsel oranıdır.

(**) Porttöyün ve eşit değerin standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır.

Bilgi Rasyosu fonun performans dönemindeki ortalama nispi(karşılaştırma ölçütüne göre olan) getidsl ile günlük getiriler üzerinden hesaplanan nispi geödlehnln standart
sapması olan takip hatasının oranıdir. Rasyodaki artış, fonun aldığı aktif riske göre daha iyi nlspl getid elde ettiğini gösterir.

) İlgili veriler 11.022020 tarihinden sene sonuna kadar olan değerleri vermektedir.

) 11.02.2020 tarihi itibariyle USO flyat açıklamaya başlamıştır.
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B. PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

Eşlk Değer
PorUöyüıı Zaman İçinde

________

GeHrisI (%) (%) Ik ğa Sbnda

___________

Sunuma Dahil Dönem u

________ ________

PoeUöyün Toplam Değerl/

(*9 Sapnsası(%)r) NetAktilbeğerl

PERFORMANS BİLGİSİ USD

Kaşlaştnma 1
öIçüWnUn Paitföyün Zaman İçinde Standart 1 kaışabşbnna ölçüWnün

_________

Sunuma Dahil Dönem Sonu

GeUrtsIğEşlk 5apma(%) () SündaflSopnıas.(%)

_______

PoıUöyünToplamoeğed/

Değa(%) 1
NetAkWDeğed

1 1, 13% 0,00 78009.507,26

t,

2020

GEÇMİŞ GETİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.
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C. DİPNOTLAR

1) tş Portföy Yönetimi yatırım danışmanlığı ve poıtföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatırım Tonları, emeklilik Tonları, alternatif yatırım ürünleri ve özel portföy yönetimi
alan?annda uzmanlaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulu’nun ilgili tebliğleri, fonların izahnamelerl ve portföy yöneticilıği faaliyetlne ilişkin geçerli mevzuat
çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafından yönetilmektedir.

2) Fon Portföyü’nün yatırım amacı, yatırımo riskleri ve stratejisi ‘Tanıtıcı Bllglier” bölümünde belirtiimiştir.

3) Fon 3.02.2020 - 31.12.2020 döneminde net %25.12 oranında getiri sağlarken, eşik değerinin getirisi aynı dönemde %24.66 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nispi getirisl
%0.45 olarak gerçekleşmiştr.

Toplam Getıri Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedlr.

Eşik Değer Getirisi Fonun eşik değerinin ilgili dönem içerisinde hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi GeM Performans sonu dönemi itibariyle hesapianan portföy getiri oranı le nispi getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.

4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet glderierinln günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı oıtalaması aşağıdaki gibidir.

Fon Toplam
3.02.2020 - 31.12.2020 döneminde: Değerine Dram UTutar

(%)

Fon Yönetim Ücreti 0,890501% 1.139.214,38

Denetim Ücreti Giderleri 0,004309% 5.512,82

Saklama Ücreti Giderierl 0,066935% 85.629,70

Aracılık Komisyonu Giderleri 0,000056% 71,79

Kurul Kayıt Ücreti O,000000°/o 0,00

Diğer Faaliyet Giderleri 2,055041% 2.629.006,13

Toplam Faaliyet Giderleri 3.859.434,82

Ortalama Fon Toplam Değeri 127.929.622,87

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri

5) Performans sunum dönemi içerisinde eşik değer sabit kalmıştır

Dönem Karşılaşürnıa Ölçütü Bilgisi

10.02.2020- %100 BIST-KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat USD

6) Yatırım fonlarının portföy işletmesinden doğan kazançları kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır.

7) Fonun temel yapısı, Türk Şirketlerinin yurtdışında ihraç ettiği yabano para cinsi borçlanma araçlanndan oluşturulmuştur. Bu şekilde fonun sabit bir getiri yaratması
sağlanmıştır.
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D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR

______________________________________________

1) Performans sıjnum dönemine ait Brüt Getiri hesabı aşağıda sunulmaktad:r

Net Getırı 25,12%

Gerçekieşen Gder Oranı 302%

Azami Gider Oranı

Brüt Getiri * 28,13%

* Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider onnını aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafından karşılanmış olması sebebiyle, aşan
kısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine alt getiri aşağıda sunulmaktadır

Endeksler GeUd

BE 100 Endeksl 2652%

BIST 30 Endeksl 16,83%

Bıst-Kyd Dibs 91 Gün 8,82%

Bıst-Kyd Dibs 182 Gün 7,77%

Bıst-Kyd Dlbs 365 Gün 6,55%

Bıst-Kyd Dibs 547 Gün 5,47%

Bıst-Kyd Dibs Tüm 5,20%

Bıst-Kyd Ösba Sabit 9,76%

Bıst-Kyd Ösba Değişken 11,11%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) 10,27%

Bıst-Kyd Altın Fiyat Ağrrlıklı Ortalama 49,04%

BıstKyd Eurobond Usd (TL) 33,80%

Bıst-Kyd Eumbond Eur fll_) 45,03%

USD 23,76%

EUR 38,88%


