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Is Portfby ikinci Serbest (D6viz) Fon'un yatinm performans) konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

Is Portfdy Ikinci Serbest (Déviz) Fon'un 11 Subat - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslanim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Tebli§'inde (“Teblig"} yer alan performans sunug standartianina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtiien déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemiler igin inceleme yapilmamis ve gérils olusturulmamgtir.

Goérusumiize gére 11 Subat - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu Is Portféy
Ikinci Serbest (Ddviz) Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlanna iligkin
dbzenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla kamuya acikianmak Gzere ayrica hazirlanacak yilik finansal
tablolan Gzerindeki badimsiz denetim galigmatanimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin badimsiz denetim ¢alismalanmizin tamamlanmasina miteakiben ilgili badimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektbir.

Gliney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MGsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emnst&Young Global Limited
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 3.02.2020

YATIRIM VE YGNETIME fLiSkiN BILGILER

31.12.2020 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfiy Yoneticileri

Fon Toplam Defer 78.009,587,28
Fon Toplam Dederi (USD) 10.514.271,68
8irlm Pay Defer (TRL} 7,500922
Birtm Pay Defjeri (USD) 1,010988
Yatnmo Sayis 22
Tedaviil Orarm 41,24%
Borglanma Araclan 100,16%

- Ozel Sekadr 100,16%
Diviz 3,20%
Ters Repo 0,05%

Kadir Furtun
Kurulca uygun gériilen difer yatinm araglanna, taraf olunacak szlesmelere, finansa!
islemlere ve menkul kiymetiere yatinm yaparak sermaye kazano saflanmasi ve portféy

degerinin artinimas amaclanmaktadir. Deniz Hayall Geng

En Az Alinabillr Pay Adedi : 100000 Adet

Yatirim Stratejrsi

Fon toplam deerinin en az %801 devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanif rafindan diwviz cinsinden ihrag edlien borclanma araglan ve ki
sertifikalan ile yerli inragpiann diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye plyasas araglarna yatinlacaktw. Fon toptam dederinin kalan kism ise TL
veya yabano para cinsinden diier para ve sermaye piyasas araglanna yatmlabilir. Ayhca, Kurulea uygun givillen diier yatnm aracianina, taral
olunacak shzlesmelere, finansal iglemiene ve menkul kymetlere yatinm yaparak sermaye kazand safiiamak ve portity dederini artrman
amaciamaktadir. Fon pertfoytine alinacak finansal varlkiar Sermaye Piyasas: Kurulunun gil dering ve bu izah de belirtilen esasiara uygun
olarak segilir ve portfy ynsticis) tarafindan mevzuata uygun ofarak yénetilir. Fon portftytinlin ybnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas
araciannin segminde, Teblidin 4. maddesinde belirtilen varikiar ve Islemler ile 6. maddesinde tansmlanan fon tiiderinden serbest semstye fon
nitglifine uygun bir portfdy olustunsdmas: esas alnr. For, Tebblin 25%nc maddesinde yer alan serbest fonlara dalr esastara uyulur. Fonun lkidte
veya vade aqisindan bir yonetim kistiamasi yoktur,

Yatinm Riskler

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal aragtanm, ortakik paylannin, dijjer menkuyl kiymetierin, déviz ve divize endeksli
finansal araglara dayal tiirev shzlesmelere lliskin tagnan pazisyontann deferinde, falz oranlan, ortaklik payi fiyattan ve dowiz kuranndaki
dalgalanmalar le meydana gelebilecek zarar riski #ade edimektedir, 54z konusu risklesin detaylanna asafida yer verimektedir: a- Faiz Oram
Riski: Fon portfiyline faize dayal varkidann (borglanma aracy, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu variklann dederinde piyasalarda
yasanabiecek falz orantan defjisimien nedentyle olusan riskl ifade ader. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabano para cnsinden varlikiann dahil edémesi
halinde, doviz kurlannda meydana gelebilecek defjisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad) zarar olasiin: ifade etmektedic. ¢- Ortakbk Payr Fiyat
Riski: Fon portfdyling ortakkk pay dahil ediknes! halinde, Fon portity(inde bulunan ortakkk paytannm flyatlannda meydana gelebilecek dafjisikikier
nedeniyie portféyiin maruz kalacad zarar olasidin ifade etmektedi. 2) Karss Taraf Riskiz Kars tarafin stidesmeden kaynaklanan yilkimiifiklerinl
yerine getirmek istememes! ve/veya yering getirernemest veya takas islemleninde ortaya gkan aksakikbar senucunda Sdemenin yaplamamasi riskink
ifade etmektedir, 3) Likidita Riski: Fon portftyiinde bulunan finansal varkklann istenidifl anda pivasa Miyatindan nakde dontstirllememest halinde
ortaya gkan zarar olasikdn. 4) Kaldwag Yaratan islem Riskl: Fon portfiyiine tiirev arag (vadedl ishem ve opsiyon sbziesmelert), sakh tirev arag,
swap stiziesmesl, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli tativil/bono, attn ve difier kiymetll maden ahm bsh de ve dijer herhangi bir
ybntemle kaldwag yaratan benzeri i bulunuimas: halinde, baglangi; yatwwmi ile basiangs yatineumn Grennde pozisyon abnmas: sebebi ile
fonun bastangig yattnmindan daha yilksek zarar kaydedebiima olasilsj: kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
opetasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas: olastkdin fade eder. Operasyonsl riskin kaynaklan arasinda kullanilan sisternienin
yetersizifji, basansi yénetim, personelin hatah ya da hilell islemiens gibl kurum igi etkenlerin yan swa dofjal afetler, rekabet kosullan, politik rejim
dedisikifl gibi kurum dig etkenler de olabibr. 6) Yofjunlagma Riski; Belli bir varhBa vefveya vadeye yoJun yatrm yapibmas: sonucu fonun bu varh§n
ve vadenin iperdid)i risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal variklann piyasa kosullan atbnda belicd bir 2aman diimi igerisinde
ayns anda defer kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ikl farkk finansal varhdmn birbirler] ile olan pozitil veya negatil yonli digkiler]
nedeniyle doJabllecek zarar Ihtimalinl fade eder. 8) Yasal Risk: Forun kablma paylantn satidi ddnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisikiemen clumsuz etiilenmes! riskidir, 9) Ihragp Riski: Fon portfoyiine abnan varkklarn
thraggisinin yilkimliikiklenin] kismen veya tamamen zamanmingda yerine getirememes! nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Apda Satg
Riski: Fon portfoyi icerisinden agda sabg yapilan finansal enstriimanlann piyasa iikiduestnin daraimas) sebebiyie dding kargid) ve/veya dofirudan
apda sabs imkankanmin azamas: durumunu Hade etmektedir. 11) Etik Risk: Dolandncilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'y zarara ulratabilecek kasth eylemler ya da Kuruaw'nun itsbanni ol tkieyeceh suglann din, kara para akl } iglenmesh riskidir.
12) Baz Riski: vadell islem kontratiannin carl deded dle konu olan ilgil inarsal enstriiman spot fiy akdi dedier arasindakd fyat farkhibd:
defisimini ifade etmektedir, Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat e spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portfiyll ienisinde yer
alan Hoiki vadeli finansal enstriimantarda igham yapilan tarih ile vade sonu arasnda gegen xaman Kesisinde vadell fiyat e spot fiyat teorik
fyatamadan farkh olabiltmektedir. Dolayis: ile burada Baz Defer'in sdzesme vades! boyunca gisterecedd deflisim niskini ifade etmektedic. 13)
Teminat Riskl: TUrey araglar Gzesinden alnan bir pazisyonun giivencesi olarak alman teminatin, teminab zoruniy haller sehebiyle hkidite etmest
halinde piyasaya gore defjerleme defierintn beklenen tirev pozisyon dederini karjilayamamas: veya dodrudan, teminatin nrtelii e iigili
olumsuziuklann bulunmas clasdjimn ortaya gikmasi durumudur. 14) Opsiyon Duyarlilik Risklerl: Opsiyon portfoylerinde risk duyaribklan

igleme konu olan spot finansal Urlin Myat dedisiminde ok farkh da risk duyarid leri yasanabiimektedir. Defta; opsiyonun yanld digit
finansal varkpin fiyatndak bir birim defismenin opstyon priminde olusturduu defisimi gistermektedir. Gamma; opsiyonun #gilt okdudu vardin
fivatindakl dedisimin opsiyonun defasinda meydana getirdidi dediisimi Sigmektedi. Vega, opsiyonun dayanak varlgmin fiyat dalgalanmasindaki birim
defisimin opsiyon priminde olusturdudu dedisendir. Theta; risk digiimlenndle bityiik tnem tagiyan zaman fakidriing Hade eden glistange olup,
opsiyon fiyatinm vadeye gore defisiminin olclisGdir. Rho ise falz oranlanndaki yizdesel defisimin opsiyonun fiyatnda olusturdudiu dedisimin
tictisiidiir, 15) Yaplandinbmis Yabnm/Borclanma Araglan Risklerl: Yapdandinimis YatnmyBorglanma Araglannin defer| ve dénem sonu getinist falz
tdemnesinin yaminda dayanak varlpn piyasa perfi a bagkdir, Yapdandinimag Yatnmy/Bor¢lanma Araglannm dayanak varliklan {zerine
olusturulan stratejilerin getitisinin ilgili dbnemde negatil okmasi halinde, yatimo vade sonunda higbir tfa gelid ekle edemeyecedl gibd, performansia
orantk olarak vade sonunda elde editen itfa tutan nominal dederden daha disik de olabilir, B i birlikte, Yapi 5 Yatunm/Bordlanma
Araglanmin glinHik fiyat olus plyasa |, yasanabilecek dedisemler ve dayanak varli fiyat defigimier] de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak vaiik fiyabnda yasanabilecek daigalanmalar Yapdandinimes Yatim/Borglanma Araglannn ginlitk defjerlemesind
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Defer (RMD) hesaplamatannda tilrev araclaria biriikte Yapilandinimes Yatnm/Borglanma Araglanndan
kaynaklanan plyasa risklen de dikkate alinir. Yaplandinimig Yatmm/Bor¢lanma Aragkan yatirem yapdmass halinde karss taral riskl de meveuttur. Karg
taral nskd, lhrage! kurumun Yapitandwikrng Yatinm/Borglanma Aracindan kay yikiimii | yesine geti riskin fade eder, Karsi
taraf riskini minimum seviyede tutabimek adina, Yaplandinimis Yatm/Borglanma Araglan yatinmlannda ihraggimin ve/veya varsa yabtrm araanst
Fon Tebliji'nin 32'nci maddesinde belittilen derecelendimme notuna sahip olmas kasulu aranir, 16) Kiymetd Madenlere Yatnm Yapimasindan
Kaynaklanan Risk: Fon portfoytinde bulunan attin ve difler kiymett maden fiyatlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfiyiin defer
kaybetme olasib§n ifade etmektedir,
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BiLGiST

Enflasyon | Portfdyiin Zaman Iginde . .
Orani (%) | Standart Sapmasi (%) E;;h :_Si::'(-us,:????;t
(TUFE) (*) " g ’

Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Rasyosu Portfcyiin Toptam Dederi /
(***) Net Aktif Deqeri

Taplam | Esik Deger

YILAR | Gotiri (%) | Getirisi (%)

2020 weee 2512% 4, 66% 13,0%% 14,13% 12.66% 0,00 78.009.587,28

PERFORMANS BILGISI USD

Karsidastirma

Blciitiiniin Portfiyiin Zaman iginde Standart KS“S":‘:;”;‘“ “'9"""';"'“ o iy SP”’r‘t“f’_T“__D“T"" :’“"E’“_S"_"“
Getiri (%) | Getirisi / Esik Sapmass (%) [*%) TR EEpmEEn () || LEEEE || R VepEon EEge §
o (**) [***) Net Aktif Degeri
Deqer (%}

2020 weass 1,10% 0,73% 5.91% 0,03% 0.01 10.514.271,68

{*) Enfasyon oram TUIK tarafindan agikdanan TUFE'nin dénemsel oranidie
(**) Portfdyiin ve esik dederin standart sapmas) dénemindeki ginlik getiriter dzerinden hesaplanmistir

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karslagtirma dlgitine gbre olan) getirisi ile gontlk getiriler Gzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmast olan takip hatasimin oranidir, Rasyodakd artts, fonun aldij aktif riske gdre daha iyi nispi getirl elde ettidinl gdsterir.

(**+) higili veriler 11.02.2020 tarihinden sene sonuna kadar olan dederlert vermeldedir.

{*****) 11,02.2020 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya bagtamistrr.

PERFORMANS GRAFIGL
40.0%
30,0%
25,12% 24,66%
20,0%
10%
0,0%

1000

[l Toplam Getri ] sk Deder Getrksi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANST ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,
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C. DIPNOTLAR

1) I5 Portféy Yénetimi yatinm darusmanhd ve portfdy ydnetiml hizmetleri sunmaktadir, Sirket, Yatnm fonfan, emeklillk fonltan, alternatif yatnm driinleri ve &zel portfy yBnetim
alanlannda uzmanlasmishr. Sermaye Pivasas Kanunu, Sermaye Pivasas: Kurulu'nun ligill teblidleri, fonlann izahnamelerl ve portfdy yoneticlli§l faallyetine lliskin gegerll mevzuat
gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasas Faaliyet Lisanslanna sahlp uzmanlar tarafindan ybnetilmektedir.

2} Fon Portfyli'nlin yattnm amaci, yatinma riskler] ve strate]isi "Tanitiol Bilgfer” blimiinde belirtiimistir.

3} Fon 3.02.2020 - 31.12.2020 déneminde net %25.12 oraninda getiri sagjlarken, eslk degerinin getirisl ayn dnemde %24.66 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispi getiris!
%00.45 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getlri : Fonun Hgli ddnemdeki birim pay dederindekl yizdesei getiriyl ifade etmektedir.

Eslk Defier Getirisi : Fonun egik degerinin ligill ddnem Igerisinde hesaplanmis olan yiizdese! getirisini ifade etmektedir.

Nispl Getlri : Performans sonu dénemi Itibariyle hesaplanan portfSy getiri orani lle nispl getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergl, saklama ticretleri ve diger faalivet giderlerinin giinlitk briit portfdy defjerine oranimin afirikh ortalamasi asagedaki gibldir,

Fon Toplam

3.02.2020 - 31.12,2020 ddneminde: Degderine Cran: TL Tutar
(%)

Fan Yénetim Uereti 0,890501% 1,139.214,38
Denettm Ucretl Giderteri 0,004309% 5.512,82
Saklama Ucret! Giderleri 0,066935% 85.629,70
Aracilik Komisyonu Glderleri 0,000056% 71,79
Kurul Kayit Ocreti 0,000000% 0,00
Dider Faaliyet Giderleri 2,055041% 2.629.006,13
Toplam Faaliyet Giderleri 3.859.434,82
Ortalama Fon Toplam Degerl 127.929.622,87
Toplam Faallyet Glderler / Crtalama Fon Toplam Dederi 3,02%

5) Performans sunum dinemi Igerisinde esik deder sabit kalmisor

Karglagtuma Giciti Bilgis

10.02.2020 - ... %100 BIST-KYD 1 Aylik Giisterge Mevduat USD

6) Yatinm fonlanmin portfidy isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

7} Fonun temel yapisi, Tiirk Sirketlerinin yurtdisinda ihrag ettidl yabano para dins borglanma araglanndan olugturulmustur. Bu sekilde fonun sablt bir getin yaratmas:
safjlanmistr.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dnemine alt Briit Getirl hesab agadida sunulmaktadir

Net Getirl 25,12%
Gergeklesen Glder Oram 3,02%
Azami Gider Oram

Briit Getiri * 28,13%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon taplam gider oranim agmas) durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan kargilanmis olmas: sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine alt getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 26,52%
BIST 30 Endeksi 16,83%
Bist-Kyd Dibs 91 Gin 8,82%
Bist-Kyd DIbs 182 Giin 7.77%
Bist-Kyd DIbs 365 Giin 6,55%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 547%
Bist-Kyd Dlbs Tiim 5,20%
Bist-Kyd (Osba Sablt 9,76%
Bist-Kyd Osba Dedigken 11,11%
Bist-Kyd Repo (Briit) 10,27%
Bist-Kyd Altin Fiyat Adirhkh Ortalama 49,04%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 33,80%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 45,03%
usp 23,76%

EUR 38,68%



