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iş Portföy Maximum Kart Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu’nun
yatırım performansı konusunda kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

iş Portföy Maximum Kart Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonunun 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap
dönemine ait ekteki performans sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulu’nun Vll-128.5 sayılı Bireysel
Portföylerin ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı
Ücretlendirilmesine ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine ilişkin
Esaslar Hakkında Tebliğinde (Tebliğ) yer alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri
çerçevesinde incelemiş bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluştuwlmamıştır.

Görüşümüze göre 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu iş Portföy
Maximum Kart Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu’nun performansını ilgili Tebliğin performans sunuş
standartlarına ilişkin düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık finansal
tabloları üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu finansal
tablolara ilişkin bağımsız denetim çalışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben ilgili bağımsız denetim
rapommuz ayrıca tanzim edilecektir.
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RAPORU

A. TANmCI BİLGİLER

PORWÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi :14.10,2011 YATIRIM VE YÖNEtİME İLİŞKİN BİLGİLER

31.12.2020 tarihi itibarıyla Fon’un Yatırım Amacı Portföy Yöneticileri

Fon toplam değerinin en az %801, devamlı olarak yerli ve/veya yabancı kamu ve/veya Barış KeskinFen Toplam Değen 70.095.038,53 özel sektör borçlanma araçlanna yabnlaak ve porftöyünün ayl:k ağ:rtklı ortalama
vadesi en az 25 en fazla 90 gün olacaktır.

Birim Pay Değeri (TRL) 0024469
En Az Alınabilir Pay AdediKurucu: 1 AdetDağıtıo T. iş Bankası: 100 Adet

Yatırımcı Sayısı 124.119

Tedavüi Oranı

Poftföy Dağılımı

Borçlanma Araçları

- Özet Sektör 62,5 1%

- Kamu 22,53%

Ters Repo 6,62%

Vadeli Mevduat 4,20°/o

Takasbank Para Piyasası

Yatırım Stratejisi

735/ Fon toplam değerinin en az %501, devamlı olarak yedi Ye/veya yabancı kamu ve/veya özel sektör borçianma araçlanna yatırılacak ve portlöyunün
aylık ağırlıklı ortalama vadesi en az zs en fazla 90 gün olacaktır. Fon poftlöyü ytöetıırken oiuşturuıacak strateil kapsamında lıkidıtesi yüksek, kısa
yedek kamu ve/veya oral sekta borçlanma amçlaıı tert edcektr. Fon yt’etr matejdu kısa viek fan getııısura yatrm yarmayı aynı znrala
günıuk bödite eıtryacnı karşlanayı naçlayan yatzrcya pattoyğekı yarLkarı faık:laştırrak katma ceğer yarabuayı hedeflematedr Fon
patföyur.e vadeiz hesapiaranayan varitiar dahii edirne,. Yatınm yxae sernaye pyasau araçıarnıs ıeÇunoC rıskigetırı değeierdirr.elerı
sonucunda beılenaıler ve nakde dıüşümü kolay olayla, tadı eda. Paü’aye darel eridad tum varöklar b:rsa kanaö ıle dahl edl*ur. Fon,
piyasa koşuııarını ve karsııaştınna biçutünü dıkkate alarak varlık dağılımım, fon lzahnamesinın 2,q maddesinde veılien asgari ve azami sınırıamaıar
ddfıllinde belırleyebilir. Fon portföyünun yönetiminde, fon lzahnameslnm 2.4 maddesinde behıtilen fon pmtföyüne alınacak variıkiara ihşkin oranlara

85,02°/o ek oiarak, Tebıiğde yer alan ve madde 2.4te behıtiimeyen diğe, ilgili poıtföy snırıamaları ve Kurui düzonieııeleri de dikkate alınır.

Yatınm Riskleri

1) Pıyesa Rıskı: pıyasa ıekı ile ba’çiarnıayı temsü eden fınansal araçlanr., der menkul ksymedaeı. dovız ve do,ı endalcah fırjnsal araçlara dayaiı
tura sözleşmelere lişkın naşman pozııyon’areı değentıde, faiz oranlan ve döviz kurlarındah dalçala.ımaıar nedrnııyle meydana gelebilecek zarar rakı
taua eöhmekced,. söz konusu noklen cecayrma aşağida yer veüe*eteds: a- Faiz Oranı RIgz: Fon pcrtfoysre taze tayah varLklam (bcaçtama
arao, se,s repo vb) dahli edıimesl halınde, söz konusu variıklann değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz oranian değışimleri nedeniyle oluşan ııskı
irade eder. b’ Kur Rıskı: Fon poıtföyüne yabancı paıa cinsinden vaıiıkiann dahıl edıimesi halınde, döviz kuriarında meydana gelebilecek değişikııkier
nedeniyle Fonun maruc kalacağı zarar olasılığını ifade etııektedir. 2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafin şözieşmeden kaynaklanan yukümlüiüklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirevremesi veya takan işlanlerinde ortaya çıkan aksaköklar sonucunda ödenenin yapılamaması rinkini

3 950/
ıfade etmektedir. 3) Ukldite Riski: Fon portföyünde buiunan fınansaı varlıklann istenıidlği anda pıyasa fiyatından rakde dönüştürüıenemesi halinde
ortaya çıkan zarar olasılığdc. 4) operasyonel Risk: Operasyonel rısk, for.un operasyonel türeçlenindeki aksamalar Sonucunda zanaı dzşnrası
olasiğııı ıfade eder. operasyaıd nıkın kaynakları arasmda kutanekn usteııbm yeıanzlği, başanm yöreom, persa,ekn hasah ya da heeö ışlerlel
g.bi kurum ip etkenlerın yanı eve doğai afetler, rekabe. koşulan, pelek rıseıı değişikıği gıbı kurum dış; eüenie’ de olabihr. 5) Yeğunlaşma Rıskı:
ödı ör vah.ğa ve/veya vadeye yoğun yekm yapebnau sonucu fonun ta va,eı ve eadenir. içend.ğı rehlee maruz kaimaseir. 6) Kordasyon Pidü:
Faruı rır.ansa! varökların myasa koşuları altında tad ta zaman dima tenszıde aynı anda değer kazanması ya da kaytneşrne paralel e/arat, en
az Iki rarkıı rınansal varlığın birbirleri Ile oian pozftıf veya neganıf yönlü ilişkileri nederıyle doğabilecek zarar ihtımalıti ifade eder. 7> Yasal Rıık: Fonun
halka an edildiği dönemden sonra mevzuatta ve duzenieylcl otoritelerin düzenlemeierinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi
rişkidir. e) Etik Risk: oolandıncılık, suistlmaf, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler Ile Fonu zarara uğratabiiecek kasıtlı eylemler ya da Fonun
tibannı olumsuz etkileyecek suçlann (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.



RAPORU

İŞ PORTFÖY MAXİMUM KART KISA VADELİ BORÇLANMA ARAÇLARI FONU PERFORMANS SUNUM

B. PERFORMANS BiLGİSİ

PERFORMANS Bitotsi

Karşılaştırma Enflasyon Portmyün Zammı İçinde Karşbştnna Ölçütünün

________

Sunuma Dahil Dönem Sonu
ölçütünün Getirisi Onnı (¾) Standaıt Sapması (¾) Standart Sapması (¾)

__________

Porttövün Toplam Değeri 1
/ EşIk Değer (%) (TÜFE) (9 (5*) () Net Aktif Değeri

2016 9,94% 9,93% 8,53% 0,38% 0,36% 0,01 60504.194,43

2017 11,68% 11,53% 11,92% 0,55% 0,41% 0,01 64.278.830,24

2018 17,38% 17,53% 20,30% 1,09% O,76’/o •O,0l 64.669.285,54

2019 l9,06°/e 22,11% 11,84% 1,91% 0,78°/e -0,08 68.428.809,16

2020 8,74% 10,92% 14,60% 0,67% 0,46% -0,18 70.095.038,53

(5) Enflasyon oranı TÜİK tarafından açıklanan TÜFEnin dönemsel oranıdır.

(5*) Porrföyün ve karşılaştırma öçütünün standart sapması dönemindeki günlük geUrier üzerinden hesaplanmıştır.
(*5*) Bilgi Rasyosu fonun performans dönemindeki ortalama nlspl(karştlaştırma ölçütüne göre olan) getirisi Ile günlük getiriler üzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standartsapması olan takip hatasının oranıdır. Rasyodaki artış, fonun aldığı aktif riske göre daha Iyi nispi getiri elde ettiğini gösterir.

PERFORMANS GRAFİĞI
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Toplam Getıri • Karşılaştırma ölçütıinün Getırısi

GEÇMİŞ GErİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.



İŞ PORTFÖY MAXİMUM KART KISA VADELİ BORÇLANMA ARAÇLARI FONU PERFORMANS SUNUM
RAPORU

C. DİPNOTLAR
1) İş Portföy Yönetimi yatırım danışmaniğı ve poftföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatırım fonları, emeklilik fonları, alternatif yatırım ürünleri ve özel porftöy yönetimi
alaniannda uzmanlaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulu’nun ilgili tebliğleri, fonların izahnameleri ve portföy yöneticiliiğl faahyetine ilişkin geçerli mevzuat
çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Lisansiarına sahip uzmanlar tarafından yönebimektedir.
2) Fon Poröyü’nün yaünm amacı, yatınmo riskleri ve stratejis ‘Tanıtıo B:igiler” bölümünde behrtiimiştir.

3) Fon 1.012020 - 31.122020 döneminde net %8,74 cranında getiri sağlarken, karşılaştırma öiçütünün getirisi aynı dönemde %10,92 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nispigetirip %-2,1B olarak gerçekieşatşur,

Toplam Geliri Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesei getiriyi ifade etmektedir.

Karşılaştırma diçütünün Getirisi Fonun karşıiaştırma ölçütünün ilgili dönem içerisinde belirtilen varlık dağıiımiarı ile ağıriıkiandırarak hesapianmış olan yüzdesei getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Geliri Performans sonu dönemi itibariyle hesapanan porrföy gebrı oranı ile nispi geliri oranı arasindaki fark, ifade etmektedir.

4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağıriıkiı ortalaması aşağıdaki gibidir.

Fon Toplam
1.01.2020 - 31.12.2020 döneminde: Değerine Omni it Tutar

(%)
Fon Yönetim Ücreti 2,359959% 1.665.669,52

Denetim Ücreti Giderieri 0,005804°k 4.044,92

Sakiama Ücret Giderieri 0,066833% 46.578,52

Aracılık Komisyonu Giderleri 0,018828% 13.122,14

Kurul Kayıt Ücreti O,000000°k 0,00

Diğer Faaliyet Giderleri 0,050041% 34.875,05

Toplam Faaliyet Giderleri 1.764.290,18

Ortalama Fon Tcpiam Değeri 69.693.601,25

Toplam Faalıyet Giderieri / Ortalama Fon Toplam Değen 2,53%

5) Performans sunum döneminde 1 defa karşılaştırma ölçütü değişimi gerçekleşmiştir. ligit dönemierdeki karşılaştırma ölçütleri aşağrdaki tabloda gösterilmektedir.

Dönem JKarıiabnna öiçOW Bilgisi

2.01.2015 - 1.01.2017 %55 BIST-KYD Dİ8S 91 Gün + %15 BIST-KYD Repo (Brüt) + %30 BIST-KYD ÖSBA Sabit

2.01.2017- ... %35 BIST-KYD 0185 91 Gün + %15 BIST-KYD Repo (Brüt) + %50 815T-KYD ÖS8A Sabit

6) Yatırım foniarının portföy işletmesinden doğan kazançları kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır.

7) Fon portföyü yönetlirken yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının seçiminde nakde dönüşümü kolay ve riski az olaniartercih edilir. Fon toplam değerinin en az %801,
devamlı alarak yerli ve/veya yabancı kamu ve/veya özel sektör borçlanma araçlarına yatırılmakta ve portföyün aylık ağırlıklı ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gün olacak
şekilde aktif yönetumektedir, Repo, Takasbank Borsa Para Piyasası, özel sektör tahviileri, finansman bonoları, kamu borçlanma araçlan, vadeli mevduat gibi enstrümaniar SPK
mevzuabnoaki sınıriamiar dahhnde kullanılarak fonun iç venmi makrnıze ediimekted:r.
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D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR
1) Performans sunum dönemine ait Brüt Getıri hesabı aşağıda sunulmaktadır

Net Getlri 8,74%

Gerçekleşen Gider Oranı 2,53%

Azami Gider Oranı 2,58%

Brüt Getiri * 11,27’/o
* Fonun gerçekleşen gider oranının azami n toplam gider oranın’ aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafından karşılanmış olması sebebiyle, aşankısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine ait getiri aşağıda sunulmaktadır

Endeksler Getiri

BIST 100 Endeksl 30,85%

8IE 30 Endeksi 19,33%

Bıst-Kyd Dıtis 91 Gün 9,92%

flıst-Kyd Dibs 182 Gün 8,94%

Bıst-Kyd Dibs 365 Gün 8,30%

Bıst-Kyd DJbs 547 Gün 770%

Bıst-Kyd Dibs Tüm 8,49%

Bıst-Kyd Ösba Sabit 11,41%

Bıst-Kyd Ösba Değişken 13,53%

Bıstkyd Reoo (Brüt) 11,64%

Bıst-Kyd Altın Fiyat Ağ:rıkl: Ortalama 55,13%

Bıst-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%

Bıst-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%

24,91%

36,84%


