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Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu’nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Vil-128.5 sayili Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglannin Performans Sunumuna, Performansa Dayal|
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglanint Notiandirma ve Siralama Faaliyetierine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
gercevesinde incelemig bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler icin inceleme yapiimamig ve gbris olugturulmanmigtir.

Gorbglmize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu I Portity
Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun performansini ilgili Tebli§'in performans sunug
standartlarina iligkin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yilik finansal
tablolan Gzerindeki bafjimsiz denetim ¢ahsmalarimiz heniiz tamamianmamis olup; sz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galigmalarimizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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IS PORTFOY

IS PORTFOY MAXIMUM KART KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU PERFORMANS SUNUM

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi ; 14.10.2011

31.12,2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degerl 70.095.038,53
Birim Pay Dederi {TRL) 0,024469
Yatinme: Sayisi 124.119
Tedavil Oram 5,73%
Borglanma Araglare 85,02%

- Gzel Sektér 62,51%

- Kamu 22,53%
Ters Repo 6,62%
Vadeli Mevduat 4,20%
Takasbank Para Piyasas: 3,95%

RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portféy Ydneticileri

Fon toplam deferinin en az %80, devaml olarak yerll vefveya yabancr kamu vefveya Bang Keskin
dzel sektr borglanma araglanna yatinlacak ve portfoyiiniin aylk agirikh ortalama
vades| en az 25 en fazla 90 glin olacakir,

En Az Alnabllir Pay AdediKurucu: 1 AdetDafituc T. is Bankasi: 100 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam deferinin en az %807, devamh olarak yerlt vefveya yabana kamy ve/veya tzel sekttr borglanma araclanna yatimilacak ve portfdyéinin
ayhk afjiriikl ortalama vadesi en az 25 en faza 90 giin olacaktyr, Fon portftyll yinetitirken olusturulacek strateji kapsaminda likidites! yilksek, luga
vadell kamu vefveya Ozel sektor borglanma aragian tercih edilecektir, Fon yonetim stratejisi kesa vade faiz getirisine yatmm yapmay ayni zamanda
gunlik kidite thttyacm karglamay) amaclayan yabnmarya portfdydeki vartilan farkllagurarak katma defjer yaratmay: hedeflemektedir. Fon
portfdyUne vades! hesaplanamayan vathklar dahil edémez. Yabnm yapilacak sermaye piyasast araglannin seciminde, risk/getin dederlendirmelert
sonucunda belienenler ve nakde diniigm() kolay claniar tercih edilir. Portfiye dahil eddecek tim varikiar borsa kanal lke dahil edilecektir, Fon,
plyasa kasullanm ve kargdaghima dACiting dikkate alarak varik dafjmini, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgar ve azami stirlamalar
déhilinde bekrieyebilir. Fon portftyyiniin yénetiminde, fon izahnamesinin 2.9 madgesinde belirtllen fon portityline alinacak varkklara ligkin oraniara
ek olarak, Teblij'de yer alan ve madde 2.4'e belirtimeyen dijer iigili portfity simerlamalan ve Kurul ditzenlerneleri de dikkate aling,

Yatinm Riskleri

1} Ptyasa Riski: Piyasa riski ik borglanman temsit eden finansal aragtann, dies menkul krymetierin, dbviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal
tlrev sbzlesmelere liskin tasnan pozisyontnn dederinde, faiz oranlar ve diviz kurlanndakd dalgalanmatar nedeniyle meydana gelelrlecek zarar riski
Hade edilmektedir. So2 konusu risklerin detaylanna agalida yer verilmektedir: a- Falz Oram Riskl: Fon portftyine faize dayah variklann (borglanma
aran, ters repo vh) dahil edémess halinde, sz konusu varkklann dederinde plyasalarda yajanabilecek faiz lan dedisimieri nedenlyle olusan riski
Wlade eder, b- Kur Riski; Fon portféyline yabana para dnsinden varikiarm dahil ediimesi halinde, dbviz kurlannda meydana gelebilecek dedigiklikier
nedeniyle Fon'un maruz kalacal zarar olasifini fade etmektedir, 2) Kars: Taraf Riski: Karg tarafin stziesmeden kaynaktanan yikimiiiokiennt
yerine getimek ktememesi ve/veya yetine g veya takas Iglemieninde ortaya ckan aksakikdar sonucunda ddemenin yapiamanmas: riskini
Hfade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan Bnansal varkkarn Istenildijjl anda piyasa fiyatndan nakde dbniistirilememesi hatinde
ortaya Qkan zarar olasihde, 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindekl aksamalar sonucunda zarar olugmasi
clasidini ifade eder. Oy yonel riskin kaynaklan arasmda kulland lerin yetersiziji, bagansiz ysinetim, personetin hatal ya da hilell igiemieri
gibi kurum ich etkenlerin yam sira dojal afetier, rekabet kosullan, politik rejim deisikliji giti kurum disi etkenler da olabilir. 5) Yojunlasma Riski:
Bedli bir varbda ve/veya vadeye yofjun yatmm yapimasi sonucu fonun bu varkdin ve vadenin icerdifi risklera maruz kalmasidr. 6} Korelasyon Riski:
Farkli finansal varikiann piyasa kosulan atinda beliell bir zaman dilimi Kerisinde aym anda dejer kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az Ik farkh finansal varkdin birbirieri ile olan pazitif veya negatif yankl iliskileri nedeniyle dofjabilecek zarar htimakini ifade eder. 7) Yasal Risk: Forun
halka arz edidifi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otortelerin dizzenlemelerinde meydana pelebilecek dejisiklerden olumsuz etkilenmesi
Hskidir, 8) Ettk Risk: Dolandinlik, sulstimal, zimmete para gegirme, hirszlk fibi nedenier le Fon'y zarara uijratabllecek kasth eylemler ya da Fonfun
Ribanm olumsuz etkileyecek suglann (tenegin, kara para aklanmas)) islenmes! riskidir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BILGISI

Toplam Kargilagtirma Enflasyon | Partféyiin Zaman Iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunpuma Dahil Donem Sonpu
YILLAR GetiI:i %) Olgiitiiniin Getirisi| Cram (%) Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfaylin Toplam Degeri /
e / Eslk Deger (%} | (TUFE} (*) (**) (**) (***) Net Aktif Degeri

2016 9,94% 9,93% 8,53% 0,38% 0,36% 0,01 60.504.194,43
2017 11,68% 11,53% 11,92% 0,55% 0,41% 0,01 64.278.830,24
2018 17,38% 17,53% 20,30% 1,09% 0,76% -0,01 64.669.285,54
2019 15,06% 22,11% 11,84% 1,91% 0,78% -0,08 68.428.809,16
2020 8,74% 10,92% 14,60% 0,67% 0,46% -0,18 70.095.038,53

(*} Enflasyon oran TUIK tarafindan aciklanan TUFE nin dénemsel oranidir.

(**} Portfyiin ve kargilagtirma &igiitiniin standart sapmas: dénemindekd gunlitk getiriler Gzerinden hesaplanmgtrr,

(***) Bligi Rasyosu fonun performans dnemindeki ortalama nispi{kargilagtirma lchitine gtire olan) getirisi ile giinlilk getiriler iizerinden hesaplanan nispt getiriierinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki arhs, fonun aldifjy aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettijini gbsterir.

PERFORMANS GRAFI&1
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B Toplam Getri [l Karsilagtr ma Okutinin Getiris!

GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAVILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) I5 Portféy Yénetimi yatinm danigmanhd) ve portfdy yénetimi hizmetierl sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlan, emekliik fonlan, alternatif yatinm Grinleri ve dzel portféy yonetimi
alanlannda uzmanlagmigtir. Sermaye Plyasas Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ligili teb!ijleri, fontann izahnameler! ve portfdy yéneticiligi faaliyetine Higkln gecerll mevzuat
gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasas Faaliet Lisanslanna sahlp uzmanlar @rafindan yénetlimektedtr.

2) Fon Portfdyd'niin yatinm amacy, yatnima risklert ve stratefis| “Tanitx Bligiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 dbneminde net %8,74 oraninda getiri safjlarken, karsilagurma 8lgiitdndn getirisi ayni dénemde %10,92 olmustur. Sonug clarak Fon'un nispi
getirisl %-2,18 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getlr : Fonun ligi dénemdeki birim pay defjerindeki yiizdesel getiriy! ifade etmektedir,

Karsilagtirma Olclitiniin Getiris! ; Fonun kargitagtirma Si¢iitinin Hglli dtnem igerisinde belirtilen vark dagiimlan He adirhklandirarak hesaplanmus olan yizdesel getirisinl ifade
etmektedir.

Nispi Getinl : Performans sonu dnemi itibariyle hesaplanan portfiy getirt aran He nispi getiri orani arasindakl fark ifade etmektedir,
4) Yonetim (icretleri, vergl, saklama licretleri ve di§er faaliyet giderlerinin giinliik briit portfby dederine oramnin agirlikl: ortalamas: agagidaki glbidir,

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Oran TL Tutar
(%0}

Fon Yonettm Ucretd 2,389989% 1.665.669,52
Denetim Ocreti Giderleri 0,005804% 4,044,92
Saklama Ucret Glderteri 0,066833% 46.578,52
Aracilik Komisyonu Giderler] 0,018828% 13.122,14
Kurul Kayit Ucret) 0,000000% 0,00
Difier Faaliyet Giderleri 0,050041% 34.875,08
Toplam Faaliyet Giderleri 1.764.290,18

Ortalama Fon Toplam Degeri 69.693.601,25

Toplam Faallyet Giderleri { Ortatama Fon Toplam Degerl 2,53%

5) Performans sunum diineminde 1 defa karsilashrma igiitii dedisimi gergeklesmistir. figtl dénemlerdeki kargilastirma Gigiitlerl asagidakl tabloda gbsteriimektedir.

m Kargilagtirma Glgiitii Bilgisi

2.01.2015 - 1.01,2017 %55 BIST-KYD DIBS 91 Giln + %15 BIST-KYD Repo (Brilt) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit

2.01.2017 - ... %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo {Briit) + %50 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Yatinm fonlanmn portféy Isletmesinden dodian kazanclan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr,

7) Fon portfdyl yGnetilirken yatinm yapilacak sermaye plyasas aragtannin segiminde nakde déniisimi} kolay ve riskl az olanlar tercih edilir. Fon toplam dederinin en az %80%,
devamh olarak yerll ve/veya yabanci kamu ve/veya ézel sektir borglanma araglanna yatinlmakta ve portfyiin ayhk aduirhkl ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacak
sekilde aktlf yBnetilmektedir. Repo, Takasbank Borsa Para Piyasasy, 6zel sektdr tahvlller, finansman bonclan, kamu borglanma araclari, vadell mevduat glbl enstriimanlar SPK
mevzuatndaki similamlar dahllinde kullanilarak fonun i verimi maksimize edlimektedir,
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Performans sunum déneming ait Brilt Getirl hesab asafida sunulmaktadir

Net Getiri 8,74%
Gergeklegen Gider Oran 2,53%
Azami Gider Oram 2,56%
Briit Getiri * 11,27%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oramimi agmasi durumunda, diinem icinde kurucu tarafindan karsilannug olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dnemine ait getiri asatida sunuimaktadir

T NN

BIST 100 Endeks! 30,85%
BIST 30 Endeksl 19,33%
Bist-Kyd Dlbs 91 Giin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Gin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs T{m 8,49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11,41%
Bist-Kyd Osba Dejisken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Adichkh Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL.) 38,47%
Brst-Kyd Eurobong Eur (TL) 44,59%
uso 24,91%

EUR 36,84%




