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Is Portfdy Ugtincti Degisken Fon’nun yatinm performansi konusunda
kamuya agtklanan bilgilere iliskin rapor

Is Portféy Ugtincli Degiisken Fon'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayth Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretiendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer
alan performans sunug standartiarina ligkin dizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan ddnemiler igin inceleme yapilmamig ve géris olugturulmanugtir.

Gorigimoze gére 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus rapaoru Is Portfsy
Uglincti Degigken Fon'nun performanstni ilgili Tebli§'in performans sunus standartfarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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IS PORTFOY

IS PORTFOY UGUNCU DEGISKEN FON(IBB) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarlhi ; 7.05.2018

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dederi 124,651.075,43
Birim Pay Dederi (TRL) 1,7186824
Yatnme Sayisi 3.509
Tedavill Oram 12,09%
Ters Repo 64,00%
Borglanma Araglan 16,92%

- Ozl Sektér 12,80%

~ Kamu 4,13%
Diiviz 8,96%
Teminat 8,86%
Fon 1,87%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatirm Amact Partfay Yoneticileri

Fon, orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri sajlamaw hedeflemektedir. Bu Emre Tayfur
hedef dogrultusunda hem yurtici hem de yurtdig plyasalarda yatinm yapabilir, Yatinm
yapiacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmelen
sonucunda belirienenter ve nakde déniisdmi kolay olanlar tercih edliir.

Deniz Hayall Geng

En Az Alinabillr Pay Adedi : 1 Adet
Yatinm Stratejisi

Fon, orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getirh sajlamay hedeflemektedir, Bu hedef dofrultusunda hem yurtici hem de yurtth$ plyasalarda
yatnm yapabilir. Yabnm yapilacak sermaye plyasas araglannin segiminde, nisk/getin defierlendirmelert sonucunda beliflenenler ve nakde dénfistimi)
kotay olanlar tercih edilir, Fona dahil edilebitecek yurt i ortakiik paylanmin fon toplam defering oram %507, yabana ortaklik paylannin fon toplam
dejerine orani ise %40 gegemez, Yabana yatinm aragtan fon pontfyline dahil edilebilir, Ancak, fon portfoyline dahll edien yabanc sermaye
piyasasi araglan fon toplam dederinin %:50's! ve faziasi olamaz. Olumsuz piyasa sartian olusmasi durumunda yaunmatan olas defer kayiplanndan
korumak amacryla fon, yort ki ve yurt dig) ilkelerde ortakhk payi, faiz, doviz/kur, kiymetll maden ve endekse dayali vadell islem sbrlesmelerinde kisa
pazisyon atabilir, Bu varkklardaki spot ve tirev pozisyontann toplamimn fon toplam defierine orani -%25'e kadar diisirebilir. Fon, risk dejer arab 4-
5 olacak yekilde yanetilir, Risk dederi Sermaye Piyasas: Kurulu'nun dizenlemelerine gire hesaplanmaktadw. Fon portfty dafdrni, devamb olarak, sbe
konusu risk dejer arakfima uygun olarak belirientr. Fon portfityiine kaldiag yaratan islemlerden: attn, ddviz, falz, pay, pay endeksierine dayak tirev
arag (vadell islem ve opstyon stziegmeleri), sakh tirev arac, swap sbzlesmesi, varant, sertifia, ilenl valort ahviybono iglemlen dahil eddecektir. Fon
opsiyon saticrsi olarak opstyon siizlegmelerine tarafl olamaz. Fon, plyasa kosullanm ve kargdagna digtitéinii dikkate atarak varik dadhrun, fon
lrahnamesinin 2.4 maddesinde vertlen asgari ve azami skvrlamalar dShilinde belirieyebilr. Fon portféyilnin ydnetiminde, fon 1zahnamesinin 2.4
maddesinde belirtilen fon portfiryiine alkinacak variikiar ligkin oranlara ek olarak, Tebtij'de yer alan ve madde 2.4'de belitimeyen dijer ligili portfty
smurlamalan ve Kurul dizenlemeleri de dikkate ahnwr. Fon getirisinin temelin) varlik dadim karatlan olusturmaktadir, Fon portfoyi, risk limitlert
dahilinde getiri optimizasyonu gesgekiestirerek otomatize bir sekilde varhk dagim kararian alan bir portfty yonetim modeli (Robo Dadilm ModGIg)
tarafindan olugturuimaktadir, Varik dafim kararlan; varlikiann Beriye yonekk getin bekientilerinin, gecmis performansiannn, oynakhik seviyelertnin
ve getirilerinin birbirlertyle olan istatistiki ligkllerinin bedrlenen parametreler cergevesinde analiz edilerek ¢ o edidigi bir alg tarafindan
safjlanmaictadir. Tim vartik gruplanna ligkin yatinm kararan; vadell islem sbzlesmeleri, borsa yatinm fanlan ve yatmm fonu katiima paylan Sacelk
swrasryla uygulanmaktadrr, Piyasa sartfanna baf olarak yatinm yapilacak sermaye pivasasi aracian likidie kogullanmn uygun olmamasi ve aracn Hgll
varkk grubunun getirisini yeterl) dizeyde yanstmadgmin degerlendidimest durumlannda, andan varik grubunu en ivl temsll eden ve iglem maliyet
apsindan en uygun olan diier yatinm araglanna yatinm yapma karan portfoy yoneticisi iarafndan alnabilir, Uygulanan varik dadibmilarna ligkin
glincliemelerin yatim vadest sonunda yapidmas: esas olup, toplam portféy veya varik snib bazinda dnceden tanemianan oynakik ve getin
limitierinin digna ¢daimast durumunda yatinm vadesinden bagims:z olarak glincefleme yapimas da mimkandilr. Fon toplam deferinin %80 ve
fazlas: doviz cinsinden para ve sermaye plyasas aragianna yatnlamaz.
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Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski lie borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk paylanmin, dijer menkul kiymetlerin, diwlz ve dovize endeksll
finansal aractara dayal tilrev stzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann defierinde, falz oranlan, ortakbk pay fiyatlan ve doviz kurlanndakd
daigalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski fade eddmektedir. $8¢ kgnusu risklenn detaylarina agafida yer veriimektedir: a- Faiz Oram
Riski: Fon portfoy(ne faize dayalt varkklann (borglanma arag, ters repo vb) dahil edilmess halinde, 56z konus varkklann deferinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan dedigimien nedeniyle olusan riski lfade eder, b- Kur Riski: Fon portfyline yabano para cinsinden vathklann dahil edlimesi
halinde, déwiz kurlannda meydana gelebiecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un marut kalacalil zarar olasifiru ifade etmelaedi, c- Qrtakik Payl Flyat
Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay) dahil edilmes! halinde, Fon portfoylnde bulunan ortaklik parlannin fiyatiannda meydana gelebilereh deflisitikler
nedeniyle portfoyun maruz kalacaf zarar olasdijine Hade etmektedlr. 2) Karg Taraf Riskl: Karg tarafin szlesmeden kaynaklanan yiskimiiibklerini
yerine getirmek istememes! vefveya yerine getiremenmes! veya takas iglernlerinde ortaya gikan aksaklkdar sonucunda ddemenin yaplamamas riskinl
Hade etmektedir. 3} Likidite Riskk: Fon portfoyiinde bulunan finansal varkklann Istenlididi anda piyasa fiyatmdan nakde dondstdrilememesi halinge
ortaya ikan zarar olasitfjidw. 4) Kaldirag Yaratan {slem Riski: Fon portityiine tirev arag (vadeli isiem ve opstyon sdzlegmelen), sakh tirev arag,
swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahll ediimes!, iler] valdrli tahvil/bano ve atun atm islemierinde ve dijjer herhang! bir ybntemie kaldirag yaratan
benzen iglemlerde bulunuimasi halinde, baglangig yatimm lle baslangi; yatinmimin iizerinde pozisyon aknmas sebeb lle fonun bagtangig yatimmindan
daha yliksek zarar kaydedebime olasiifi katdirag riskini Ifade eder, 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindek)
asksamalar sonucunda zarar olusmas olasigni fade eder, O yonel riskin kaynakian arasinda kullandan sistemlerin yetersizii, basansiz yénetim,
personelin hatalt ya da hileb islernler] gibl kurum ki etkenlerin yan sira dofial afetler, rekabet kosullan, politik rejim dedisikhl gibi kurum disi etkenler
de clabilir. 6} Yoduntasma Riski: Belli bir varkja ve/veya vadeye yolun yatinm yapimast sonucu fonun by varidn ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasdir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varikiann piyasa kosullan alonda belick bir zaman dikmb ketisinde aym anda defier kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az ikl farkh finansal vartéhn birbirleri lie olan pozitif veya negatif yonll Hiskderl nedeniyle dofjabilecek zarar Ihtimatini
Hade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildidt donemden sonra mevzualta ve dijzenleyicl ctoritelerin dilzenlemelerinde meydana pelebilecek
defjisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihragq Riskl; Fon portfyiine alinan variklann ihragisinin yakimiiliklerin ksmen veya tamamen
zamaninda yerine getiremermes! nedeniyle dofjatilecek zarar ittimalinl ifade eder. 10) Etik Risk: Dolandincilk, sulstimal, zimmete para gegirme,
ursizik gibi nedenler dle Fon'y zarara udratabilecek kasth eylemier ya da Kurucw'nun kibanm olumsuz etkileyerek suclann (trmefin, kara para
aklanmas) iglenmesi riskidir. 11) Baz Riski: Vadeli Islem kontratlannm can dedert ile konu olan ligii finansal enstriiman spot fiyatma aldi defjer
arasindaki fiyat farkiiiy dedigimini ifade etmektedir. Stdlegnede belirenen vade sonunda vadeli fiyat lle spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfiyl igerisinde yer alan ilgili vaded! finansal enstriimantarda islem yapitan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadell fiyat lle
spot fiyat teorik fiy; dan farkh olablimektedir. Dolayisi lle burada Baz Dederin sizlesme vades! boyunca glsterecefi dedisim riskinh ifade
etmektedir. 12) Teminat Riski: Tiirev araglar (izerinden abinan bir pozisyonun giivencest olarak alnan teminatin, temninat zomuniu hakler sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gore dejerleme defjerinin beklenen tirev pozisyon deflerini kargilayamamas veya dodrudan, teminatin nitelig) ile #gi
olumsuziuklarn bulunmas olasiginm ortaya gkmas: durumudur, 13) Opsivon Duyarlibk Riskleri; Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklan arasinda,
igteme kont olan spot finansal Drin fivat defisiminde cok farkh miktarda risk duyarldik dedigimienl yasanabimektedir. Dehta; opsiyonun yanidii gy
finansal varigm fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olugturdugu dedisimi gustermektedir. Gamma; opsly ligHl oldudu varn
fiyatindaki dedigimin opsrronun dellasinda meydana getirdifl deisimi digmek Vega; opsly dayanak varlgmin fyat dalgal daki birm
dedisimin opsiyon priminde olusturdufu defiisimdir. Theta; risk Siimierinde bikylik Snem tagryan zaman faktoninl ifade eden gidsterge olup,
opsiyon fiyatirin vadeye gbre defisiminin tkiisldUr. Rho ise faiz oranlanndak! yhzdesal dedisimin opsiyonun fiyabnda olusturdulu defjisimin
oiciistidiir. 14) Yapdandintmig Yatnm Araclan Riskleri: Yapuandinimss Yatom Aragiannin defien ve dbnem sonu getiris! falz Sdemasinin yaninda
dayanak varigm piyasa performansina badidw. Yaplandinimus Yabrm Araglannin dayanak varikdan lizering olugsturulan stratejilerin getirisinin Iigili
dénemde negatif oimas) halinde, yatnma vade sonunda hichir [tfa gelirl elde edemeyeced gibi, perf 1a orantih olarak vade sonunda elide
edllen itfa tutan nominal dederden daha digik de olabilr. B La birlikte, Yaplandimimis Yatinm Araglanmn giinlik fiyat olusumunda piyasa
falzierinde yaganabilecek defjisimier ve dayanak variik fiyat degisimien de etll olabilmektedir, Piyasa faltlerinde ve dayanak varkk fiyatinda
vasanabilecek dalgatanmatar Yaplandiribmis Yabirsm Araglannin giiniok dedierlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Defjer (RMD)
hesaplamalannda tilrev araglaria birlikte Yapstandinimsg Yatinm Aragtanndan kaynakianan pivasa riskler de dikkate abnir. Yapiandimikmug Yatinm
Araglan yatirm yapimas: halinde kary taraf riskl de mevcuttur. Karg! taraf riski, lhraggy kurumun Yapilandirimis Yabren Aracindan kaynaklanan
yukimidlilklerink yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf rigkini minimum seviyede tutabitmek adina, Yaplandinlmeg Yatsm Araglan
yatinmlannda ihragomin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebki'nin 32'ngi maddesinde belinlen derecelendirme notuna sahip olmas kogulu ararir.
15) Keymetli Madenlere Yatmm Yapimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfyiade bulunan altin ve dier keymett! maden fiyatlannda meydana
gelebitecek defisiklikler nedeniyle portféytin deder kaybetme olasdgm: fade etmektedir,
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B. PERFORMANS BILGisi

PERFORMANS BiLGiIS1

nflasyon | Portféyiin Zaman Icinde Esik Degjer Standart Sunuma Dahil Dénem Senu

Toplam |Esgik Deder Getirisi

YILLAR . Qrani {%} Standart Sapmasi { %) Partfayiin Toplam Degeri /
Getiri (%) (%) (TUFE) (*) **) Sapmast (%) (**) Net Aktif Degeri
2018 **== 13,63% 14,92% 14,49% 9,48% 0,83% 0,00 2.416.234,12
2019 22,95% 23,41% 11,84% 6,07% 0,82% 0,01 18.300.120,25
2020 23,03% 11,78% 14,60% 6,14% 0,45% 0,10 124.651.075,43

(*) Enflasyon orar TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oramdir.

(**) Portfyiin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki ginlik getirller tizerinden hesaplanmistr,

{***) Bllg Rasyosu fanun performans dénemindeki ortalama nispi(kargilagtirma &lglitine géire olan) getiris! e giinliik getirller Gzerinden hesaplanan nispi getiriferinin standart
sapmasi ofan taklp hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun ald i) aktlf riske géire daha iyi nispl getiri elde ettigini gosterir,

2018 yilinda fonun eslk deder getirisi (13.604%) TRLIBOR O/N getirisinin (14.92%) altinda gergeklestidl igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullamimigtir.
2019 yikinda fonun eslk deder getirlsi {21.453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.41%) altnda gerceklestid! igin esik defer olarak TRLIBOR O/N kullanitrmighr,

{***=) ligili verller 7.05.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFiGH

%25,0 22,95% 23,41%

%20,0

%15,0

2018 2019 2020
Bl 7oplam Getiri ) &5k Deder Getris

GEGMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portféy Yénetimi yabinm danigmanhi§ ve portféy ytnetimi hizmetlert sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlan, emekliiik fonlan, alternatif yatirim drilnlen ve dzel portfdy ydnetimi
alanlarinda uzmanlagmistr. Sermaye Plyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas Kurulunun igiti teblifler, forlann lzahnameleri ve portféy yonetlcllifi faalyetine iliskin gecerll mevzuat
cergevesinde, fonlar Sermaye Plyasas: Faaliyet Lisanstanina sahip uzmanlar tarafindan yonetiimelktedir,

2) Fon Portfyii'niin yatnm amac, yatmmo riskleri ve stratefisi "Taniic Bilgler” baliminde belirtiimistir.

3) Fon 1.01,2020 - 31.12.2020 déneminde net %23,03 oraninda getirl saflarken, eglk deferinin getirisi ayni dénemde %11,78 olmustur. Sonug ofarak Fon'un nispi getirisi
%11,25 olarak gerceldesmistir,

Toplam Getiri : Fonun ilgil dnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi Ifade etmektedir.

Esik Defjer Getirts! : Fonun eslk degerinin liglli dénem icerisinte hesaplanmig olan ylizdesel getirisini Ifade etmektedir.

Nispi Getlrl : Performans sonu dénemt itibarlyle hesaplanan portféy getirl orami ile nispl getiri oran arasindaki farks ifade etmektedir,

4) Yonetim iicretler!, vergl, saklama {icretteri ve digjer faaliyet gldererinin ginlik briit portfdy dedierine oraminin agirikh ortalamas asadjidaki glbidir,

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Oram TL Tutar
{%)

Fon Yonetim Ucreti 2,005692% 1.167.984,27
Denetim Ucret Gidereri 0,010581% 6.161,70
Saklama Ucret) Giderleri 0,129840% 75.610,51
Aracilik Komisyonu Glderleri 0,408855% 238.090,20
Kurut Kayit (ereti 0,000000% 0,00
Dider Faaliyet Giderler! 0,211191% 122,984,04
Toplam Faallyet Giderleri 1.610.830,72

Ortalama Fon Toplam Defjeri 58.233.477,54

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Deferi 2,77%

5} Performans sunum dénemi Igerisinde estk deger sabit kalmistir

|Kargilagtirma Olciitit Bilgisi

7.05.2018 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gisterge Mevduat TL + %2,00

6) Yaunm fonlanimn portfdy isletmesinden dodan kazanclan kurumlar vergisl ve stopajdan muyafor,

7} Fon Tirk paylan, kamu/fézel sektdr borglanma araglan, yabanc menkul kiymetler ve para piyasas) tirinlerine yabnm yapmaktadir, Plyasa fiyatlanndaki dedlgimden
faydalanmak amaciyla déinem igerisinde varlik siiflarinin agiriklan dedistirilerek fon getirisinin yitkseltilmesi amaglanmigbr.
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D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum d8nemine ait Briit Getiri hesat asafida sunulmaktadir

Net Getiri 23,03%
Gergeklesen Glder Oran 2,77%
Azami Gider Cram 3,68%
Briit Getiri * 25,80%

* Fonun gergeklesen gider orantmin azami fon toplam gider oranim agmasi durumunda, dénem iginde kurucu @rafindan kargilanmis olmas) sebebiyle, agan
busim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getin agadida sunulmaktadir

T N

BIST 100 Endeksi 30,85%
BIST 30 Endeks 19,33%
Bist-Kyd Dibs 81 Giin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,94%
Bust-Kyd Dibs 365 Giin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8,4%9%
Bist-Kyd Gsba Sablt 11,41%
Bist-Kyd Osba Defjisken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Adirhklr Ortalama 55,13%
Brst-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
usp 24,91%

EUR 36,84%

e



