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iş Portföy Mutlak Getiri Hedefi Değişken Fon’un yatırım performansı
konusunda kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

iş Portföy Mutlak Getiri Hedefli Değişken Fonun 28 Eylül - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait ekteki
performans sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulu’nun Vll-128.5 sayılı Bireysel Portföylerin ve
Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı Ücretlendirilmesine ve
Kolektif Yatırım Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Hakkında
Tebliğ’inde (Tebliğ”) yer alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde
incelemiş bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır.

Görüşümüze göre 28 Eylül - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu iş Portlöy
Mutlak Getiri Hedefi Değişken Fonun performansını ilgili Tebliğin performans sunuş standartlarına
ilişkin düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık finansal
tabloları üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu fınansal
tablolara ilişkin bağımsız denetim çalışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben ilgili bağımsız denetim
raporumuz ayrıca tanzim edilecektir.

Güney Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi
A member fırm of ErnstaYoung Global Limited

A nember fınu af Emsı a Young Global Limited
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A. TANITICI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi 2B 09.2020

YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKtN BİLGİLER

31.11202D tarihi lbbanyla Fonun Yatırım Amacı Porttöy Yöneticileri

Fon değişken piyasa koşullanna göre esnek yönetim stratejis izleyerek arta ve uzun Emre Tayfur
Fon Toplam Değeri 23.994.447,12 vadede Tl. mevduat getirisi üzerinde bir getirı sağlamayı hedeflemektedir.

Deniz Hayali Genç

Birim Pay Değeri (TRL) 1,D34985 1 adet

Yatırım Stratejisi
Yatinmo Sayısı 669

Fon değişken Jyasa koşullarına göre esnek yonetsıı siratelısı ızleyerek orta ve uzun vede TL mevduat gecırıs uuenr.de be getni sağlamayı
tedefkonektedır. Bu hedef doğrutusunda he yün hem de yıJrt d pıyalarda yaürır. yaabhr. Yatınm yapitecak sermaye yasası araçianıın

Tedavıji Oranı 2,32% seğııede, rakjaevn değerkndrwSeri şorrücunda behrboıenler ve nakae öraıüşınıü kolay elanlar terat ed.hr, Clınısuz Fyasa şartları duşması
dsmjıreıta yatrzndöı olası değer kayanncan korumak aıracıyla Fon, yün K.ıdeki vejveya yurt dış izelerdeki ortakök payı, faiz, dovızjkur,
kıymeü maden ve er.debe dayalı vadeli ıylenı sozleşmelerınde kısa paasyor. alabele. Bu varbklantlaki spot ve türev pozısyonlaroz nlameın fon
tcriam değmine oranı .C%25’e kadar düşorebü.

Portlöy Dağılımı Yatırım Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile boıçianmayı nenıısıi eden finansai araçiann, ortaklık paylarının, diğer menkul kzyınetlerin, döviz ve dovize endeksli
Ters Repo ‘$4,D7°/ rınansai araçlara dayalı türev sözieşmeiere ilişkin taşınan pozıryoniann değerinde, faiz oranları, oıtakiık payı rıyatları ve döviz kudarındaki

dalgaianmatar nedeniyle meydana gelebilecek arar ııski ifade ediimektedir. Söz konusu risklerin detayiarına aşağıda yer verıimekledır: a- Faız Oranı

Borçlanma Araçları 34 ll°/o Riski: Fon poıştöyune faize dayalı vaılıkiarın (borçlanma aracı, ters repo vbl dahil edilmesi halinde, sdz konusu vaıiıkiaıın değerınde pıyasalarda
yaşanabilecek yalı oranları değışimleri nederııyle oluşan rıski ifade eder. b- Kur Riski: Fon poıtföyüne yabana para cınsındet vadıkiarın dahil edilmesi
halinde: döviz kuriannda meydana geiebıiecek değışıkiıkier nedeniyle Fonun maruz kalacağı zarar olasılığını ifade euııektedır. t’ Ortaklık Payı Fiyat

— Ozel Sektor 34,11% Riski: Fon poıtlöyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon porttöyünde bulunan ortaklık paylarının rıyatiannda meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. d- Kıymetli Maden ve Emnia Rıski: Kıymetli madeniere doğrudan yatırım

Takasbank Para Piyasası l?,92°/e yapılması veya kıymetli madenier ile emniaya dayalı sermaye piyasası araçlarının fon ponföyüne dahil edilmesi halınde, kıymetli madenlerin veya
erııtiaların fiyatlarında meydana gelebilecek değışikiıkier nedeniyle portföyun değer kaybeöııe olasılığını ifade etınektedır.2I Karşı Taraf Riski: Karşı
tarafın sözieşmeden kaynaklanan yukumlülükieıını yerine getirmek istenımııesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan

Vadelı Mevduat 4,20°k aksaklıkiar sonucunda öderııenln yapıiamaması rıskini ifade eüııektedir. 3) ukidfte Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıklann istenildiği anda
piyasa fiyatından nakde dönüştüruleıııenıesi halinde ortaya çıkan zarar olasıiğdır.4) Kaidiraç yaratan işlem Riski: Fon pofllöytlne turev araç (vadeli
işlerıı ve rpsiyon sözleşmeleri), nakli kurev araç, ewap sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valarlü tahvil/bana ve altın alım işienierınde ve
diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlerıılerde bulunulması halinde, başlangıç yatınmı ile başlangç yatınmının üzerinde pozisyon
alınması sebebi ile Fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedebitme olasılığı kaldıraç riskini ifade sier.S) Operanyonei Risk:
operasyonel risk, Fon’un operasyonel şureçlerindeki aksamalar sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operaşyonel nskın kaynakları
arasında kullanılan sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlerııieri gibi kurum içi etkeıierın yanı sıra doğal afetler,
rekabet koşulları, politik rejön değişikliği gibi kurum dini etkenler de olabiiır.6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir variığa ve/veya vadeye yoğun yatırım
yapılması sonucu Fonun bu varlığın ve vadenın çerdiği risklere maruz kaimas,dır,7) Korelasyon Riski: Farkiı finansal variıtiarın piyasa koşulları altında
belirli bir zaman dılımi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı fnanşal varlığın birbirieri ile olan
pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar iheımahni irade eder.8) yasal Risk: Fon’un katılma paylarının satılmaya başladığı
dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyni otoritelerin düzeniemeierinde meydana gelebilecek değişikierden elumsuz eskılenmesi rlskidir.g) thraççı
Riski: ron ponföyüne alman varlıkiarın ihraççısınin yükumiüiuklerıni kısmen veya tamamen zamanında yerine getırerneııesi nedeniyle doğabıiecısk
zarar ihüııalini ifade eder,lO) Etik Risk: Ooiandırıcıiık, suıstımai, zenmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ile Fonu zarara uğratabıiecek kasıtlı
eyieıtier ya da Fonun itibarını dumsuz etkileyecek suçların (ömeğin, kara para aklanması) ışienmmi rıskidir, tl) Bar Riski: vadeli işiertı kontratlannın
cazi değeri le kc.su elen içüı fatansai enısircanan saıcn fiyasıcın alöği değer anasır,daki fiyat bıktIğı değşenıni it adv eflısektedle, sllı’eşmede
belılenen vace sonunda vadek fiyat ü€ spot fiyat bılenıse eşit okııaktadr. Ancak fon pa*yü çernzıde yer alan rçdı vacalu faanitai ensinucaraarda
ışeıı yap.lar. nazlı ile vade sonu arasenda geçen zaman çerıstnde vadeli fırat le spot fiyat tsonk rıyatsamadan ferkh dat.knektedır. Dolayisı le
burada Bar Değerin sözleşme vaden boyunca göstereceği değişim nskati dade enteineds.o?) Tmrar.at nişki: Türere araçlar üzemıden aizsan bu
pcesyonun gseerncesı olarak alınan tenmr,aım, tenırıao zorunlu hazer enhedşle ökdite ennesi haknde piyasaya gore değenkone değerinin beklenen
cL’rev pczsycaı değerini karşılayamwıau veya doğudan, temınatın nee’iğı Le ı’,gi’a dumuzlukann bukinması desbğ:n:n ortaya çıkması
dunmıtelır.I3) Opsıyon DLşariıök Riskleri: oşsıyon ocnfoylermde risk duyarthklerı arasır.da, işierııe konu olan spot rrateni ürün fiyat aeğişaıızıde
çok ferkt miktarda risk duysrl.l.k değişen-Jeri yaşanabdmektecır. Delta; opsıyoıszn yazıldığı igdi flnansai variğzı fşat:r.daki be bonn değışmenın
opsiyan wınende ohjşturduğu değışına göstennekteds. Garmna; opsonun dçk olduğ veriğen Cyabndaki değşenm upsiyonun dMasrıda meydana
got’sdğı ueğşsni ölçnıektedr. vega; oçsıyon’jn dayanak vaıtğ,nın fiyat izalealarmızısrıdaki batı değişanzı rmsnyan pomsıde okjşturauğu değşzrıdr.
Theta; risk ökumlerınde büyük önem taşıyan zaman faksöıunü ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değışımınin ölçüsüdür. Rho
sa faız oranlarsadaki yüzdenel değşanen cpsqıonun fiyatMa oluşturduğu değipnsn olçL’sıalur.OC) Yapürer.kıış Yatvım/Borçlanrna Araçıazi Riskleri:
yapüncr.knş yatrnuBosiarrr.a Azaç’amen değeri ve dcr,ern sonu gene faiz odenemLı yaernda dayar.ak vadğm ştyasa pelonnansaıa bağildz.
yapürcr.kııış yatrmı/Boşiarrra kaçtenıeı dayağak vaflEöı urerıne okıwuru’azı stTateykeaı geblsneı iii dörernde negatif r*nas halinde,
yatr.o vade sorrjnda hiçbi eta gebrı elde edemeyeceğı çıbi, pefomıansla orantlı olarak vade sonunda elde eökı eta tutarı nonanai değerden
cara djşjk de olalahr.Bununla birlkte. Yapü,ıdinkıış YaeirnVBurçlamna Araçlarının güıt’ük fiyat otışsanunda pıyasa fazko,de yaşar.abllecek
oeğ:şııı ve aaya’ak varök flyat değşmkıi de eekö olabihışektedır. Piyasa faizlerende ve dayanak varak nyasnda yaşanabdecek dalgaianmalaz
Yapündranış Yatrur/Borçianıra flaçlarıını günkik değerienesaıi ekiteyebJeıektecir. Fonun Riske Maruz Değer (RMU) hesaplamalarrida trev
arağara biikte Yap4andırıkııış yatırşn/Borçlaema flaçlaurdan kayr.aklanan geasa rıstlesı de dikkate aknı,. Yapüardırdrn,ş Yasrnveorçlann’a
kaçiarı yatrrıı yaşkr,ae halinde karşı taraf r,şhi de mevcuttur. Karşı cazaf risla, ılraçç kurumun yaomıııflorşanma kaaıdan kaynaklanan
yakümiüiöleennı yeme getırernene rısklnı ıfaoe eder. Karşı taraf riskini mınimum seviyede tutabılmek adına, Yapaanğıiıimış yasırimjaorçianma
Araçian yatınmiarında ihraççının ve/veya varsa yatırım aracının Fon Tebiıği’nin 3Tnci maddesinde belırtııen derecelendınne notuna sahip olması ve
koşulu aranır.
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3,95% 5,55C13 0,51% 0,45%’o 0,63 23.g94.447,12

() Enflasyon oranı TÜİK tarafından açıklan3n TÜFE’nln dönemsel oranıdır.

(**) Portföyün ve eşik değefin standart sapması dönemindeki günlük getidler üzerinden hesaplanmıştır.

(*) Bilgi Rasyasu fonun performans dönemindeki ortalama nispi(karşılaştırma ölçütüne göre olan) getirisi Ile günlük getiriler üzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapması olan takıp hatasının oranıdır. Rasyodakl artış, fonun aldığı aktif riske göre daha Iyi nispi getlrl elde ettiğini gösterir.

) İlgili veriler 25.09.2020 tarihinden sene sonuna kadar olan değerleri vermektedir.

2020 yılında fonun eşik değer getirisl (3,221%) TRUBOR D/N getirisinin (3,95’/o) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak TRUBOR D/N kullanılmıştır.

PERFORMANS GRAFIĞI

Toplam Getri Eşd< Değ Getırısi

B. PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

Enflaon PoMn Zaman İnde

___________

Sunuma Dahil Dönem Sonu1 Eşik Değer StandartOranı (%) 1 Standart Sapması (%)

_________

Eşik Değer Geüdsi

__________________________________

PorUöyUn Toplam Değeri ğSapması(%)(’)
(TOn) (9 (**) NetAküf Değeri

202 350%

tl

3,95%

2020

GEÇMİŞ GETİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.



İŞ PORTFÖY MUTLAK GETIRI HEDEFLI DEĞİŞKEN FON(KKH) PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DİPNOTLAR
1) iş Portföy Yönetimi yabnm danışmanığı ve portföy yönetimi hizmederi şunmaktadır. Şirket Yatınm fonlan, emektbk fonian, alternatif yatinm ürünleri ve özel porftöy yönetimi
alanlannda uzrnanlaşmştr. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulunun ilgili teblğlen, fonlann izahnameleh ve portföy yöneticilıği faaliyetine ilişkin geçerli mevzuat
çerçeves:nde, fonlar Sa-nıaye Piyasası Faaliyet Lisananna sahip uzmanlar rafından yönedimektedir.

2) Fon Portföyü’nün yaunm amacı, yatınmo riskied ve sfratejis, “Taniho Bilgiler” böiümünde beiirtıimiwr.

3) Fon 2809.2020 - 31.12.2020 döneminde net %3,5 oranında getid sağlarken, eşik değerln;n getıdsi ayn: dönemde %3,95 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nispi geüdsi %0,45
alarak gerçekieşmiştir.

Toplam Gedri Fonun rgiii dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getinyi iade etmektedir.

Eşik Değer Getidsi Fonun eşk değerinin ilgili dönem içerisinde hesapianmış alan yüzdesel getidsinl ifade ezmetedr.

Nispi Geliri Performans sonu dönemi ltlbanyle hesaplanan portföy getih oranı Ile nispi getid oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.

4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

Fon Toplam
28.09.2020 - 31.12.2020 döneminde: Değerine Oranı TL Tutar

(¾)

Fon Yönetim Ücreti 0,257561% 208.905,75

Denetim Ücreti Giderleri 0,006837% 5.545,59

Saklama Ücreti Giderleri 0,029986% 24.321,03

Aracılık Komisyonu Giderleri 0,050818% 41218,27

Kurul Kayıt Ücreti 0,000000% 0,00

Diğer FaaiLyet Giderleri 0,010899% 8.839,73

Toplam Faaliyet Gideden 28B.830,37

Ortalama Fon Toplam Değeri 81.109.229,33

Toplam Faaiyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri 0,36%

5) Performans sunum dönemi içerisinde eşik değer sabıt kalmıştır

Dönem Karşılaşbnna ölçüta Bilgisi

28.09.2020- .,. %100 Blr-KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat TL

6) Yatırım foniannın portföy işletmesinden doğan kazançları kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır.
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D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR
1) Performans g.ınum dönem:ne alt Brüt Getri hesabı aşağıda sunu!rnaktad;r

Net Getiri 3,50%

Gerçekleşen Gider Oranı 0,36%

Azami Gider Oranı 3,68%

Brüt Getiri * 3,85%

Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider oranını aşması durumunda, dönem içinde kurucu tamlından karşılanmış alması sebebiyle, aşan
kısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine ait getih aşağıda sunulmaktadir

« .11

31,90%

3043%

2,3 2%

1,72°!o

1,00%

1,2 1%

2,18%

2,65%

3,75%

3,95%

-2,48%

8,51%

9,22’/o

-4,27%

0,99%

Endeksler

BİS_T 100 Endeksl

BİS_T 30 Endeksi

Bıst-Kyd Dibs 91 Gün

Bıst-Kyd Dlbs 182 Gün

Bıst-Kyd Dlbs 365 Gün

Bıst-Kyd Dlbs 547 Gün

Bıst-Kyd Dlbs Tüm

Sıst-Kyd Ösba Sabit

Bıst-Kyd Ösba Değişken

Bıst-Kyd Repo (Brüt)

Bıst-Kyd Altin Fiyat Ağırl:kı Ortalama

Bıst-Kyd Eurobond Usd (TL)

Bıst-Kyd Eurobond Eur (TL)

USD

EUR


