is Portféy Mutlak Getiri Hedefl
Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2020 Donemine Ait
Performans Sunum Raporu ve

Yatirim Performansi Konusunda
Kamuya Aciklanan Bilgilere lligkin Rapor



Giney Bagimsiz Denetim ve SMMM A, 5. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Bliyikdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak |5 Merkezi No: 27 K: 2-3-4 ay.com

34485 Sanyer/Istanbul TURKIYE Ticaret Sicil No : 479920

Mersis No: 0-4350-3032-6000017
Building a better
working world

Is Portféy Mutlak Getiri Hedefli Defisken Fon'un yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

ls Portfy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon'un 28 Eyltl - 31 Aralik 2020 hesap dinemine ait ektek
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun ViI-128.5 sayil Bireysel Portfaylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan ddnemler igin inceleme yapiimamig ve goriig olusturulmamighir.

GérlgimUze gbre 28 Eyl0l - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu Ig Portfdy
Mutlak Getiri Hedefii Degisken Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunug standartlarina
iliskin dozenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim galigmalarimiz heniiz tamamlanmarms olup, sz konusu finansal
tablolara iligkin bagdimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgil badimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecekdtir.
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IS PORTFOY

IS PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI DEGISKEN FON(KKH) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Taribi : 28.09.2020

Fon Toplam Dederi 23.954.447,12
Blrim Pay Deferi (TRL) 1,024985
Yabnma Sayis 669
Tedaviil Oram 2,32%
Ters Repo 44,07%
Borglanma Araclan 34,11%

- Oze! Sektsr 34,11%
Takashank Para Piyasas) 17,92%
Vadeli Mevduat 4,20%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfo ineticileri

Fon dedisken plyasa kogullanna gére esnek ybnetim stratejis! izleyerek orta ve uzun Emre Tayfur
vadede TL mevduat getirisi dzerinde bir getirl saflamay: hedeflemektedir,
Deniz Hayall Geng
1 adet

Yatinm Stratejisi

Fon dedigken piyasa koyullanna gore esnek yonetim stratejisi lzieyerek orta ve uzun vadede TL mevduat getiris! dzerinde bir getini sajlamay:
hedeflemektedir. Bu hedef dojruitusunda hem yurt il hem de yurt drp plyasalarda yatom yapabilir, Yatinm yaplacak sermaye phyasas: aragiannim
segiminde, risk/getirt defedendirmeleri sonucunda belidlenenler ve nakde dbnisimi kolay olaniar tercih adibic. Olumsuz piyasa sartian olugmas
durununda yatnmicdan olas dejer kayiplanndan karumak amaciyla Fon, yurt icindeki ve/veya yurt disi fikelerdeki ortakhk payy, falz, doviz/kur,
kiymeth maden ve endekse dayah vadeli iglem stiflesmeleninde krsa porisyon alabilir. Bu varkklardaki spot ve tilrev pozisyonlann toglaminn fon
toplam deferine oran -%25'e kadar disgirebilir.

Yatinim Riskleri

1} Piyasa Riski: Piyasa riskl ike borglanmay: temsdl eden finansal araglann, ortaklik payl , dijer bl by diviz ve divize endeksli
finansal araclara dayak tilrev stizlesmelere iliskin tagman pozisyonlann dederinde, faiz oranlan, ortakiik pay: fiyatlan ve doviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski fade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylanna asafida yer verimektedir: a- Faiz Oram
Riski: Fon portfoyiine faize dayali varitann {borglanma arao, ters repo vb) dahil edimesi halinde, s82 konusu varbklann dedierinde piyasatard:
yaganabiecek faiz orantan defigimieri nedentyle clugan riskl ifade eder. b~ Kur Riskl: Fon portfoytine yabano para cinsinden vamklann dahil edlimesi
halinde, diwiz kurlarnga meydana gelebilecek dejdisiklikler nedentyle For'un maruz kalacall tarar olasidm ifade etmektedir, c- Ortakiik Payi Fivat
Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay dahil edifmesi halinde, Fan portféylinde bulunan ortakhik paylannin fiyatiannda meydana gelebilecek defigiklikler
nedeniyle portfdyin maruz kalacad zarar olasiau ifade etmeltedin. d- Keymeth Maden ve Emtia Riskl: Krymeth madenlere dofrudan yatinm
yapimas veya kiymeth madenler lle ya dayak ye piyasas araglannm fon pertfyine dahil edikmest hakinde, kymetli madenlerin veya
emiialann fiyatlannda meydana gelebilecek dedigiklikler nedeniyle portfoyin defjer kaybetme olasikini fade etmektedir.2) Kars) Taraf Riskiz Kargt
tarafin strlesmeden kaynaklanan yokimidiiklerini yerine getirmek isternemies] ve/veya yering getirememesi veya takas iglemierinde ortaya gkan
aksakkidar sonucunda tdemenin yapiamamas riskini ifade etmektedir. 3) Likidne Riski: Fon poitféyiinde bulunan finansal varliklans isteniidigi anda
piyasa fiyatindan nakde dindistGrilememes! halinde ortaya gkan zarar olasbgidir 4) Kaidirag Yaratan tslem Riski: Fon portfiyline tilrev arag (vadeli
tslem ve opsiyon stidlesmelert), sakl tirey arag, swap sbzlesmes!, varant, sertifika dahil ediimesi, lleri valdrid tahvil/bono ve altn abm islemlerinde ve
dides herhangi bir yontemle kaldwag yaratan benzeri islemierde bulunuimas: hatinde, baslangs; yatirim ile baglangs; yatswmunin Gzerinde pozisyon
aknmas: sebebi ile Fon'un bagtangy; yatimindan daha yliksek tarar kaytedebime olasibd kakhrag riskinl #ade eder.S) Operasyone) Risk:
Operasyonel risk, Fon'un operasyonel stireclenindekl aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiu ifade ader. Operasyonel rskin kaynaklan
arasnda kullamilan sistemierin yetersiziiil, bagansiz yonetim, personelin hatah ya da hiel islemlen gibh kurum il etkenlerin yan sira dofjal afetier,
rekabet kosullan, poltik refim dedisikiigi gibl kurum dist etkenier de ofabilir.6) YoJunlasma Riski: Bell bir varifa ve/veya vadeye yodun yatinm
yapimas sonucy Fon'un bu varkfin ve vadenin icerdifi risklere maruz kaimasidi.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklann piyasa kojuMan alinda
belithi bir zaman diliml igerisinde ayr: anda deder kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ik farkh finansal variin birbirer lle ofan
pozitil veya negatif yonl Hiskilert nedentyle dofjatilecek zarar ihtimalinl ifade eder,8) Yasal Risk: Fon'un kabima paylannin satirmaya basksdi
dinemden sonra mevzuatta ve dizenleyicl otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etiilenmesi riskidi.9) thragp
Riski: Fon portftyine alinan varbklann thraggismm ylkimidlidklerini kismen veya tamamen zamamnda yering getiremames! nedeniyle dodabilecek
zarar ihtimakini ifade eder. 10) Etk Risk: Dolandmnciik, suistimal, zimmete para gegime, hirsizik gibi nedenler ike Fon'u zarara udratabilecek kasak
eylemler ya da Fon'un tibant: olumsuz etidleyecek suglann (Ornedin, kara para aklanmasi) islenmest riskidir. 11) Baz Riski: Vadali islern kontratiannin
cari deder ile konu olan dgii finansal enstriiman spot fiyatinn aldd defer arasmdakl fiyat farkhig dedjigimini Hade etmektedir, Siziesmede
belirlenen vade sonunda vadel fyat lle spot fiyat birbinne esit cimaktadw. Ancak fon portftyi icerisinge yer alan ilgil vades finansal enstrimaniarda
islen yapilan tarih ile vade sonu arasmda gegen zaman icenisinde vadeli fiyat Be spot fivat teorik fiyatiamadan farkk olabtimektedir. Dolayis: ile
burada Baz Deder’in stizlesme vades! boyunca phsterece]i dedisim riskini Hade etmektedir, 12) Teminat Riski: Tirev aragtar zerinden alinan bir
pazisyonun glivencesi olarak alman teminatin, temninat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya give dejjerleme delfjerinin beklenen
tiirev pozisyon defierini karplayamamas: veya dogrudan, terninatn niteldl e ligili olumsuziuskiann bulunmas: olasignn ortaya pkmas:
durumudur. 13) Opsiyon Duyarlikk Riskieri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarlibklan arasinda, isleme konu olan spot finansal Orlln fiyat defjisminde
qok farkh miktarda risk duyarilk defisimier] yaganabiimektedir, Delta; opsivonun yazldis gl finansal varigin fiyatindaki bir birim dedismenin
opsiyon priminde ohsturdudu defjigim! gbstermektedir. Gamma; opsiyonun gill olduffu varbin fiyatindaki defjisimin opsiyonun deftasnda meydana
getirdifji dedigimi bicmektedir. Vega; opsiyonun dayanak variginin fivat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde clusturdufu dedisimdir,
Theta; risk Sicimierinde biylk Gnem tagyan taman faktdriinl fade eden gisterge olup, opsiyon fiyatnin vadeye gore defisiminin tigisiidir. Rho
Ise faiz oranlanndaki ylizdesel dedisimin opsivonun Ryaunda olusturdufu defigimin digistidir. 14) Yaplandinimeg Yatnm/Borglanma Araglan Riskleri:
Yapiandinimg Yatnm/Borglanma Araclannin dedeni ve dinem sonu getirisi falz ddemesinin yaninda dayanak var{in piyasa performansina badhds.
Yapdandmimiy Yatnm/Borglanma Araclannin dayanak varhidan {zesine clugturulan stratefilerin getinisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde,
yatmma vade sonunda hichir itfa geliri elde edemeyecedl gibi, performansta orantil olarak vade sonunda ekde edilen tfa tutan nominal dederden
daha diiglik de otabitir, B La birlikte, Y 5 Yatnm/Borclanma Araclanmin ginliik fiyat olusumunda piyasa falzlerinde yasanabilecek
deljisimler ve dayanak varlik fiyat dedisimieri de etkili olabimektedir. Piyasa falzlerinde ve dayanak varlik fiyabinda yasanabilecek dalgatanmatar
Yapdandimis Yatmm/Borglanma Araciannemn giinkik defjerdemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalannda thirey
araglaria birlikte Yapiandinimy YatmmyBorglanma Aractanndan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate aling, Yaplandinimrs Yatnm/Borglanma
Aracian yateams yapimas) halinde kargs taral riski de mevcuttur. Karg: taraf niskd, ibraco kurumun Yatnmy/Borglanma Aracmdan kaynaklanan
yikUmliiiklerini yerine getirememe riskini ifade eder, Karg taraf riskini minimum seviyede tutabimek adma, Yapdandinimeg Yatwm/Borglanma
Araglan yatmmilannda ibragonn ve/veya varsa yatrm araanm Fon Teblii'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendinme notuna sahlp oimas ve
kosuly aramr,
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B. PERFORMANS S8iLGISI

PERFORMANS BILGISI

!
|
Toplam  |Esik Deger Getirisi
Getiri { %) (%a}
|

= - - ; . Dahil D5
nflasyon | Portféyiin Zaman Iginde Esik Deger Standart Sunutf\_na“ ahil DonemUSopu

Orani (%) Standart Sapmasi (%) Sapmasi (%) (**) Portfoyiin Toplam Degeri /

(TUFE) (*) (**) P Net Aktif Degeri

YILLAR

2020 *»»* 3,50% 3,95% 5,85% 0,51% 0,48% 0,63 23.994.447,12
(*) Enflasyon oraru TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemse! oramdir.

(**) Portféyln ve eslk dederin standart sapmas: dGnemindeki giinlitk getiriler {izerinden hesaplanmmstir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindekl ortalama nispi{kargiastirma digiitiine gére alan) getirisi ile giinlik getiriler {izerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmass olan takip hatasinin oranidir, Rasyodaki artig, fonun aldify aktif riske gére daha iy nispl getirl elde ettdini gbsterir,

(=**=) ligili veriler 28.09.2020 tarihinden sene sonuna kadar olan deferleri vermektedir.

2020 yihnda fonun eglk deder getirisi (3,221%) TRLIBOR O/N getirisinin (3,95%) alinda gergeklestidi igin eslk defier olarak TRLIBOR OfN kullanimistir,

PERFORMANS GRAFiGH
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Il Toplam Getri [ Esk Dedjer Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1} i5 Portfdy Yanetimi yatinm damismanhifi ve portfty ybnetimi hizmetlerl sunmaktadir. Sirket, Yabinm fonlan, emekillik fonlan, atternatif yatinm Urinlerl ve Bzel portfdy ybnetimi
alanlannda uzmanlagmigtir. Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgill teblifler, fonlann lzahnameler ve portfoy yneticilli faaliyetine lliskin gecerll mevzuat
cercevesinde, fonlar Sermaye Plyasas Faallyet Lisanslanna sahlp uzmanlar tarafindan yonetitmektedir,

2} Fon Portfdyii'niin yatinm amac, yatinma riskleri ve stratejls! "Taniuc Bilgller” blimiinde belirtiimistir.

3} Fon 28.09.2020 - 31.12.2020 déneminde net %3,5 oraninda getiri sajjlarken, esik dederinin getirsi aym dénemde %3,95 olmustur. Sonug olarak For'un nispl getirisi %-0,45
ciarak gergeklesmistir,

Toplam Getiri : Fonun iighl dénemdekl birim pay dederindeki yiizdesel getiriy) [fade etmektedir.

Eslk Defer Getirisi : Fonun eslk deferinin ilgili dénem Igerisinde hesaplanmig ofan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispl Getlri : Performans sonu dineml ltibariyle hesaplanan portfoy getirl orani lle nispi getiri orani arasindakl fark Ifade etmektedir.

4} Yonetim Ucretleri, vergl, saklama ficretleri ve difer faallyet giderlerinin giinlik briit portfdy dedering oranimn afrkikh ortalamas agafjidaki gibidir,

Fon Toplam

28.09.2020 - 31.12,2020 dineminde: Dederine Oram TL Tutar
(%)

Fon Yonetim Ucreti 0,257561% 208.905,75
Denetim Ucreti Glderler 0,006837% 5.545,59
Saklama Ucreti Giderleri 0,029986% 24.321,03
Aracilik Komisyony Giderler 0,050818% 41,218,27
Kurul Kayg Ucretl 0,000000% 0,00
Dider Faallyet Giderleri 0,010899% 8.839,73
Toplam Faallyet Glderlerl 268.830,37
Ortalama Fon Toplam Dederl §1.109.229,33
Toplam Faallyet Glderieri / Ortalama Fon Toplam Deder: 0,36%

S} Performans sunum dénemi Igerisinde esik deder sablt kalmistir

m Karsitastirma Olciitil Bilgisi

28.09.2020 - ... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat TL

6) Yaunm fonlannin portfdy isletmesinden doan kazanglan kurumlar verglsl ve stopajdan muaftr.



1S PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI DEGISKEN FON(KKH) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddnemine ait Briit Getlri hesabi agadida sunulmaktadir

Net Getiri 3.50%
Gergeklesen Glder Orani 0,36%
Azami Gider Oran 3,68%
Briit Getiri * 3,85%

* Fonun gerceklesen gider oramimin azami fon toplam gider oranini agmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan kargilanms olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine alt getiri agadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 31,90%
BIST 30 Endekst 30,43%
Bist-Kyd Dibs 91 Gin 2,32%
Bist-Kyd Dibs 182 Gin 1,72%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 1,00%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 121%
Bist-Kyd Dibs Tim 2,18%
Bist-Kyd Osba Sabit 2,65%
Bist-Kyd Qsba Dejisken 3,75%
Bist-Kyd Repo (Brit) 3,55%
Bist-Kyd Attin Fiyat A§irlikh Ortalama -2,48%
Bist-Kyd Eurobond Usd {TL) 9,51%
Bist-Kyd Eurabond Eur (TL) 8,22%
usp -4,27%

EUR 0,99%



