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Is Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agrklanan bilgilere iligkin rapor

is Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1I-128.5 sayili Bireysel Portféiylerin ve
Kolektif Yatinm Kurutuglannin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (*Tebli§") yer alan performans sunug standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmarughir.

Gorigimuze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu ls Portfoy
Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun performansini ilgifi Teblig'in performans sunus standartlanina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Gzere ayrica hazirlanacak yilik finansal
tablolar tizerindeki bagimsiz denetim g¢aligmalarimiz hentz tamamlanmamig olup; sz kenusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galigmalanmizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecekdir.
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iS PORTFOY YABANCI HiSSE SENEDI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 7.02.2001

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dederi 72,501,458.48
Fon Toplam DeJeri 9,771,876
Birim Pay Degeri (TRL} 0.114408
Birim Pay Deferi (USD) 0.015420
Yatnma Sayis 2,682
Tedavill Oram 20.78%

Portféy Dagilim

Pay Senetleri 94,61%
- Hisse 73.60%
- Hisse - Difjer 21.02%
Ters Repo 5.20%
Diiviz 1.73%
Teminat 0.63%

YATIRIM VE YONETIME fLiskin BiLGILER

Fon toplam dederinin en az %801 devamh olarak, gelismis ve gelismekte olan ilke  Emre Tayfur

piyasalannda islem géren yabano ortaklik paylanna, Amerikan Depo Sertifikalanna
ve Global Depo Sertifikalanina yatinlacaktr, Deniz Hayall Geng

En Az Alnabilir Pay Aded] :2000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam defierinin en az %5801 devamh olarak, gelismis ve gelismekte olan {iike piyasalannda islem gliven yabana ortakiik paytanna, Amerikan
Depa Sertifikalanna ve Global Depo Sertifikalanna yabnlacaktir. Fon ytnetim stratejist, farkh gelismis ve gelismekte olan lllke hisse sened|
piyasalanna yatinm yapabilmek, farkh ekonomik konjonktiderde farkli gelismis ve gelismekte olan {ilke gruplanm dne gikararak yatinmonin
potansiyel kazanon ylkseltmektir. Fon portfliyiine, gelismis ve gelismekte ofan {ilkelerin likidites! fazla, piyasa deferi yllksek, sekttiriinde gelecegi
olan girketlerinin pay senetier] dahii edilecektir. Fon portfdyliniin yabana menkul loymetier arasinda dafihimasinda ytnetich, fonun yatinm amaa
dolrultusunda global ekonomiyi ve hisse senedi borsalann yakindan takip edip portfiyy dathimini periyodik olarak revize eder, Fon, piyasa
kosulianm ve karglastirma Gigiitlinit dikkate alarak vartik dadiliminy, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgan ve azaml siifamalar dahilinde
belirieyehilir. Fon portfyiiniin ydnetiminde, dfon izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtiten fon portfoyline alinacak varlikara Itgkin oranfara ek
olarak, Teblij'de yer alan ve madde 2.4'de belirtiimeyen dijer ilgili portfy smiramalan ve Kurul dilzenlemeleri de dikkate alinir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riskl lle borglanmay temsil eden finansal aragiann, ortaklik paytannin, diler menkul kiymetierin, diiviz ve divize endeks!i
finansal araglara dayah tlrev sbzlesmelere iliskin Bsmnan pozisyonlann dederinde, faiz oranlan, ortaklik pay flyatian ve déviz kurlanndaki
dalgatanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylanna asaduda ver veriimektedir: a- Falz
Oram Riski; Fon pertftyiine fatze dayah varkikiann (borgianma arao, ters repo vb) dahil edilmes! halinde, stz konusu varliklann deferinde
piyasalarda yasanabilecek falz oranlan dedisimlerl nedenivie olusan riskl ifade eder. b~ Kur Riski: Fon portfityline yabanao para cinsinden varikiann
dahil edilmes! halinde, ddviz kurlannda meydana gelebitecek dedisiklikier nedentyle Fon'un maruz kalacad) zarar olasiim [fade etmektedir. c-
Ortaklk Pay: Fiyat Riskl: Fon portféiyling ortaklik pay dahll edilmes! halinde, Fon portfiylinde bulunan ortaklik paytannin flyatfannda meydana
gelebilecek dedisildikler nedeniyie portfttyin maruz kalacath zarar olasigni ifade etmektedir. 2) Kars) Taraf Riskl: Karg tarafin sbzlesmeden
kaynaklanan yiklmiiiiderinl yerine getirmek istememes! ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gkan aksakiidar sonucunda
Gdemenin yapdamamas: riskini [fade etmektedir, 3) Ukidite Riskl: Fon portfbyiinde bulunan finansal varliklann Istenildidl anda piyasa fiyabndan
nakde dinistirblememes! hallnde ortaya gkan zarar olasiilidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riskl: Fon portféyline tirev arag (vadeli Islem ve opsiyon
shizlesmeleri), sakl tlrev arag, swap sbzlesmes!, varant, sertifika dahil ediimesi, llerl valdriii tahvil/bono ve atin alim islemierinde ve dijer herhangl
bir ydnternle kaldirag yaratan benzeri islemlerde butunulmas: halinde, baslangi; yatinm ile baglangy; yatinminin zerinde pozisyon alinmas sebebi
He fonun bagtangs; yabnmmdan daha ylksek zarar kaydedebilme olasid kaldirag riskini ifade eder. 5} Operasyonel Risk: Operasyoned risk, fonun
operasyonel slreclerindekl aksamalar scnucunda zarar olugmas) olasibi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemierin
yetersizliji, basangz ybnetim, personelin hatah ya da hilell lslemler) gibi kurum ki etkenterin yani sira doJal afetier, rekabet kosullan, politik refim
defjisiklidl gibl kurum desi etkenter de olabilir. 6) Yojjunlagma Riskl: Belll bir varitja ve/veya vadeye yolun yatinm yapiimas: sonucu fonun bu varifin
ve vadenin igerdiji risklere maruz kalmasudir. 7) Korelasyon Rlskl: Farki finansal varhklann piyasa kosullan aitinda belini bir zaman dilimi kcerisinde
aym anda deder kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ik} farkli finansal variflin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yinld lisklleri
nedeniyle dojabilecek zarar ihtimalinl ifade eder. B) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiji dtinemden sonra mevzuatta ve diizenleyic otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebllecek dedigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir, 9) Etik Risk: Dolandinohk, suistimal, zZimmete para gecirme,
hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un kibanm olumsuz etkileyecek suclann (brmedin, kara para
aklanmas) tglenmes! riskidir, 10) Krymetli Madenlere Yatinm Yapimasindan Kaynakianan Risk: Fon portfityiinde bulunan atin ve dider kiymetli
maden fiyatiannda meydana gelebilecek dedisikiikler nedenlyle portfiyiin defer kaybetme olasibjin ifade etmeldedir, 11) Baz Riski: Vadell Islem
kontratianrun carl daferi lle konu ofan ilgil finansal enstriiman spot fiyatinin akdfl dejer arasindaki fiyat farkhilif dedigiminl ifade etmektedir,
Siztesmede belirlenen vade sonunda vadeli flyat ile spot flyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyl icerisinde yer alan ilgill vadell finansal
enstriimanlarda igkem yapilan tarih lle vade sonu arasinda gegen zaman lcerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teonik flyatlamadan farki olabiimelktedir.
Dolayis ile burada Baz Dederin stzlesme vadesi boyunca gbstereceti dedjisim riskinl ifade etmektedir, 12} Teminat Riski: Ttirev araclar (izerinden
alinan bir pozisyonun giivencesi clarak alinan teminatn, teminat zoruniu haller sebebiyle likidite etmes! halinde piyasaya gbre dederleme defjerinin
bekienen tlirev pozisyon dederinl karglayamamas: veya dolirudan, teminatn nitelil ke ilgili olumsuziukiann bulunmas: olasibinin ortaya gkmas
durumudur. 13) Opsiyon Duyarilik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarlitklan arasinda, tsleme konu clan spot finansal Oriin fyat degisiminde
ok farkh miktarda risk duyarliik defjisimler yasanabiimektedir. Delta; opsiyonun yazidith ilgiti finansal variin fyatindak bir birim dedismenin
opsiyon priminde olusturdudu defjisimi gtistermektedir. Gamma; opsiyonun ilgii otdufu varin faratindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdifi defdisiml tigmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varidymin flyat dalgalanmasindaki birim defjisimin opsiyon priminde olugturduliu dedisimdir.
Theta; risk dictimferinde bitylk dnem tagryan zaman faktbriinil Ifade eden giisterge olup, opsiyon fiyabnin vadeye gire dedigiminin 8igUstidlr. Rho
ise falz cranlanndakl ylzdesel dedisimin opsiyonun fyatinda olusturdulu dedisimin Biclistidir. 14) Yapdandinimis Yatinm/Borglanma Aractan
Riskleri: Yapilandinkmg Yatmm/Borglanma Araglannin dederi ve dinem sonu getiris! faiz bdemesinin yaninda dayanak varifin plyasa performansina
bafdhdir. Yaplandintrmig Yatinm/Borglanma Araclanntn dayanak variklan dzerine clusturulan strateilerin getirisinin liglii dinemde negatif oimasi
halinde, yatinma vade sonunda hichir itfa gelir elde edemeyecef! gibl, performansia orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
deferden daha diizik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglannun glintilk fiyat olusumunda piyasa faizierinde
yaganabilecek degisimler ve dayanak varik fiyat debisimieri de etkill olabilmektedir, Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapitandwdmig Yatinm/Borglanma Araglanmin glinlitk defertemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Defjer (RMD)
hesaplamaiannda tiinev aractaria birlikte Yapdandinimeg Yatnm/Borglanma Araclanndan kaynaklanan piyasa risklen de dikkate alnr, Yapdandinimig
Yabnm/Borglanma Araglan yatinm yapdmas: halinde karg taraf riski de meveuttur, Karg taral riski, ihraco kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yUkUmiGldkderint yerine getirememe riskini ifade eder, Kary tarall riskini minimum seviyvede tutabilmek adina, Yapilandinims
Yatnm/Borglanma Ara¢lan yatinmiannda ihragginin ve/veyas varsa yabnm aracnin Fon Tebliji'nin 32'nct maddesinde belirtilen derecelendinme
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. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

| Portfoyun Zaman Iginde | Karsilastraa Olciitiiniin | Bilgi { Sunuma Dahil Dédnem Sonu
| Standart Sapmasi { %) Standart Sapmasi { %) Rasyosu i Portféyiin Toplam Dedgeri /
L Egik Deder (%) | (TUFE} (%) | (**) [**) (***) Net Aktif Degeri

2016 28,22% 28,02% 8,53% 12,47% 12,52% 0,00 10.019.740,45

2017 18,07% 28,74% 11,92% 12,39% 11,84% 0,07 17.888.733,96
2018 16,93% 27,81% 20,30% 30,46% 29,72% -0,04 23.072.073,61
2019 33,81% 4,17% 11,84% 14,76% 14,23% -0,03 29.000.726,29
2020 37,56% 46,40% 14,60% 22,66% 28,93% -0,02 72.501.458,48

PERFORMANS BILGIST USD
. S —

Karsilastirma |
Olgirtiiniin Getirisi|
[ Esik Deger (%o)

b - ¥ = c I FTpa I l.' '] - :}: :
Portfayiin Zaman de Standart Harsilastirma QI | Sunuma Drahil Di n|:||'r|_,
o T Standart Sapma 5 Partfdyin Toplam Bege

Sapmas | {**) : =

[**]) | | ) Met Aktif Dederi

Toplam

YILEAR 81 etiri (%)

2016 #ex*x -0,13% -1,23% 8,95% 8,33% 0,02 2.847.164,26
2017 10,16% 20,11% 7,95% 5,80% -0,07 4.742.632,08
2018 -16,49% -8,71% 15,37% 12,92% -0,04 4.368.883,47
2019 18,57% 25,51% 11,30% 11,70% -0,03 4.882.277,15
2020 10,13% 17,26% 22,78% 28,04% -0,02 9.771.876,23

*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

**) Partfoyiin ve karsilastirma Glciitin{in standart sapmas) dénemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmigtir.

***) Bilgl Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispitkarsilashrma dlgltine gore olan) getirisi ile glinlik getiriler Uzerinden hesaplanan nispi getirilerinin
andart sapmasi olan takip hatasinm oranidir, Rasyodaki artis, fonun aldidi aktif riske adre daha iyi nispi getiri elde ettiini gisterir.

*xixx} 3.10.2016 tarihi itibariyle USD fiyat agklamaya baglamistir,

PERFORMANS GRAFIi
0,0% 46,40%
41.17%
0,0%
33,81
0,0% 28,22%28.01% 28,74% 27.81%
0.0% 18,0
0,0%
0,0%
2016 2017 018 2019 2020

Il voplam Getri [l Esik Deger Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,
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C. DIPNOTLAR

1) I5 Portfdy Yonetimi yabinm damsmanhi§ ve portfdy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlan, emeklilik fonlan, alternatif yahnm driinleri ve 8zel portfoy
yonetimi alanlannda uzmanlasmisbr, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebli§leri, fonlanin izahnameleri ve portfoy yoneticili§i faaliyetine iliskin gegeri!
mevzuat gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasas: Faaliyet Lisanslarina sahlp uzmantar tarafindan yonetilmektedir.

2} Fon Portféyil'ndn yabnm amao, yabnma riskleri ve stratejisi "Tanuticl Bilgller” béliiminde belirtilmistir.

3} Fon 1,01.2020 - 31.12.2020 ddneminde net %:37,56 oramnda getiri saflarken, karsilagtrma 6lgltiniun getirisi ayn donemde %46,4 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-8,84 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay deferindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiinin Getiris! : Fonun karsilagbrma 6lgiitiindin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlan lle agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir,

Nisp! Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani lle nispi getirl oran arasindaki farki ifade etmektedir.
4) Yonetim lcretleri, vergi, saklama iicretleri ve difer faaliyet giderlerinin giinliik brut portfoy dederine orarumin adirhikl ortalamas agafjidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 doneminde: Degerine Orant TL Tutar

(%)
Fon Yénetim Ucreti 2.232600% 1,097,749.24
Denetim Ucreti Giderleri 0.018283% 8,989.48
Saklama Ucreti Giderleri 0.410709% 201,941.89
Aracihk Komisyonu Gidereri 0.595639% 292,870.32
Kurul Kayit Ocreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.599673% 294,854.00
Toplam Fazliyet Gidereri 1,896,404.93
Ortalama Fon Toplam Degeri 49,169,091.73
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Deferi 3.B6%

5) Performans sunum doneminde 4 defa kargilasurma dlgitis dedigimi gergeklesmistir. ilgili dénemlerdeki karsilaghrma élgiitleri aga@idaki tabloda gdsterilmektadir.

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

1.01.2014 - 1.01.2017 %90 FTSE BBC Global 30 Index + %10 BIST-KYD Repo (Briit)

2.01.2017 - 30.12.2017 %100 MSCI World Index

31.12.2017 - £.01,2019 %100 MSCT World Net Total Return USD Index

2.01.2019 - 31.12.2019 %S5 BBC Global 30 Total Return Index + %S BIST-KYD Repo (Briit)

1.01.2020 - ... %95 S&P Global 100 Custom Jan 2013 FX USD Net Total Return Index + %S5 BIST-KYD Repo (Brit)

6) Yatinm fonlannin portfiy lgletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muafur.

7) Fon yabana piyasalarda istem gdren hisse senetlerine yabnm yapmaktadir. Fon benchmarkina paralel olarak, pivasa gériisleri dofrultusunda farkh sirketlerin hisse
senetlerine yatinm yapiarak potansiyel kazancininin yiikseltiimesi hedeflenmigtir,
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum donemine ait Briit Getiri hesabi asafida sunulmaktadir

Net Getiri 37.56%
Gergeklesen Gider Oram 3.86%
Azami Gider Orani 3.68%
Briit Getiri * 41.24%

* Fonun gerceklesen gider oraminin azami fon toplam gider oranint agmasi durumunda, dénem icinde kurucu tarafindan kargilanmig olmas: sebebiyle,
agsan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemigtir.

2) Performans sunum dinemine ait getiri asafiida sunulmaktadr

BIST 100 Endeksi 30.85%
BIST 30 Endeksi 19.33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8.94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8.30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7.70%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8.49%
Bist-Kyd ()sba Sabit 11.41%
Bist-Kyd {sba Dejisken 13.53%
Bist-Kyd Repao (Briit) 11.64%
Bist-Kyd Attin Fiyat A@urtikl: Ortalama 55.13%
Eist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38.47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44.54%
usp 24.51%
E£UR 36.84%

3) Ydnetici Dedisimi Nedeni: Fon tirl dedigikligi



