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Is Portféy PY Eurobond Borglanma Araglan (Déviz) Ozel Fonu'nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portfsy PY Eurobond Borglanma Araglan (Daviz) Oze! Fonu'nun 1 Ocak - 31 Araik 2020 hesap
dénemine ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esasiar Hakkinda Teblig'inde (*Tebli§") yer alan performans sunus standartianna iligkin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gorus olugturulmamistir.

Gorugtmize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap ddnemine ait performans sunug raporu s Portfdy PY
Eurobond Borglanma Araglar (Déviz) Ozel Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunug
standartlanina iligkin dozenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadr.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya aciklanmak (zere aynca hazirlanacak yilhk finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalanmiz heniiz tamamlanmams olup; sz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim gahgmalarimizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecekdir.
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is PORTFOY PY EUROBOND BORGCLANMA ARAGLARI (DOViz) 6ZEL FONU PERFORMANS SUNUM

A. TANITICI BILGILER

RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihl ; 11.04.2013

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Deder (TL) 715473171.84
Fon Toplam Deder (USD) 96,432,754
Birtm Pay Dederi {TL) 0.059064
Birtm Pay Dedjeri {USD) 0.059064
Yabrimer Sayis) 81
Tedaviil Orani 25.33%

Portfiy Dagilirm

Borglanma Araclan 97.92%

- Ozel Sektor 61.91%

- Kamu 36.00%
YP Vadeli Mevduat 1.04%
Déviz 0.67%
Ters Repo 0.20%
Fan 0.19%
Teminat 0.03%

YATIRIM VE YONETIME SLISKIN BiLGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Fon portfiyii, kolektif partféy yéneticiigine liskin PYS Tebliginde belitilen ilkeler ve Toygar Sekmen
fon portfoyiine dahil edilebilecek variik ve haklara iliskin Tebli§'de yer alan

siirlamalar cercevesinde ydnetilir, Fon toplam dederinin en az %B0'% devaml olarak, Deniz Hayali Geng
Tiirk Devleti, il Ozel idareleri, Kamu Ortakliti: idaresi, belediyeler ve devletin kefalet

ettidii diger kuruluslar ile Tirk Ozel Sektdr Sirketlerinin yurt diginda ihrag ettilji

Eurobondlara yatinlacaktr.

Portfoy Yoneticileri

En Az Alnabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatinm Stratejisi

|

Fon toplam defjesinin en az %807 devama olarak, Tirk Devietl, 11 Ozel idareleri, Kamu Ortakidj) ldares!, belediyeier ve devietin kefalet etti)i dijer
kurulugtar ile Tilrk Ozel Sekttyr Sirketierinin yurt diginda ihrag ettii Eurobondlara yatirdacaktir. Fon portfiyiine aynca gelismis ve geligmekte olan
lilkedesin ihrag et USD ve EUR cinsinden Eunpbondlar, diviz cnsinden/divize endeksli kamu ve/veya 6zel sekitr borglanma araclart, gelismis ve
gelismekte olan {ilketerde ihrag edilen USD-EUR cinsinden/USD-EUR'a endeksli kamu ve/veya ézel sekttir borglanma araglan ile dijer sermaye ve
para plyasass enstrimanian dahil edilebilir. Fonun ytinetim strateisi, piyasa falz dngbriisl gergevesinde portfyy vadesini ve variik daddimir dinamik
sekilde kullanarak diviz cinsinden borglanma araglannun getirilerinden azami digiide varadanmaktir. Yabinm yapdacak sermaye piyasas) araclannn
seciminde, risk/getir deberdendirmeleri sonucunda belifenenler ve nakde donfigimd kolay olanlar tercih editir. Fon portfyiine yabano sermaye
piyasast araglan da dahE edilebilir. Fon, piyasa kosullann dikkate alarak varkk dagiimum, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve azami
smdamalar ditdinde belirleyebilir. Fon portfdyliniin ytnetiminde, fon Izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtiien fon porifdyiine alinacak varlidara
ligkin oranlara ek olarak, Teblij'de yer alan ve madde 2.4'de belirtilmeyen ditier igili portfdy sindamalan ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alr.

Yatinm Riskler
Fonun maruz kalahilecad| riskier sunlardir:1) Piyasa Riskl” Piyasa riski ile borglanman temsH eden finansal araglann, ortakik paylannin, dijer
menkul keymetierin, diviz ve divize endeksl flnansal araglara dayal tirey stiziesmelene lligkin taginan pozisyonlann dedjerinde, faiz oranlan, ortaklik
pay fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskl ifade edilmektedir. Stz konusu riskierin detaylanna
asaljda yer veriimektedir: a- Faiz Orans Riski: Fon portféyline faire dayah varikiann (borclanma arac, ters repo vb) dahil edilmes! hatinde, s8z
konusu varikiann defjerinde piyasalanda yasanabilecek falz orantan dejisimier] nedeniyle ofusan riskl ifade eder. b- Kur Riski: Fon portftytine
yabana para cinsinden variklann dahi ediimes! halinde, déviz kurlannda meydana gelebilecek dedigiklikier nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar
olasiini ifade etmektedir. c- Ortaklik Pay Fiyal Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay dahil ediimesi halinde, Fon portfitytinde bulunan ortakik
paylanrmin fiyatiannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfylin maruz kalacal zarar olasihjim ifade etmektedir. 2} Kary Tarafl Riski:
Kars: tarafin séziesmeden kaynakianan yilkimi{fiiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememes| veya takas igemierinde ortaya
gkan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamass rigkini ifade etmektedic. 3} Likidite Riski: Fon portftyiinde bulunan finansal varlikiann
istenlidifyl anda pivasa fiyatindan nakde diniistirillememesi halinde ortaya qikan zarar olasiudir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyline
tiirev arag (vadeli igem ve opsiyon stizlesmeleri), sakh tlrev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesl, lleri valdrlil @hvil/bonc ve altin
ahm iglemierinde ve difer hethangl bir ytntemie kaldirag yaratan benzer islemierde bulunulmass halinde, baglangsg yatinmi ile baglangsg yaunminin
iizerinde pozisyon alinmasi sehebi ile fonun baslangs; yatnmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasil) kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreglerindedd aksamalar sonucunda zarar olugmas olasijm ifade eder. Operasyonel riskin
kaynakian arasinda kutlamlan sistemilerin yetersidil, basansiz ytnetim, personelin hatal ya da hileli istemieri gibl kurum igl etkenlerin yam sira
doJal afetler, rekabet kosultan, politik rejim dedisikiig| gibl kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yojuniasma Riskt: Belil bir vartija ve/veya vadeye
yofun yabinm yapimas: sonucu fonun bu varin ve vadenin icerdigi riskiere manuz kalmaside. 7} Korelasyon Riskl: Farkh finansal varlklann piyasa
kosullan atnda belirt! bir zaman dilimi igertsinde aym anda deder kazanmag ya da kaybetmesing paralel olarak, en az ikl farkh finansal variin
birtirleri ile olan poritif veya negatif ybnlii lligkileri nedeniyle dodatilecek rarar ihtimalini Ifade eder. B) Yasal Risk: Fonun katima paylanmn
sahimaya baslanchl dinemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklierden olumsuz
etkilenmesi riskidir, 9) Etik Risk: Dolandinalik, suistimal, Zimmete para geglrme, hrsizhk gith nedenter He Fon'u zarara ujratabilecek kasith eylemier
ya da Foo'un Itibanta clumsyz etkileyecek suglann {(brmedin, kara para aklanmas) islenmes! riskidir, 10) Kiymetl Madenlere Yatinm Yapimasindan
Kaynaklanan Rigk: Fon portfylnde bulunan altin ve dier kymeti maden fiyatiannda meydana gelebilecek dedigiklikler nedenlyle porifisylin deder
kaybetme olasidjirn ifade etmektedi, 11} Baz Rigki; Vadeh istern kantratianrm can dedjer lle konu otan ilgili finansal enstriiman spot fivatinn akdd)
dedier arasindakl fiyat farkhls dedigimini ifade etmektedir, Sizieymede belidener vade sonunda vadeli fiyat lle spot fiyat birbirine esit olmaktadir.
Ancak fon portftyl icerisinde yer alan ligill vadeli Ninansal enstrimaniarda islem yapidan tarily He vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli
fryat lhe spot fivat teorik fiyattamadan fark) olabiimektedir. Dolayis le burada Baz Deferin sizlesme vades! boyunca glsteracedi degigim riskinl
ifade etmektedir.12) Teminat Riski: Tilrev araclar (zerinden alinan bir pozisyonun glivencest olarak alinan teminatin, teminat foruntu haller
sebebiyle likidite etmesl halinde piyasaya giire dederleme defierinin bekienen tiirev pozisyon defjerini karslayamamas veya dodrudan, teminabin
nitetigi e ligili olumsuziukiann bulunmas clasiinn ortaya gikmas) durumudur.13) Opsiyon Duyarlilk Risklerl: Opsiyon portfbylerinde risk
duyarifikian arasinda, Isleme konu olan spot finansal {rlin fiyat dedisiminde pok farkh miktarda risk duyarlik dedisimier] yasanabilmektedir, Delta;
opsiyonun yanid iiglii firansal varhdin fiyatmdakl bir birim defismenin opsiyon priminde clusturduju deliisimi glistermektedir, Gamma; opshonun
ilgill oldufu varin flyatndakl dejisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifl dejdisimi Gicmektedir. Vega; opsivonun dayanak vari§imn fyat
dalgalanmasindaki birim dedisimin opsiyon priminde clusturdugu defjisimdir, Theta; risk Siclimlerinde biiyilk Snem tagryan zaman faktdriind ifade
eden gbsterge olup, opstyon fiyatinin vadeye gire defjisiminin digisildir. Rho Ise faiz oranlanndakd yilzdese! dedisimin opsiyonun ftyatinda
olusturdutiu dedjisimin diglisidir.14} Yapilandintmig Yatinm/Borglanma Aragtan Risklen: Yapdandiniaug Yatnm/Borglanma Aragiannin defieri ve
dénem sonu getirisi falz ddemesinin yaninda dayanak varijin piyasa performansina badlidir, Yapilandinious Yatinm/Borglanma Araglannin dayanak
varlikian Uzerine ofusturulan stratejiterin getirisinin iigll donemde negatif oimas: halinde, yatinma vade sonunda higbir itfa gelirt elde edemeyecedi
gibi, performansla orantd olarak vade sonunda elde edilen [tfa tutan nominal defjenden daha dilslk de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandinimig
Yatnm/Borglanma Araglannin giinliik fyat olusumunda piyasa faizierinde yaganabliecek defjisimier ve dayanak varlik fiyat dedlisimien de etkili
clabitmektedir. Piyasa falzierinde ve dayanak vartk fiyabinda yasanabilecek dalgalanmalar Yaplandinimig Yatinm/Borglanma Aragtannin glnilk
deferemesini elidleyabilmekiedir. Fonun Riske Maruz Dejer [RMD) hesaplamalarinda vty araclarla birlikte Yapslandinimes Yatinm/Borglanma
Araglanniian kaynakianan piyasa riskleri de dikkate alirr, Yapilandinitig Yatinm/Borglanma Araglan yatiim yapdmast halinde karg taraf riski de
meveuttur, Karg taraf riskd, ihragg kurumun Yabnm/Borglanma Aracindan kaynaklanan ylkimliiikiesini yerine gelirememe riskini ifade eder. Kary
taraf risklrd minimum seviyede tutabilmek adina, Yapiandinimig Yatinm/Borglanma Araglan yatmmiannda ihragginin ve/veya varsa yaunm araonin
Fon Teblidi'nin 32'nel maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas ve kosulu aranir,



IS PORTFOY PY EUROBOND BORGLANMA ARAGLARI (DOViz) GZEL FONU PERFORMANS SUNUM
RAPORU

B. PERFORMANS BILGis1

PERFORMANS BILGISI

JToviam | EskeDmer | g | et sapra o) | 5 DelerStandart | oS | o o ptam begen
(TUFE) (*} ** [F£%) Net Aktif Degeri
2016 25.12% 19.29% 8.53% 7.30% 8.56% 0.05 47,125,205.43
2017 17.49% 1531% 11.92% 9.60% 9.93% 0.08 159,530,232.62
2018 34.72% 38.08% 20.30% 20.57% 21.40% -0.05 171,237,612.22
2019 29.72% 29.67% 11.84% 11.78% 11.82% 0.00 161,501,405.04
2020 33.10% 34.73% 14.60% 10.71% 10.98% .03 715,473,171.84

PERFORMANS BILGISI USD

Kargilastirma

T — o Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Donem Sanu
Topl Olciit Portfoyiin Zaman Icinde Standart o . .
Ge::)i;:i?:"o) Geti‘:-'?siu;‘:nik ySapmas: (0/:) (**) Standart Sapmas {%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
Deger(n/f) (**) (***) Net Aktif Degeri

2016 *rxxs 3.75% -1.13% 7.30% 8.91% 0.09 13,390,885.83
2017 9.62% 7.58% 2.65% 2.09% 0.09 42,294,396.09
2018 -3.77% -1.38% 12.28% 10.56% -0.05 32,425,224.81
2019 15.33% 15.29% 4.85% 4.22% 0.00 27,188,788.73
2020 6.56% 7.87% 6.19% 5.75% -0.03 96,432,753.57

{*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemse! oranidir.

(**) Portfayun ve esik defjerin standart sapmasi ddnemindeki gunlilk getiriler iizerinden hesaplanmugtr,

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(karglashrma odlgltune gore olan) getlrisi ile gliinluk getiriler iizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatassmin oranudir. Rasyodaki arhs, fonun aldid: aktif riske gdre daha iyl nispi getiri elde ettt§ini gbsterir.

(*****) 3.10.2016 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya bastanugtir.

PERFORMANS GRAFiGi
¥40,0 | 38,08%

29,72% 29,67%
30,0 -

20,0

10,0

%0,0 -

2016 2017 2018 2019 2020
Il Toplam Getri [l Esk Deder Getiris|

GEGMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSE iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfoy Yonetimi yatinm danismanhi ve portfdy ybnetimi hizmetier sunmaktadir. Sirket, Yatinm fontar, emeklillk fonlan, alternatif yatnm Griinleri ve ozel portfoy
ybnetimi alanlannda uzmanlagmistr. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilglli tebli§leri, fonlanin izahnameleri ve portfdy yoneticlligji faalivetine itiskin gegerli
mevzuat cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasas! Faaliyet Lisanslanna sahip uzmantar tarafindan yénetiimektedir.

2) Fon Portféyii'niin yatmm amaa, yatinma riskleri ve stratejisi "Tambe Bilgiler” bélimiinde belirtiimistir,

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %:33,1 oraninda getiri safjlarken, eslk dederinin getirisi aym ddnemde %34,73 olmusgtur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
1,63 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgil: dénemdeki birim pay degerindeki yizdesel getiriyi ifade etmektedir,

Esik Defer Getiris : Fonun eglk degerinin ilgili ddnem igerisinde hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispt Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani lle nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yéinetim iicretleri, vergi, saklama icretleri ve dijer faallyet giderlerinin giinliik briit portfoy dederine oraniin agirlikh ortalamas asadidaki gibidir,

Fon Teplam

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Orani TL Tutar

(%)
Fon Yénetim Ucreti 0.201301% 783,643.62
Denetim Ucreti Giderleri 0.001047% 4,075.86
Sakiama Ucreti Giderleri 0.075061% 292,203.62
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.003034% 11,812.20
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Difjer Faalivet Giderleri 0.052468% 204,252.13
Toplam Faaliyet Giderleri 1,295,987.43
Ortalama Fon Toplam Dederi 389,290,316.71
Toplam Faallyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.33%

5) Performans sunum dineminde 1 defa egik defjer dedisimi gergeklesmistir. figill dénemlerdeki esik defierler asafj:daki tabloda gbsterilmektedir.

Karsilastirma Olciiti Bilgisi

31.12.2014 - 1.01.2017 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

2.01.2017 - ... %100 BIST-KYD GSBA Eurobond USD

&) Yatinm fonlanmin portfdy isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

7) Fonun teme! yapisi, T.C. Hazinesi'nin ve Turk Sirketlerinin yurtdisinda ihrag ettidi yabano para cinsi borglanma araglanndan olusturulmustur. Bu sekilde fonun sabit bir getiri
yaratmas safifanmigtir. Piyasa dngoritieri dodrultusunda dinemsel clarak fon vade yapisinda dedigiklikler yapilarak potansiyel kazancin yiikseltiimesi hedeflenmigtir.
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D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Performans sunum dinemine ait Brit Getiri hesabn agafida sunuimaktadir

Net Getiri 33.10%
Gergeklesen Gider Orant 0.33%
Azami Gider Oran 3.68%
Brit Getiri * 33.44%

* Fonun gerceklagen gider oranimin azami fon toplam gider oramim agmasi durumunda, dinem iginde kurucu tarafindan kargilanmis olmas: sebebiyle,
agsan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum ddnemine ait getiri agadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30.85%
BIST 30 Endeksi 19.33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8.99%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8.30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7.70%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8.49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11.41%
Bist-Kyd Osba Defjisken 13.53%
Bist-Kyd Repo (Bnit) 11.64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agwlikh Ortalama 55.13%
Brst-Kyd Eurobond Usd (TL) 38.47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44.54%
usp 24.91%

EUR 36.84%



