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is Portfdy PY Ozel Sektdr Borglanma Araclari Ozel Fonu 'nun yatinm
performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portféy PY Ozel Sekttr Borglanma Araglari Ozel Fonu ‘'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Plyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslannin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin duzenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmarmig ve gorts olugturuimamigtir,

Gorigimize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu ls Portfdy PY
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Oze! Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus
standartlanna iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirtanacak yilhk finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim galrsmalarimiz hentz tamamlanmanmis olup; stz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢altgmalarimizin tamamlanmasina mateakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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1S PORTFOY PY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARAGLARI OZEL FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 25.08.2011

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dederi 89,471,150.23
Birim Pay Dederi (TRL) 0.029773
Yatinma Sayisi 5
Tedaviil Oran 4.01%
Portfoy Dagihinu

Bor¢lanma Araclan 94.31%

- Ozel Sektor 94.24%

- Kamu 0.08%
Fon 2.32%
Takasbank Para Piyasas 1.16%
Ters Repo 1.15%
Teminat 0.99%
Diviz 0.08%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon toplam dederinin en az %8017 devaml olarak, verli vefveya yabana dzel sektor  Senem Ujuriu

borglanma araglanna yabnlacaktir,
Bang Keskin

En Az Ahnabillr Pay Aded! :1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam dederinin en a2 %807 devamli olarak, yerli ve/veya yabana dzel sekitr borglanma araglanna yatintacaktir, Fon ybnetim stratajis),
piyasa falz tngbrilsd ve karplaghma Sigitl cergevesinde portfdy vadesini ve varlik daghimim dinamik sekilde kullanarak tizel sektlir borglanma
araglanmun getidlerinden azami Siclde yararlanmays hedeflemektedir.

Yatinm Riskleri

Fonun manuz kalabileced| riskier guntardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riskl ile borglanmay temsil eden finansal aragiann, ortaklik paylannin, dider
menkul krymetierin, diviz ve divize endeksli finansal araclara dayab tirev sbzlesmelere iligkin tagnan pozisyoniann defierinde, faiz oranlan, ortakbk
pay: fiyattan ve ddviz kurlanndaki dalgatanmalar nedenlyle meydana gelebilecek rarar riskl ifade edilmektedir, S8z konusu risklerin detaylanna
asaliida yer veriimektedir: a- Faiz Oram Riskl: Fon portflyiine falze dayah variikiann {borglanma arao, ters repo vb) dahil edilmes! halinde, sdz
konusu varhikiann dederinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlan defisimien nedenlyle olugan riski Ifade eder, b- Kur Riski: Fon portféyline
yabano para cinsinden varhiklann dahit edilmesi halinde, ddwviz kurlannda meydana gelebllecek dafjisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacal zarar
olasijini [fade etmektedir. c- Ortakhik Pay Fiyat Riski: Fon portftSyline ortaklik pay dahil edilmes! halinde, Fon portféyiinde bulunan ortakik
paylanmin fyatlannda meydana gelebilecek dedisikikler nedenlyle portfiylin manuz kalacath zarar olasifjni ifade etmeltedir. 2} Kars Taraf Riskl
Kars tarafin sbziesmeden kaynakianan yilkiimliiliklerini yerine getirmek Istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas Islamieninde ortaya
pikan aksakiiklar sonucunda Sdemenin yapdamamas riskini ifade etmektedir, 3) Likidite Riski: Fon portftylnde bulunan finansal varliklann
istenikdigi anda piyasa fiyabndan nakde dénilstiirliememes) hatinde ortaya qikan zarar olasihdir, 4) Kaldirag Yaratan slem Riski: Fon portftyilne
tirev arac (vadei slem ve opsiyon stizlesmelerl), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil ediimesl, llerl valirld tahvilfbono ve altin
alim istemierinde ve diler herhangl bir ytntemie kaldirag yaratan benzeri iglemierde bulunulmas haiinde, baglangi; yatinmi ite baglangi yatinminegn
{zerinde pozisyon alinmas) sebebi ile fonun bastangw; yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiji kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonet slireglerindekd aksamatar sonucunda zarar olugmas: clasdjini ade eder. Operasycnel riskin
kaynaklan arasinda kullamitan sistemlerin yeterslziifi, basansiz yonetim, personeiin hatali ya da hitell iglernlent gibl kurum ki etkenterin yam sira
dodal afetier, rekabet kosullan, politik rejim dedisikiii gibi kurum dis: etkenler de ofabilir. 6) Yojunlagma Riski: Balli bir varia vejveya vadeys
yolun yatinm yapimas: sonucu fonun bu varkBn ve vadenin icerdifi risklere maruz kalmasidr. 7) Korelasyon Riskl: Farkh finansal variikiann plyasa
kosullan albnda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ikl farkh finansal varidin
birbirier] lle olan pozitil veya negatif ynlil iligkilerl nedeniyle dodabilecek zarar ihtimatint ifade eder, 8} Yasal Risk: Fonun kahlma paylanmn
satiimaya baglanddj) diinemden sonra mevzuatta ve diizenleyid otoritelerin dizeniemelerinde meydana gelebilecek dedisikierden olumsuz
etklienmesi riskidir, 9) Etik Risk: Dolandinaltk, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile Fon'y zarara ujratabilecek kastth eylemier
¥a da Fon'un Hibarim olumsuz etkileyecek suglann (tmedin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir. 10) Krymetll Madenlere Yatinm Yapimasindan
Kaynaklanan Risk: Fon portfdyiinde bulunan athin ve differ iksymetll maden fiyatlannda meydana gelebilecek defjisidikler nedeniyle portfdyiin deljer
kaybetme clasiljin ifade etmektedir. 11} Baz Riski: Vadeli iskem kontrattannin carl dedheri fle konu olan iiglli inansal enstriman spot fyatinn akdei
dedier arasindaki fivat farkhi dediisimini ifade etmektedir, Sizlesmede belirensn vade sonunda vadel] fiyat e spot flyat birbirine esit cimaktadir,
Ancak fon portftiyll icerisinde yer alan ligill vadeli finansal enstrmanlarda Isiem yapsdan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igefisinde vadell
fiyat ile spot fiyat teorik fyattamadan farkl olabilmeldtedir, Dolayisi fle burada Baz Dederin stiziesme vades! boyunca gbsterecedi degisim riskini
ilade etmektedir.12) Teminat Riski: Tiirev araglar Ozerinden alinan bir pozisyonun giivencesi clarak atinan teminatin, teminat zorunlu haller
sebehiyle likidite etmesi halinde piyasaya giine defjerleme dedennin beklenen trev pozisyon dellerini karsilayamamas: veya dodrudan, teminatin
nitelidjl He figil olumsuziukiann bulunmasi clasiinm ortaya gkmas: durumudur.13) Opsiyon Duyartikk Risklesi: Opstyon portfiylerinde risk
duyarlitklan arasinda, Isleme konu olan spot finansal driin fiyat dedigiminde gok farkh miktarda risk duyarhik dedisimier! yasanabilmektedir. Detta;
opsiyonun yazlde ilgili finansal vari§in fiyatindakl bir birim dedismenin opstyon priminde clugturduu dedlisimi giistermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgii oldugju varigin fiyatindaki defjisimin opsiyonun deltasinda meydana gelirdidi dedigimi tigmektedir. Vega, opsiyonun dayanak vadijimn fiyat
dalgalanmasindaki birlm dedjisimin opsiyon priminde olusturdugu dedisimdir. Theta; risk tigtimlerinde bilylik &inem tagyan zaman fakttriindi ifade
eden gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore defjisiminin digiisidir. Rho ise falz oranlanndaki ylizdesel dedisimin opshyonun fiyatinda
olugturdudu dedjisimin SicitsOdir. 14) Yapdandintmig Yatinm/Borglanma Araclan Riskler: Yaplandinimig Yattnm/Borglanma Araglanmn defjer] ve
dénem sonu getirisl faiz Sdemesinin yaninda dayanak varhdin piyasa performansing badidir. Yaplandinlms Yatinm/Borglanma Aragtannin dayanak
varlikian (zerine olugturulan stratejilerin getirisinin iigili dbnemde negatlfl clmas halinde, yatinma vade sonunda highir Itfa geliri elde edemeyecadi
gibi, performansla orantdl olarak vade sonunda elde edilen [tfa tutan nominal defjerden daha diighk de olabilir, Bununia birlikte, Yaplandinimag
Yatnm/Borglanma Aragtannin giinliik fiyat olusumunda piyasa fairlerinde yasanabilecek dedigimler ve dayanak variik fiyat dedjigimleri de etilli
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak vartik fiyabinda yaganabilecek dalgatanmalar Yapilandinimug Yatnm/Borglanma Araglanmn giniiik
defjerlemeasinl etklieyeblimektedir. Fonun Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalannda tiirev araglaria birtikte Yapdandininus Yatinm/Borgtanma
Araglanndan kaynakianan plyasa riskleri de dikkate atier, Yapiandinimis Yatinm/Borglanma Araglan yatinm yapimas halinde karg taraf riskl de
meveuttur. Kars taraf tiskl, ihragt kurumun Yabnm/8orglanma Aracindan kaynaklanan ylkimillikierinl yerine getirememe riskinl ifade eder. Karg
taraf risklni minimum seviyede tutabilmek adina, Yaplandmtrmg Yatinm/Borglanma Araclan yabnmiannda ihraggiun ve/veya varsa yabnm aracmn
Fon Teblidi'nin 32'ncl maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas ve kosulu arany,
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PERFORMANS BILGISI

I — ; - S —
i
T . Kargilagtirma Enflasyon | Partféyiin Zaman icinde i Kargilagtirma Olgitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sanu
YILLAR Geti;:i (%) Qlgiitiiniin Getirisi| Oram (%) Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmast (%) Rasyasu Portfoyiin Toplam Degeri /
°’ | 1 Esik Deger (%) | (TUFE) (*) {(**) . (**} | (v Net Aktif Degeri
| | I

2016 10,45% 11,10% 8,53% 1,42% 0,51% -0,03 299.058.717,97
2017 11,81% 13,59% 11,92% 1,81% 0,47% -0,07 229.754.877,74
2018 18,24% 19,10% 20,30% 1,29% 0,96% 0,00 99.675.652,73
2019 22,49% 23,26% 11,84% 1,04% 0,84% -0,03 106.486.188,70
2020 11,89% 11,97% 14,60% 0,57% 0,48% -0,01 89.471.150,23

*) Enfiasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oramidir.

**) Portfdyiin ve kargilaghrma &liitiinin standart sapmasi ddnemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmstir,

***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(kargilagtrma élgiitiine gére olan) getirisi ile giinkik getiriler Gizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
@pmasi olan takip hatasiin oranidir. Rasyoadaki artis, fonun aldidr aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gésterir,

PERFORMANS GRAFIG!
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,
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C. DIPNOTLAR

1) I5 Portfdy Yanetimi yatiim danismantigi ve portfily yénetimi hizmetlers sunmaktadir, Sirket, Yabnm fonlan, emeklilik fonlan, alternatif yatinm Griinleri ve ozel portfoy
yonetimi alanfannda uzmantagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlann izahnameleri ve portfiiy yoneticiliji faaliyetine lliskin gecerli
mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasas Faalivet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyl'nin yabnm amaq, yatinma riskleri ve stratejisi "Taniher Bilgiler™ bolimiinde belirtiimistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %11,89 oraninda getiri sadlarken, karsilagtrma &lgiitiinin getirisi ayni dénemde %11,97 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0,07 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ligili dénemdeki birim pay degerindeki yuzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilashrma Ofgiitiinian Getirisi : Fonun kargilagtrma olcGtinin Hgili ddnem igerisinde belirtilen variik dagiimtan ite agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donem itibariyle hesaplanan portféy getiri oram ile nispi getiti aram arasindaki farki Ifade etmektedir.
4) Yonetim licretleri, vergi, saklama (cretleri ve dier faaliyet giderlerinin giinlilk brilt portfiy dederine orarurun afiirlikhi ortalamas agagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31,12.2020 doneminde: Degerine Orani | TL Tutar
(%)

Fon Yanetim Ucreti 0.201301% 180,053.21
Denetim Ucreti Giderleri 0.005894% 5,271.77
Saklama Ucreti Giderleri 0.089396% 79,959.81
Aracihk Komisyonu Glderler 0.024089% 21,546.76
Kurul Kayt Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faallyet Glderleri 0.052533% 46,987.88
Toplam Faaliyet Giderteri 333,819.43
Ortalama Fon Toplam Deferi 89,444,885.63
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.37%

5) Performans sunum déneminde t defa kargilaghrma 6lciitii degjisimi gerceklesmistir. flgili dénemlerdeki karsilagtrma 6lcitleri asafiidaki tabloda gbsterilmektedir.

m Kargilagtirma Olgiitii Bilgisi

26.06.2015 - 1.01.2019 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST-KYD OSBA Sabit + %S0 BIST-KYD OSBA Defjisken

2.01.2019 - ... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %865 BIST-KYD (GSBA Sabit + %25 BIST-KYD GSBA Degisken

6) Yatinm fontanmn portfiy isletmesinden dodgan kazanglan kurumiar vergisi ve stopajdan muafr.

7) Fon portfoyii yonetilirken dzel sektdr borglanma araglanna yatinm yaparak orta vadede risksiz faiz oranlan iizerinde getiri sadlanir. Fon toplam deferinin en az %80' lle
devamh olarak tzel sektdr borglanma araglanna yatinm yapilirken, kalan kisminda dier sabit getirifi yatinm araglanna yer verilmektedir, Yatinm yapifan kiymetlerde ise sirketin
kred riski ve tahwilin vadesi arasinda denge gtzetilerek ve mimkiin oldudunca portféy cegitlendirmesine gidilerek yiiksek i¢ verim hedeflenmektedir. Fon portfoyiinde teblif
sinrlamalanna uyumiu olacak sekilde mevduattan da yararlanthir,
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddnemine ait Briit Getiri hesabi asafida sunuimaktadir

Net Getiri 11.89%
Gergeklegen Gider Oram 0.37%
Azami Gider Oram 3.68%
Briit Getiri * 12.26%

* Fonun gerceklesen gider oraninm azami fon toplam gider oranimi asmast durumunda, disnem iginde kurucu tarafindan karsilannis olmasi sebebiyle,
agan lisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemigtir.

2) Performans sunum diinemine ait getiri agafrda sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30.85%
BIST 30 Endeksi 19.33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.92%
Bist-Kyd Dibs 182 Gin 8.94%
Bist-Kyd Dibs 365 Gin 8.30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7.70%
Bist-Kyd Dibs Tim 8.49%
Bist-Kyd sba Sabit 11.41%
Bist-Kyd Osba Dedjisken 13.53%
Bist-Kyd Repo (Brilt) 11.64%
Bist-Kyd Albn Flyat A§irikh Ortalama 55.13%
thst-Kyd Eurobond Usd (TL) 38.47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44.54%
usoh 24.91%

EUR 36.84%



