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Is Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)'nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portfay PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
donemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus standarilanina iliskin dilzenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve géris olusturuimamigtir.

GoértiglimGze gdre 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu Is Portity PY
Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun performansin ilgili Teblig'in performans sunug
standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadr.
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Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak Gzere ayrica hazirlanacak yilhk finansal
tablolari Gzerindeki bagimsiz denetim galismalanimiz heniz tamamlanmamis olup; sz konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim galgmatanmizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrca tanzim edilecekdtir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Hatka Arz Tarihi : 19.08.2013

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Deferi 27,218,584
Birim Pay Dederi (TRL) 0.024310
Yatinmo Saysi 4
Tedaviil Oram 0.56%
Pay Senetleri 95.02%
- Bankacihk 18.97%
- Perakende 9.67%
- Holding 9.25%
- Demir, Celik Temel 8.56%
- Iletigim 2.18%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 6.03%
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 5.92%
- Otomaotiv 3.42%
- Cam 3.39%
- Hetigim Cihazlan 3.03%
- Sigorta 2.99%
- Dayanikh Tiiketim 2.98%
- Blraciik Ve Megrubat 2.10%
- Endiistriyel Tekstil 2.05%
- Madencilik 1.66%
- Tanm Kimyasallan 1.37%
- ingaat, Taahhiit 1.22%
- Gayrimenkul Yatom Ort, 1.11%
- Tekstil, Entegre 0.92%
- Gida 0.85%
- Cimento 0.71%
- Elektrik 0.71%
- Saglik 0.50%
- Diger 0.31%
- Teknoloji 0.18%
- Kimyasal Uriin 0.00%
= Turizm 0.00%
Takasbank Para Piyasasi 2.68%

Teminat 1.84%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amac Portfdy Yoneticileri

Fon toplam deferinin en az %801 devamh olarak yerli ortaklik paylanna yatnr, Ayse Tufice Akyazici Sahin

En Az Alinabillr Pay Adedi :1 Adet Hiiseyin Gayde

Yatinm Stratejisi

Fon toplam dederinin en az %807 devamli clarak yerll ortakitk paylanna yabnir, Ayrica, fonun hisse senedi yofjun fon olmas: nedenlyle Fon portfty
deferinin en az %807 devamk olarak menkul kiymet yabinm ortaklikian paylan harig olmak {izere BIAS'ta islem gtren ihragg paylan, thragg
paylanna ve ihracg pay endekslerine dayali olarak yapidan vadell igtem shizlesmelerinin naklt teminatian, ihragg paylanna ve pay endekslerine
dayah opsiyon stizlegmelerinin primleri lle borsada islem gtiren Ihragq paylanna ve pay endekslerine dayali aracs kurulug varantianna yatinir,
Yahrim yapilacak sermaye piyasas: araglannin seciminde, risk/getini defjerlendirmeleri sonucunda betirlenenler ve nakde ddnisUmi kolay olaniar
tercih edilir. Fon, plyasa kosullanm ve kargilastirma diciltiindl dikkate atarak varlik dafjilimini, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve
azami siirfamalar dahilinde belirdeyebilir. Fon portféyiniin yanetiminde, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtilen fon portftyine alinacak
varlklara iliskin oranlara ek olarak, Teblifi'de yer alan ve madde 2.4'de belirtiimeyen dider iigill portfdy sinirlamalan ve Kun dizenlemeler] de
dikkate alirir,

Yatirnm Riskleri

FonuUN maruz kaabieceg) Nskier guniardir:1} Pryasa Riski: Pryasa nsk fie borgianmay temsi| eden Rinansal amcans, oftakik paylanman, diger
menkul krymetierin, diviz ve divize endeksii finansal araglara dayali tirev stizlegmelere liigkin taginan pozisyonlann dederinde, falz oranlan, ortaklik
pay fiyattan ve diviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskl ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylanina
agafjida yer verilmektedir: a- Faiz Crary Riskl: Fon portfiyiine faize dayah varlkidann (borglanma arac, ters repo vb) dahil editmesi halinde, b2
konusu varikiann dejerinde plyasalanta yaganabllecex faiz oranlan defisimieni nedeniyle olusan riski ifade eder, b- Kur Riski: Fon portfiiyiine
yabanct para cinsinden varhkiann dahil ediimes! halinde, diviz kuriannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacal: zarar
olasijini fade etmektedir. ¢ Ortakitk Pay Flyat Riski: Fon portfiylne ortakik pay: dahH edimes! halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylanmin fiyatiannda meydana gelebilecek degjisiklikler nedeniyle portftiylin manuz kalacady zarar olasikjin ifade etmektedir. 2} Karg) Taraf Rigki:
Karg: tarafin sGziesmeden kaynaklanan ylikUmitiiklerinl yerine getimmek Istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya
gikan aksaklidar sanucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir, 3 Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklann
Istenildiji anda piyasa fiyatndan nakde dondstiiriilememesi halinde ortaya gkan zarar olasihfidir. 4) Kaldirag Yaratan Isiem Riski: Fon portfayiine
tikrev arag (vadell iglem ve opsiyon stzlesmelert], sakii tirev arag, swap stizlesmesl, varant, sertifika dahil edlimest, lleri vaktrli) tahvilfbona ve attn
ahm Iglemierinde ve difer herhangl bir ybntemie kaldirag yaratan benzeri Islemlerde butunuimag halinde, bagtang; yatinm ile baslangic yatirmitm
lizeringde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangic yabnmindan daha yiksek zarar kaydedeblime olasib) kaldirag riskini Ifade eder, 5)
Operasyone! Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sGreglerindekl aksamalar sonucunda zarar olusmag olasibdn Hade eder. Operasyonel riskin
kaynakian arasnda kellanitan sistemierin yeterstziigi, basansiz yénetim, personetin hatah ya da hileli stemiert gibl kurum il etkenterin yam sira
dodal afetier, rexabet kosullan, politlk refim dedigiklii gitd kurum dig: etkenler de olabllir. §) Yodunlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye
yodun yabnm yapilmas: sonucu fonun bu varkgin ve vadenin Icerdidi risklere manuz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varklann plyasa
kasullan attinda belirl bir zaman dilimi igenisind aym anda defer kazanmasi ¥a da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varidjin
birbirleri e olan pazitif veya negatif ybnlii itighller] nedeniyle dojabilecek zarar ihtimalind ifade eder, 8) Yasal Risk: Foun katima paylannin satisina
bagfandij dbnemden sanra mevzuatta ve dilzenteyld otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden clumsuz etkHenmas! riskidir,
9} Etik Risk: Dolandinaibk, sulstimal, zimmete para gegirme, hirsiziik gibd nedenler lle Fon'u zarara ulratabilecek kasiti eylemler ya da Fon'un
ltibanm olumsuz etklleyecek suclann (bredin, kara para aklanmas!) iglenmes! rskidir, 10) Kiymetil Madenlere Yabnm Yapidmasindan Kaynakianan
Risk: Fon portftyilnde bulunan attn ve difer kymetli maden fiyatianinda meydana gelebilecek deBisikliier nedeniyle poriftyln defjer kaybetme
clasiifin ifade etmektedir.11) Baz Riski: Vadeli Islem kontratiannin cari dejeri ile konu olan ligill finansal enstriiman spot fiyatimn allh dedjer
arasindakl fiyat farkhibjs dedisimini ifade etmektedir. Stzlesmede belirienen vade sonunda vadell fiyat ile spot fiyat birbinne et olmalktadir. Ancak
fon portfoyl icerisinde yer atan ikgill vadel! finansal enstrimaniarda Iglem yapilan tarih lle vade sonu arasinda gegen zaman Kerisinde vadeli fiyal lie
spot fiyat teorik flyatiamadan farkh olabilmektedir, Dolayis: e burada Baz Dedjerin stizlesme vadesi boyunca giisterecadji dedisim riskini ifade
etmektedir.12) Teminat Riski: Tirev araglar Gzerinden alman bir potisyonun glivences! olarak alinan teminatin, teminat! zoruntu haller sebebiyle
likidite etmes! halinde piyasaya gtre defjerieme deerinin bexlenen tirey pazisyon defjerini kargilayamamasi veya dodrudan, teminatin nitelii e
ligill olumsuziukann bulunmas olasiinn ortaya gkmast durumudur.13) Opsiyon Duyariikk Riskier); Opstyon portftylerinde risk duyaritkian
arasnda, igleme konu olan spot finansal {irin fiyat dedisiminde ok farkh miktarda risk duyarhiik degisimlert yasanabilmektedir, Delta; opsiyonun
yazidi iigill finansal varlfin fiyatindaki bir tirim dedismenin opsiyon priminde olugturdudy defisiml gistermekiedir, Gamma; opsiyonun iiglti
oldugu varifin fiyatindakl dejisimin opsiyonun detasinda meydana getirdi§i dedisimi Sicmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varifinin fiyat
daigalanmasindaki birim defjisimin opsiyon priminde olugturdudu dedisimdir. Theta; risk diclimlerinde blytk trem tagryan zaman faktbriind ifade
eden gbsterge olup, opsiyon flyatnin vadeye glire dedjisiminin diciislidiir. Rho ise faiz oranlanndakl yilzdese) dedligimin opsivonun flyatinda
olusturdudu defligimin Bicistdiir.14) Yaplandintmis Yatmm/Borglanma Araclan Risklen: Yapilandinimis Yatwim/Borglanma Araglannin degeri ve
dinem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varlgin piyasa performansing bajhdir. Yapilandinlemig Yatinm/Borglanma Araglannin dayanak
varikian lizerine olugturutan stratejilerin getirisinin gl dénemde negatif olmas: halinde, yatinma vade sonunda hichir Itfa geliri elde edemeyecedi
Qibl, performansta orantil: plarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal dejerden daha disitk de olabilir.Bununla birlikie, Yapiandinimg
Yatinm/Borglanma Araglarimin glinlOk fiyat olusumunda pivasa fakzlerinde yaganabllecek defisimler ve dayanak varlik flyat dedlistmier de etkili
olablimektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak variik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmatar Yapdandinimes Yatnm/Borglanma Araglannin ginliik
degeriemesinl ethleyebilmektedir, Fonun Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalannda tiirev araglarta birikte Yaplandinimig Yatmm/Bor¢lanma
Araglanndan kaynaklanan plyasa riskler de dikkate alimyr, Yapilandinimg Yatinm/Borclanma Araglan yabnmi yapimas: hafinde karg) taraf riski de
mevcuttur. Karg) taraf riskl, thragp kurumun Yatinmy8orgtanma Aracindan kaynaklanan yiikUmilliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi
taraf rigkini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapdandininug Yabnm/Borglanma Araglan yattnmlarmda hragpinin ve/veya varsa yatinm araanin
Fon Teblidi'nin 32'nct maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas ve kosulu aranir,
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B. PERFORMANS BilLGisi

PERFORMANS BILGISI

Toplam Karsilastirma Enflasyon | Portfoyiin Zaman Icinde Karsilastirma Glgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Pénem Sohu

Getiri (%) tQlclitliniin Getirisi Orani (%) | Standart Sapmas (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu | Portfoyiin Toplam Begeri /
°4 | 1 Esik Deger (%) | (TUFE) (*) | (**) {(**) | (***) ‘ Net Aktif Degeri

YILLAR

2016 12,31% 9,07% 8,53% 19,00% 19,53% 0,11 42.782.497,87
2017 50,06% 45,66% 11,92% 14,61% 14,97% 0,10 65.134.207,30
2018 ~19,72% -16,45% 20,30% 20,80% 20,85% -0,08 22.896.723,71
2019 33,26% 29,46% 11,84% 19,56% 19,61% 0,08 30.663.870,14
2020 29,3%% 29,89% 14,60% 24,40% 25,09% -0,02 27.218.583,62

*) Enflasyon orami TUIK tarafindan agidanan TOFE'nin dénemsel oranidir.

**) Portféyln ve kargilastrma Glgiitiiniin standart sapmas) déinemindek giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir,

***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(kargilagbrma Glgitiine géire olan) getirisi ile glnlik getiriler {izerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
iapmasi olan takip hatasimin orandir, Rasyodaki artig, fonun aldid) aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde ettidini gosterir.

PERFORMANS GRAFidGi
50,06%4
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%40,0
33,26%
29,46% 29,39% 29,89%
%20,0
%0,0
%20,0 - -16,45%
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Il Toplam Getir) B Karsilagtrma Olglitinin Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI 1IN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,
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C. DIPNOTLAR

1) I5 Portfily Yonetimi yabnm damismanli ve portfoy yénetimi hizmetler sunmaktadir. Sicket, Yatinm fonlan, emeklilik fonlan, alternatif yatnim iiriinleri ve ézel portfoy
ybnetimi alanlarinda uzmanlasmistr. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Plyasasi Kurulu'nun ilglll tebligleri, fonlann izahnameleri ve portfdy yaneticilig) faalivetine iliskin gegerti
mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasas Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir,

2) Fon Portfyii’'niin yahnm amac, yatinma riskleri ve stratejisi “Tamticr Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %29,39 craninda getiri safilarken, kargilagtrma Glgiitiinin getirisi aym donemde %29,89 olmugtur. Sonug olarak Fon'‘un nispi
getirisi %-0,5 olarak gergeklegmistir,

Toptam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay defjerindeki yiizdesel getirlyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Qlgiitiniin Getirisl : Fonun kargilagtrma élciitiiniin ilgili ddnem Igerisinde belirtilen varlik dagilimlan He agiriikiandirarak hesaptanms olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispl getiri orani arasindaki fark: ifade etmektedir,
4) Yanetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve difjer faalivet giderlerinin giinliik briit portfdy dederine oraninin adithkh ortatamasi asafidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 dineminde: Degerine Oram TL Tutar
(%)

Fon Ydnetim Uereti 0.501421% 137,637.39
Denetim {Ucreti Giderleri 0.101732% 27,924.88
Saklama Ucreti Giderleri 0.065752% 18,048.59
Aracilk Komisyonu Giderler 0.214183% 58,792.17
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Dider Faaliyet Giderleri 0.078959% 21,673.81
Toplam Faaliyet Giderleri 264,076.84
Ortalama Fon Toplam Degeri 27,449,493.16
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Deferi 0.96%

5) Performans sunum déneminde 1 defa kargitagirma Slgiitii degigimi gerceklesmigtir. Higill dénemlerdeki kargilagbrma Gleitleri agafidaki tabloda gbsterilmektedir.

m Kargilastirma Olciitil Bilgisi

26.06.2015 - 30.12.2017 %95 BIST 100 + %5 BIST-KYD Repo (Briit)

31.12.2017 - ... %95 BIST 100 GETIRi + %S5 BIST-KYD Repo (Briit)
6} Yabnm fonlarinin portfoy isletmesinden dojan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muafur,

7) 2020 senesinin Hk yari yilinda Kovid 19 salgimnin ekonomik aktivitenin Gistiindeki olumsuz etk bekfentislyle Subat ayindan itibaren tum global piyasalarda sert satislar
goruldu. Daha sonra gzellikle Merkez bankalannm genisleyici para politikalanna hukumetlerin genigleyici maliye politikalannin da katilmasryla beraber Mart ortas: itibariyia
endekslerde yukselig ve risk istahinda toplarlanma goruldu. Daha sonra salgina kars onlem olarak kapanmalar yasanan ekonomik aktivitenin yeniden agtlmasi risk tgtahin
destekledi. IMKB 100 endeksi de global piyasalara paralel mart ortasindan itibaren toparlanma yasarken gefismekte olan iilkelerde yasanan yabana gkisina paralel yabana
yaunma tarafinda ciki yasandi. TPR Fon‘un hisse sened! yodun fon almasi nedenlyle Fon portfdy dederinin en az %807 devaml olarak menkul kiymet yatnm ortakiiklan
paylan hari olmak iizere BIASa islem garen thragg paylan, ihragq paylanna ve ihragg payi endekslerine dayalt ofarak yapilan vadeli Islem sdzlesmelerinin nakit teminatlar,
ihrage paylanna ve pay endekslerine dayali opsiyon sozlegmelerinin primleri fle borsada iglem gbren ihraggl paylarina ve pay endeksleting dayal araci kurulus varantianna
yatinlr. Yatinm yapilacak sermaye piyasas) araglannmin seciminde, risk/getiri degjerlendirmeleri sonucunda belirtenenler ve nakde déniigiimi kolay olantar tercih edilir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Perfarmans sunum dénemine alt Briit Getirl hesaby asa@ida sunulmaktadic

Net Getiri 29.39%
Gergeklesen Gider Orani 0.96%
Azami Gider Oram 3.68%
Briit Getiri * 30.35%

* Fonun gerceklesen gider orantnin azami fon toplam gider oranini asmas: durumunda, diénem icinde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asadjida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30.85%
BIST 30 Endeksi 19.33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8.94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8.30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7.70%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8.49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11.41%
Bist-Kyd Osba Degjisken 13.53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11.64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Adjirlikh Ortalama 55.13%
Bist-Kyd Eurobond Usd {TL) 38.47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
UsD 24.91%

EUR 36.84%



