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Iş Portföy PY Hisse Senedi özel Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon)’nun
yatırım performansı konusunda kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

iş Portföy PY Hisse Senedi Özel Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon)nun 1 Ocak -31 Aralık 2020 hesap
dönemine ait ekteki performans sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulunun Vll-128.5 sayılı Bireysel
Portföylerin ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı
Ücretlendirilmesine ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine ilişkin
Esaslar Hakkında Tebliğinde (“Tebliğ”) yer alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri
çerçevesinde incelemiş bulunuyoruz.

lncelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluştumimamıştır.

Görüşümüze göre 1 Ocak -31 Aralık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu iş Portföy PY
Hisse Senedi Özel Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon)nun performansını ilgili Tebliğin performans sunuş
standartlarına ilişkin düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık finansal
tabloları üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu fınansal
tablolara ilişkin bağımsız denetim çalışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben ilgili bağımsız denetim
raporumuz ayrıca tanzim edilecektir.
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İŞ PORTFÖY PY HİSSE SENEDİ ÖZEL FONU (HİSSE SENEDİ YOÖUN FON) PERFORMANS SUNUM

RAPORU

A. TANmCI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi 19.08.2013 YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER

Fan’un Yabnm Amacı PorUöy Yöneddled

Fon Toplam Değeri 27,218,584
Fon toplam değerinin en az %80 devamlı olarak yerli ortaklık paylarına yabrılır. Ayşe Tuğçe Akyazıcı Şahin

En ğz Alınabilir Pay Adedi :1 Adet Hüseyin Gayde
Birim Pay Değeri (TRL) 0.024310

Yatırıma Sayısı

Tedavül Oranı

Portföy Dağılımı

Yatınm Stratejisi
fon topiam değerinin en az %601 devamıı olarak yers oflakıık poyiamsa yatınir. Ayrü, fonon Nsse şeredı yoğun ton olması nedeniyle for. pcıllöydeğennin en az %601 devamh olarak nıenkui kıymet yatoım onakhktan paylan hariç okııak Üzere BIAŞİa ışlan giren ifvaççı payian, ihraççı
payiarma ve ıhraçg payı endeksıerlne dayaiı olarak yapdan vaddi ışıem stzıeş.mekrirdn nakit temratian, ıhraçç paylanca ve pay eneekskirvıa0.56% oayaiı posıyen sdzleşmdeının prrleri ııe borsada ışlaıı gdrts ıhraçş payianrıa ve pay esieksıen,e dayak atan kunikiış varandarra yatırtır.
Yatınm yapılacak sermaye pıyasası araçiannın seçiminde, risfrjgeuri değerıendinneıeri sonucunda beılrıenenıer ve nakde dbnüşümü koıay oıanıar
tercih edlılr, Fon, piyasa koşuiiannı ve karşıiaştırma ölçütünü dikkate aıarak yanık dağiıımını, fon izahnamesinln 2.4 maddesınde venıen asgari veazamı sınırıamaiar dlhilınde beıinieyebiiir. Fon portföyünün yönetımınde, fon ızahnameslnın 2.4 maddesinde beiirtılen fon porttöyüne alınacak
varııkıara ııişkln oranlara ek olarak, Tebliğde yer alan ve madde 2.4de belirtilmeyen diğer ilgili portföy sınırlamalan ve Kurul düzeniemeleıi dedikicate alaz’.

Yatırım RiskleriPay Seneflen 95.02%

______ ______
_________________

tor.ur maruz taıabıfecı nssıer şuniarflr,5> Piyasa kıstı: Piyasa nstı ıle bonçanmayı temsıı eden rınansai araçıann, oflatsK paylannın, Oığer
— Bankacılık J3 970/ menkul kıymetlerin, döviz ve dövıze endeksli finansal araçlara dayalı türev sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonlann değerinde, faiz oranian, ortaklık

payı fiyattan ve döviz kudanndakl dalgalanmaiar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu risklerin detayıarına
- Perakende 57Ş aşağıda yer verilmektedir: a- faiz Oranı Rıski: fon portföyüne faize dayalı varlıkiann (borçlanma arao, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sözkonusu variıkiann değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz oranian değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. b- kur Riski: fon porttöyüne• yabana para onlar4en vadıkiann daha esairrea hatü, dövız kurlairda meydana geiet4lecek değşlkhkier nedeniyle Fonun maruz kalacağı zarar- Holding 9.25* olasılığını ıfade etmektedir. 0-Ortaklık Payı Fıyat Riski: fon pcıtföyüne oflatık payı dahe edinıes; halinde, Fon poriföyünde bulunan ortakik

•
, paylannın rıyatiannda n-.eydaıa gele csiı değişlükler nedeniyle portfayün maruz kulacağ zarar olasbğııı ifade etmektedir. 2> Karsı Taraf kskt:- Demir, Çelik Temel 8,56% Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükumlüiüklerini yerine getinnek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas lşiemierinde ortayaçıkan aksakiıkiar sonucunda ddemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon porttöyünde bulunan finansai variıkiarın- iletişim 7.18% istenildiği anda piyasa nyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar oiasılığıdır. 4) Kaidıraç Yaratan İşlem Riski: fon pottföyünetürev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), sakiı türev araç, smap sözleşmesi, varant, sertifıka dahil edilmesi, ileri vaiöriü tahvil/bonn ve asa

- Petrol Ve Petrol Urünleri 6.03% alım işlemlerinde ve dığer herhangi bir yöntemle kaidiraç yaratan benzeri işiemierde bulunulması halinde, başlangıç yatınmı Ile başlangıç yatınmıninüzemıde porsyon aiııırasj sdıdzi ce fonun başlarg; yabnmdan daha yüksek zarar kaydedebme olaakğı kaldıraç riskıni dede eder. 5)• Hava Yolları Ve Hizmetleri S.92°/z Operasyonel Risk: Ope’asyonei nsk, fonun operasyonei süreçlerindeki aksamalar sonucunda zarar oiuşımv olasılığını ifade eder. Operasyonsi risklikaynabian araseda kLdlanden sistmnterzs yeters:z5ği, başansu yolnetm, persanehn hatalı ya da ftlali ışiemkn gü kurum içi etkejenn yanı sz’aOtomotiv 3.42% doğal afetler, rekabet koşulian, poiitjk rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler de oiabıllr. 6) Yoğuniaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeyeyoğun yatınm yapılması sonucu fonun bu variığmn ve vadenin içerdiği risklere maruz kaimasıdır. 7) Korelasyon Riski: Farklı finansaı variikiann piyasaCam koşutan altında belin bir zaman diiimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel oiarak, en az iki farklı fınansal varlığınbirbineri Ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabiiecek zarar Ihtimalini ifade eder. sj yasal Risk: fonun katılma paylannın satışına
İletişim Cihazlari 3 03% başlandığı dönemden sonra mevzuana ve düzenleyici otoritelerin düzeNemelerinde meydana gdetıek değişiklerden olumsuz etkiermesl riskidr,9) Et Risk: Odarıdrıolk, sıtsbniai, inmmete pan geçrme, hıszLk gol nedenler le Fonu zarara uğatatakcek kötli eylemler ya üa Fonun

- Si orta 2 99% itıbannı olumsuz etküeyecek suçların (ömeğın, kara para akianması) işlenmesi riskür. 10) K:ymefi Madenlere Yatınm Yapbnas:ndan Kaynaklanan
Risk: Fon patföyünde buleran eSas ve diğer krymett maden nyadaıında meydana geleedecek değişdikJer nedersiyle poıttdyin değer kaybotme

Da anıkl Tük tl 2 8°
olasılığını ifade etmektedir.1l) Baz Riski: vadeli işlem kontrabannın cari değeri ile konu olan ilgili flnansai enstrüman spot fiyatının aldığı değery ı e m ° arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir, Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancakfon porsföyü içerisinde yer alan ilgili vadeli finansai enstrümaniarda işlem yapılan tarih Ile vade sonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat Ile- Bıracılık Ve Meşrubat 2.10% spot fiyat teorik fiyatiamadan farklı olabiimektedir. Doiayısı ile burada Da, Değermn sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim riskini ifade

- etırektedır.s2)Teınlnatfllski:Türev araçsar üzerinden aıran tIr podsyonun güvencesi olarak alınan teminabn, tannah zonamlu haiier sebebrvle- Endusfrıyel Tekstil 2.05% Lkid:te etmesi halinde piyasaya göre değelense değenrin bakieıen türev pozsyon değerini karşılayamaması veya doğrtelan, teıninatın rcteiiğı ledgü ciumsu,iukiarin bulunması davijinsn ortaya çıiunas dunnıudur.s3) Opsıyon Dsıyaridik Rskleri: Opsyon porttoylemde risk dwariiıüan- Madencilik 1.66% arasırela, işleme konuolanspotfınansai üünfryatoeğşirmndeçokfaridı rrtardanskd riuıkdeğiştnleylyaşanaiy:mektedir. Oeita; opsşonuııyazıldığı ilgili finansai varlığın fiyatındaki bir birim değişmanın opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
— Tarım Kimyasallari 1.37% oiduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana geurdiği değişimi öiçmektedir. vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyatdaigaianmasındaki birim değişimin opsiyon priminde oluşturduğu değişimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zaman faktörünü ifadeInşaat, Taahhüt 1.22°/e eden gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişimınin ölçüsüdür. Rho ise faiz oranlanndati yüzdesei değişimin opsiyonun fiyatında

duşswöjğu değişimin öıçüüüdür.14) Yap.ianınLmmış YasmnvBerçlann’a Maçtan Riskleri: Yapjandiftmş Yalı, Borçlanma Maçiamın değeri ve
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 1.11% abnem sonu geL’nsi faiz edemernin yanında dayanak varkğın piyasa pedorıııansma bağiekr. YapiandmimisYatirirn/Borç!anma Araçiann,n dayanak

va’tiklan üzerine oluşturulan stratejilarkı gesmanin lgS dolıemde ratıf obmsı haiınde. ytnmci vade sonunda htisr itfa golzl ü edemeyeceğ
- Tekstil Entegre O.92°/e 91% performansıa orantilı olarar vaöe sonunda elde edilen itla tutan nominal değerden daha düşük de oıabilir,Bununıa birlikte, Yapıiandıntmış

YatinmjBorçlanma Araçlannın günlük fiyat oluşumunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek değişımiar ye dayanak yanık fiyat değişimleri de etkili
- Gıda 0 85% olablmektedir. Piyasa faizierinde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek daigalanmalar yapılandınılmış Yatınm/Borçianma Araçiannin günlükdeğenemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaptamaıannda türev araçlarla birlikte Yapılandınimış yatırım/Borçlanma
— Çimento 0 OL

Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır. Yapıiandınimış Yatınm/Dorçianma Arağan yatınmı yapıiması hahnde karşı taraf riski demevcuttur. Karşı taraf riski, ihraçç kurımıcm Yatmm/Baçianma Naandan kaynaklanan yüküıwüiüktmi yerra gareıiernt nskıil ifade eder. Karşı
El k k 0 710/

taraf nskini minimum seviyede tutabiimek adına, Yapılandınimış YatinmjBorçianma Maçıan yabnmlarvıda ihraççımn ve/veya varsa yatırım aracına- e trı
‘ Fon Tlığ,’nin 32ncı rraddesirsle bdırtlen derecelend-rme notuna satıo olması ve kooiftı aranr.

- Sağlık 0.50%

- Diğer 0.31%

-Teknoloji 0.18%

- Kimyasal Ürün 0.00%

- Turizm O.OO/o

Takasbank Para Piyasası 2.68%

teminat 1.84°/o

31.L12020 tarihi itibanyla
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PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

To 1am
Karşılaştırma Enflasyon Portföyün Zaman İçinde Karşılaştırma Öiçütünün Bilgi Sunuma Dahil Dönem Sonu

G < Ölçütünün Getirlsi Oranı (¾) Standart Sapması (¾) Standart Sapması (¾) Rasyosu Portföyün Toplam Değeri 1e ( M / Eşlk Değer (¾) (TOFE) (*) (**) (**) (***) Net Aktif Değeri

2016 12,31% 9,07°k 853% 19,00% l9,53°% 0,11 42.782.497,87
2017 50,06% 45,66% 11,92C/o 14,61% 14,97% 0,10 65.134.207,30
2018 -19,72% -16,45% 20,30% 20,80% 20,85% -0,08 22,896.723,71
2019 33,26% 29,46% il,840/a 19,56% 19,61% 0,08 30,663.870,14
2020 29,39% 29,89% 14,60% 24,40% 25,09°/c -0,02 27.218.583,62

*) Enflasyon oranı Tük tarafından açıklanan TÜFE’nin dönemsel oranıdır.

**) Porttöyün ve karşılaştırma ölçütünün standart sapması dönemindeki günlük gebriler üzerinden hesapianmıştır.
***> Bilgi Rasyosu fonun performans dönemindeki ortalama nispi(karşıiaştırma ölçütüne göre olan) getirisi ile günlük getiriler üzerinden hesapianan nispi getirilerinin standartapması olan takip hatasının oranıdır. Rasyodaki artış, fonun aJdığı aktif riske göre daha iyi nispi getiri elde ettiğini gösterir.

PERFORMANS GRAFİĞİ

2016 2017 2018
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%40,0

%20,0
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2019 2020

Toplam Getiri Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi

GEÇMİŞ GErİRİLER GELECEK DÖNEM PERF0RMNS1 İÇtN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.
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C. DİPNOTLAR
1) İş Portföy Yönetimi yatırım danışmanlığı ve poftföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatırım fonları, emeklilik fonları, alternatif yatırım ürünleri ve özel poftföy
yönetimi alanlarında uzmanlaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulu’nun ilgili tebliğleri, fonların lzahnameleri ve portföy yöneticiliğl faaliyetine ilişkin geçerlimevzuat çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Lisanslarına sahip uzmanlar tarafından yönetilmektedir.
2) Fon Portföyü’nün yabnm aman, yatinmo riskleri ve sü-atejisi “Tanıto Bilgiler bölümünde beliıtlmiştir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 döneminde net %29,39 oranında gebri sağlarken, karşılaştırma ölçütünün getirisi aynı dönemde %2989 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nispigetirisi %-O,5 olarak gerçekleşmiştir,

Toplam Getiri Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karşılaştırma ölçütünün Getlrisi Fonun karşılaştırma ölçütünün ilgili dönem içerisinde belirtilen varlık dağılımları ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifadeetmektedir.

Nispi Getiri Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getiri oranı ile nispi getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.
4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt poröy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

Fon Toplam
1.01.2020 - 31.12.2020 döneminde: Değerine Oranı TL Tutar

<¾)

Fon Yönetim Ücreti 0.501421% 137,637.39

Denetim Ücreti Giderleri 0.101732% 27,924.88

Saklama Ücreti Giderleri 0.065752% 18,048.59

Aracılık Komisyonu Giderleri 0.214l83°/e 58,792.17

Kurul Kayıt Ücreti o.oooooowo 0.00

Diğer Faaliyet Giderleri 0.078959% 21,673,81

Toplam Faaliyet Giderleri 264,076,84

Ortalama Fon Toplam Değeri 27,449,493.16

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri 0.96%

5) Performans sunum döneminde 1 dera karşılaştirma ölçütü değişimi gerçekleş-nişür. İlgili dönemlerdeki karşılaştirma ölçütleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

Dönem ÖlçüW Bilgisi

26.06.2015 - 30,122017 %95 BIST 100 + %5 BIST-KYD Repo (Brüt)

31.12.2017 - .,, °/o95 BIST 100 GEflRİ + %5 SIST-KYD Repo (Brüt)

6) Yatınm fonlannın portföy işletmesinden doğan kazançlan kurumlar vergisi ve stopajdan muamr

7) 2020 senesinin Ilk yarı yılında Kovid 19 salgınının ekonomik aktivıtenin üstündeki olumsuz etki beklentisiyle Subat ayından itibaren tum global piyasalarda sert satıslargoruldu. Daha sonra özellikle Merkez bankalarının genişleyici para politikalarına hukumetlerin genişleyici maliye politikalarının da katılmasıyla beraber Mart ortası Itibariylaendekslerde yukseliş ve risk iştahında toplarlanma goruldu. Daha sonra salgına karsı onlem olarak kapanmalar yaşanan ekonomik aktivitenin yeniden açılması risk iştahını
destekledl. IMKB 100 endeksi de global piyasaiara paralel mart oftas:ndan itibaren taparlanma yasarken gelişmekte olan ülkelerde yaşanan yabancı çıkışına paralel yabancıyatınmcı tarafinda çıkış yaşandı. TPR Fonun hisse senedi yoğun fon olması nedeniyle Fon portföy değerinin en az D/03g’j devamlı olarak menkul kıymet yatırım ortaklıklanpayları hariç olmak ü2ere BIAŞ’ta işlem gören ihraççı paylan, ihraçç paylanna ve ihraççı payı endekslenne dayalı olarak yapılan vadeli işlem sözleşmelerinin nakit teminatian,lhraççı paylarına ve pay endekslerine dayalı opsiyon sözleşmelerinin primleri ile borsada işlem gören ihraççı paylarına ve pay endekslerine dayalı aracı kuruluş varandannayahrılır. Yabnm yapılacak sermaye piyasası araçlannın seçiminde, risk/gebri değerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dönüşümü kolay olanlar tercih edilir.
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D. İlAVE BİİLİLER VE AÇIKlAMAlAR
1) Performans sunum dönemine alt Brüt Getirl hesabı aşağıda sunulmaktadır

Net Getirl 29.39%

Gerçekleşen Gider Oranı 0.96%

Azami Gider Oranı 368%

Brüt Getiri * 30.35%
* Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider oranın’ aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafından karşılanmış olması sebebiyle,
aşan kısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine ait getid aşağıda sunulmaktadır

Endeksler Geliri

BIST 100 Endeksi 30.85%

BIST 30 Endeksi 19.33%

Bıst-Kyd Oibs 91 Gün 9.92%

Bıst-Kyd Dibs 182 Gün 8.94%

Bıst-Kyd Dibs 365 Gün 8.30%

Bıst-Kyd Olbs 547 Gün 7.7O°İo

Sıst-Kyd Dibs Tüm 8.49%

Bıst-Kyd Ösba Sabit 11,41%

Bıst-Kyd Ösba Değişken 13.53%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) 11.64%

Bıst-Kyd Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama 55.13°,’,

Bıst-Kyd Eurobond Usd (TL) 38.47%

Bıst-Kyd Eurobond Eur (TL) 44.54%

USO 24.91%

EUR 36.84%


