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iş Portföy Maksimum Hesap Kısa Vadeli Borçlanma Araçlari Fonu’nun
yatırım performansı konusunda kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

iş Portföy Maksimum Hesap Kısa Vadeli Borçlanma AraçlarI Fonunun 1 Ocak-31 Aralık 2020 hesap
dönemine ait ekteki performans sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulu’nun VIl-128.5 sayılı Bireysel
Portföylerin ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı
Ücretlendirilmesine ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine ilişkin
Esasİar Hakkında Tebliğ’inde ÇTebliğ”) yer alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri
çerçevesinde incelemiş bulunuyoruz.

lncelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görÜş oluşturulmamıştır,

Görüşümüze göre 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu iş Portföy
Maksimum Hesap Kısa Vadeli Borçlanma Araçlari Fonunun performansını ilgili Tebliğin performans
sunuş standartlarına ilişkin düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık finansal
tabloları üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu finansal
tablolara ilişkin bağımsız denetim çalışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben ilgili bağımsız denetim
raporumuz ayrıca tanzim edilecektir.

Güney Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi
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İŞ PORTFÖY MAKSİMUM HESAP KISA VADELİ BORÇLANMA ARAÇLARI FONU PERFORMANS SUNUM

RAPORU

A. TANITICI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi 28.03.2005

YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER

31.12.2020 tarihi itibanyla Fon’un Yabnm Amacı Portföy Yöneticileri

Fon, kısa vadeli faiz gebrisine yatırım yapmayı aynı zamanda günlük likidite ihtiyacını Senem Uğurlu
Fon Toplam Değeri 2,733,654,211.34 karşılamayı amaçlayan yatrımcıya portföydeki varlıklan farklılaştırarak katma değer

yaratmayı hedeflemektedir. Banş Keskin

Birim Pay Değeri (TRL) D.O4İBDD
En Az Alınabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatırımcı Sayısı 97,744

Tedavül Oranı

Portföy Dağılımı

Borçlanma Araçlan

- Özel Sektör 4847%

- Kamu

Ters Repo

Takasbank Para Piyasası

Vadeli Mevduat

Yatırım Stratejisi

Fon toplam değennin en az %801 devamlı olarak yerıi ve/veya yabancı kamu ve/veya özel sektör borçıanma araçıanna yaıırııacak ve porttöyünün

32.70% aylık ağırlıklı ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gün oıacaktır. Fon porttöyü yönetlılrken oıuştumıacak strateji kapsamında ıiklditesı yüksek, kısa

vadeıi kamu ve/veya özel sektor blanma araçtan tercih edilecektir. Fon yönetim stratejisi, kısa vadeli Faiz getırisine yatınm yapmayı aynı
zamanda günlük likidite ihtiyacını karşıtamay, amaçtayan yatınmcıya portföydeki varlıklan Farklılaştırarak katma değer yaratmayı hedeflemektedır.
Fon porttöyüne vadesi hesaplanamayan varlıklar dahil edilmez. Yatınm yapılacak sermaye piyasası araçlannın seçiminde, risk/getifl
değerlendinneleri sonucunda bejirlenenler ve nakde dönüşümü kolay olanlar tercih edilir. Portföye dahil edilecek tüm vaflıktar borsa kanalı ile dahil
edilecektir. Fon, piyasa koşullannı ve karşılaştırma ölçülünü dikkate alarak varlık dağılımını, fon izahnameslnln 2.4 maddesinde venlen asgari ve
azami sınırlamalar dShlllnde belirleyebilir. Fon poritöyüniin yönetiminde, fm, lzahnameslnin 2.4 maddesinde belıdilen fon podayune alınacak

85 430/D
varlıklara illşkin oranlara ek olarak, Tebliğde yer alan ve madde Zile belırtilmeyen diğer ilgili ponföy sınırlamalan ve Kurul düzenlemeleri de

dikkate alınır.

Yabnm Riskleri

0) P:yasa Riski: Piyasa rakI ıle bmariıayı teınwl eden transal araçlann, ğa menöl kiymelakin, dö,nz ve doze endöcsh frıar,sal araçlara dayalı
36.96% torev sdzlşneıere ilişkm taşınan povsyorlarn değernie, faiz oranları ve dbviz kiirlanndakl dalgalaraialö nedeniyle meydana gelebilecek zarar

nskj Wade edtmekted,. Söz konusu nsldem detayiaıra aşağda yer vailrnektedr: e- Farz Oranı Rakı: Fon portföşü,e faize dayejı varlıklar.,

7.58°/o (borçlanma arao, ters reon vb) datel ediLme hatnde, söz korrugi variklazın değeın pyasalarda yaşanaslecek faiz oranları değşimleri neoen;yle
duşan nskz ıfade eder. b- Kur Rskı: Fon portfayüre yabaıo para dnsirceı vazlıdam dahil ediknasi halinde, döviz kuflamda meydana gelebilecek

3 değykliler nedeniyle Fonun maruz kalacağı zarar oıaslğn ifade eurek5r. 2) Karşı Taraf Rab: Karşı karafaı sozkşmede’ kaynaklar.an
yüküntiülüklerlnl yerine getırmek istememesi ve/veya yeme getirennda veya takas işıemıennde ataya Çkal aksaklelar sonucunda ödeiıena

yapamama9 riskini ifade etmektedir.]) Likidite Riski: Fon porttizyünde bulunan firansal varlıklar,, itenidı anda pyasa fiyatından nakde
2.23°/e dönüştürıjlenwmesi hatrıde alaya çkan zarar oasöğdz. 4) 0raeymd Risk: operasyonet risk, fa’,un operasyonel sıireçkn,deki aksaısa’ar

sentunda zarar duşmesı dasılığını iFade eder. Operasyorel riğin kaynakları arazsida kullanılan sıstemlem yetersidıği, başansiz yönetim,

personele, hatalı ya da teldl işleıderl bI kurum Iç] elkeriem yara sıra ığal aFetğ, rekanes koşuları, pd.t:k mym değişıkiğı gb kurum eşi

ettenler de olabIr. 5) Yoğunlaşma Riski: Batı bir varliğa ve/veya vadeye yoğun yatınm yapıLısası sonucu fon’.m bu varlğn ve vadartin lçertiiğı

nsklere 0-aruz kabnasıdr, 6) Koreiasyon Riski; Farklı fırıansal varhklann pıyasa koşutan altında bdn ör zaman dtimü içerisinde ayııı anda değer

kazanması ya da kayöeımesine pardel darak, en az iki farkI finansal varlğn brbdkirl de olan podüf veya nega5: yönlü üşkıleri rıedenıyle

doğablecek zarar ihtımal,sl ifade eder. 7) Yasal Rısk: Fonun hata arz edüğı dünden sonra rnevzuatta ve dlzedeyel otonsalerin

düzenlemklenr,de nwydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilennesı rlskidir. 8) Etik Risk: Odancırıoık, suistımal, z:mmete para geçınne,
hırsızlık gibi nedenler Ile Fonu zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Fonun itibarını olumsuz etkıleyecek suçların (ömeğin, kara para

aklanması) işlenmesi riskidir. 9) thraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıklann lhraççssının yükümlülüklerini kanımı veya tamamen zamanında yerıne

getirememesl nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalinl ifade eder. 10) Yapılandınlmış Yatırım Aracı Riski: Yapılandırılmış yatırım araçlarına yapılan

yabrrla yabnmcıizrn anaparasının %tOOünün yatıran dönemi sonunda geri ödenmesi ansaç’annıaktadır. Yapdanisnftııış yatınm araçlarmın

dayanak variğlan üzeirıe duşttatfan stratejtem gesmsınin agit daıemde rsegatif drnaa hatnde yatnn vade sonunda dayanas varl üzelirıe

duştı.rulan stresejözrden sadece %lOOlük anapara koruma hedert sağlayacak o.up, dayanak varl.k üzerine duştımilan ktrate)itden elde eddecek

eksöa gemide, yarariariamarra rıski ile karşı karşıya kalabfmektedir.
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B. PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

Kaışılaşbrma 1 1
1 Enflasyon 1 Portföyün Zaman İçinde 1 Karşılaşünna Olçütünün Sunuma Dahil Dönem Sonu

Ölçütünün 1 Oranı (%) 1 StandaftSapması (¾) 1 Standart Sapması (¾) Portföyün Toplam Değeri
GeUdsI / Eşik

Değer (¾)
(TÜFE) (*) (**) (**) Net Aktif Değeri

8.40% 9.93% 8.53% 0.34°İo 0,36% 2,037,996,762.50

10.03°/o l1.53°/o l1.92°/o 0.47% 0.41% 2,032,034,317.20

16.11% 17.53% 20.30% 0.95% 0.76% 1,604,560,957.26

19.73% 22.11% 11.84% 0.88% 0.78% 2,338,659,024.10

7.93% İO.92°/o 14.60% 0.47% 0.46% 2,733,654,211.34

(9 Enflasyon oranı TUİK tarafından açıklanan TOFEnln dönemsel oranıdır.

(*9 Portföyün ve karşılaştırma ölçütünün standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dönemindeki ortalama nispi(karşılaştrma ölçütüne göre olan) getirisi ile günlük getiriler üzerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapması olan takip hatasının oranıdır. Rasyodaki artış, fonun aldığı aktif riske göre daha iyi nispi gebri elde ettiğini gösterir.

PERFORMANS GRAFİĞİ
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Toplam Getiri Karşılaştırma Ölçübinün Getirisi

GEÇMİŞ GErİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.
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C. DtPNOTLAR

1) İş Poftföy Yönetimi yatırım danışmanlığı ve portföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatırım fonları, emeklilik fonları, alternatif yatırım ürünleri ve özel portföy
yönetimi alanlannda uzmanlaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulu’nun ilgili tebliğleri, fonlann izahnamelerl ve portföy yöneticiliği faaliyetine ilişkin geçerli
mevzuat çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Usanslarına sahip uzmanlar tarafından yönetiimektedir.

2) Fon Portföyü’nün yatırım amacı, yatırımcı riskleri ve stratejisi “Tanıtıcı Bilgiler” bölümünde bellıtilmiştir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 döneminde net %7,93 oranında getiri sağlarken, karşılaştırma ölçütünün getirisi aynı dönemde %10,92 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nispi
getlrisl %-2,99 olarak gerçekleşmiştir.

Toplam Getiri Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi Fonun karşılaştırma ölçütünün ilgili dönem içerisinde beliıtilen varlık dağılımlan Ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan poıtföy getiri oranı Ile nlspi getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.

4) yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt poftföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

Fon Toplam
1.01.2020 - 31.12.2020 dönemlnde: Değerine Oranı TL Tutar

_______________________

(¾)

Fon Yönetim Ücreti 2.389938% 68,792,518.50

Denetim Ücreti Giderleri D,0D1249% 35,955.24

Saklama Ücreti Giderleri 0,D671B3% 1,933,771.83

Aracılık Komisyonu Giderleri O.028198°k 311,643.67

Kurul Kayıt Üati 0.000000% 0.00

Diğer Faalıyet Giderleri 0,024768% 712,923.60

Toplam Faaliyet Giderleri 72,286,812.84

Ortalama Fon Toplam Değeri 2,878,362,502.47

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri 2.S1°/e

5) Performans sunum döneminde 1 defa karşılaştırma ölçütü değişimi gerçekleşmiştir. İlgili dönemlerdeki karlaştrma ölçütieri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

Dönem Karşılaşünna ölçüW Bilgisi

2.01.2015- 1.01.2017 %55 BIST-KYD 0185 91 Gün + %15 BIST-KYD Repo (Brüt) + 01o30 BIST-KYD ÖSBA Sabit

2.01.2017 - ... %35 BIST-KYD DİBS 91 Gün + °/olS BIST-rYD Repo (Brüt) + %50 BIST-KYD ÖSBA Sabit

6) Yatırım fonlannın portföy işletmesinden doğan kazançlan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır.

7) Fon portföyü yönetjlirken yatınm yapılacak sermaye piyasası araçlannın seçiminde nakde dönüşümü kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon toplam değerinin en az %80’i,
devamlı olarak yerli ve/veya yabancı kamu ve/veya özel sektör borçlanma araçbnna yatınimakta ve poftföyün aylık ağırlıklı ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gün olacak
şekilde aktif yönetilmektedir, Repo, Takasbank Borsa Para Piyasası, özel sektör tahvilleri, finansman bonoları, kamu borçlanma araçları, vadeli mevduat gibi ensuümanlar SPK
mevzuatindaki sınırlamlar dahilinde kullanılarak fonun iç verimi maksimize edilmektedir.
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D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR

1) Performans sunum dönemine ait Brüt Getiri hesabı aşağıda sunulmaktadır

Net Getiri 7.93%

Gerçekleşen Gider Oranı 2,51%

Azami Gider Oranı 2.58%

Brüt Getiri * 10.44%

* Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider oranını aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafindan karşılanmış olması sebebiyle,
aşan kısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine ait getiri aşağıda sunulmaktadır

Endeksler Getiri

BI 100 Endeksi 30.85%

Bi 30 Endeksi 19.33%

Bıst-Kyd Dibs 91 Gün 9.92%

Bıst-Kyd Dibs 182 Gün 8,94%

Bıst-Kyd Dibs 365 Gün 8.3D%

Bıst-Kyd Dibs 547 Gün 7.70W0

Bıst-Kyd Dibs Tüm 8.49%

Bıst-Kyd Osba Sabit 11.41%

Bıst-Kyd Ösba Değişken 13.53%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) 11.64%

Bıst-Kyd Altn Fiyat Ağırlıklı Ortalama 55.13%

Bıst-Kyd Eurobond Usd (TL) 38.47%

Bıst-Kyd Eurobond Eur (TL) 44.54%

USD 24.91W,

EUR 36.84%

3) Yönetici Değişimi Nedeni: Fon rapodamanın kapsadığı 5 senelik performans dönemi içerisinde likit fondan, kısa vadeli tahvil bono fonuna dönüşmüştür.


