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Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun
yatinm performansi konusunda kamuya agikianan bilglere iligkin rapor

|s Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretiendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Tebli§"} yer alan performans sunus standartlarina iligkin dizeniemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve géris olugturulmamigtir.

Gorugimize gdre 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu ls Portfy
Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans
sunus standartlanina iliskin dozenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla kamuya aciklanmak zere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan (izerindeki bag§imsiz denetim galismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; sz konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢ahgmalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili badimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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1S PORTFOY MAKSIMUM HESAP KISA VADELI BORGCLANMA ARACLARI FONU PERFORMANS SUNUM

A. TANITICI BILGILER

RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi ; 28.03.2005

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dederi 2,733,654,211,34
Birim Pay Degeri (TRL) 0.041800
Yatinma Sayisi 97,744
Tedaviil Oran 32.70%

Portfoy Dagihimi

Borglanma Araglan 85.43%
- Ozel Sektdr 48.47%
- Kamu 36.96%
Ters Repo 7.58%
Takasbank Para Piyasas: 3.94%
Vadeli Mevduat 2.23%

YATIRIM VE YONETIME [LiSKIN BILGILER

Fon’un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticiler:

Fon, kisa vadeli faiz getirisine yatinm yapmay! ayn zamanda giinliik likidite ibtiyacm  Sepem Uguriu
karsilamay: amaglayan yatnmciya portfdydeki varliklan farkidastirarak katma dedjer

yaratmay: hedeflemektedir. Bang Keskin

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatirim Stratejisi

fon toplam dederinin en az %801, devam olarak yerli ve/veya yabant kamu ve/veya 42el sektdr borglanma araglanna yatinlacak ve portfiiyiinin
ayhk adirlikh ortalama vades) en az 25 en fazla 90 giln olacakbr, Fon portfy( yonetilirken olugturulacak strateji kapsammnda likiditesl yiiksek, kisa
vadeli kamu ve/veya dzel sektor borglanma aractan terclh edilecektir. Fon yonetim strate]is!, kisa vadell faiz getirisine yatinm yapmay ayn
zamanda giinllik kkidite ihtiyaaim karstlamay amaciayan yatinmeya portftydekl varhklan farkilagtrarak katma deder yaratmay hedeflemektedir.
Fon portfiyilne vades! hesaplanamayan variikiar dahil edilmez. Yabnm yapilacak sermaye plyasas araglannin segtmingde, risk/getirt
deferiendirmeleri sonucunda belirflenenier ve nakde dénlisiiml kolay olantar tercih edilir, Portftye dahil edilecek tim variidar borsa kanak lle dahil
edilecektir, Fon, piyasa kogullanm ve karsitastirma Giciitlind dikkate alarak varik dalimim, fon zahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve
azami sinirlamatar dahilinde belirfeyebilir. Fon portfdyiiniin ybnetiminde, fon lzahnamesinin 2.4 maddesinga belirtthen fon portfylne almacak
varlikdara lliskin cranlara ek olarak, Tebliff'de yer alan ve madde 2.41= belirtimeyen differ iigi portftly smiamalan va Kunal dikzenlemeler de
dikkate alinr,

Yatinm Riskler

1) Piyasa Riskl: Piyasa riski ile borclanmay temsil eden finansal araclann, dider menkul kymetierin, dbviz ve dbvize endeksil finansal araclara dayah
tiirev stizlesmelere lliskin tasinan pozisyonlann dederinde, faiz oranlan ve diviz kurdanndakl dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskl ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylanina agadida yer veriimektedir: a- Falz Oram Riskl: Fon portfoy(ne faize dayah varlikdarn
(borglanma araq, ters repo vh) dahil edilmesi halinde, siz konusu varkkiann dejerinde piyasalarda yaganabitecek faiz oranlan degisimleri nedenlyle
olusan riskl ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfiyline yabana para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, dtviz kurlannda meydana gelebitecek
dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacads zarar olasijini ifade etmektedir. 2) Kars) Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yilkimliliiklerini yerine getirmek Istememesi ve/veya yerine getirememes! veya takas islemlerinde ortaya qkan aksaklidar sonucunda Sidemenin
yapdamamas: riskini ifade etmektedir. 3} Likidite Riski: Fon portftyiinde bulunan finansal varhidann istenildidi anda piyasa fiyatindan nakde
ddnligtiiriilememesi halinde ortaya gkan zarar olasigudir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynakian arasinda kultanilan sistemlerin yetersiziigi, bagans:z yinetim,
personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum icl etkenterin yani sia dofal aletier, rekabet kogulian, politik refim defigikligl gitl kurum disi
etkenler de olabilir. 5) Yofjunlasma Riski: Belll bir varija ve/veya vadeye yoJun yatinm yapitmas sonucu fonun bu varbthin ve vadenin icendigi
risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon Riski: Farkh finansal varbklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn: anda defjer
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkk finansal vari{yin birbirieri lie olan pozitif veya negatif ynil iligkileri nedeniyie
dotiabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildidi dnemden sonra mevzualtta ve dizenteyici otortelerin
dilzenlemelerinde meydana gelebilecek defjisikierden olumsuz etkiienmesl riskidir. 8) Etik Risk: Dolandmalk, suistimal, Zimmelte para gegirme,
tarsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ujratabilecek kasith eylemier ya da Fon'un itibanni olumsuz etkileyecek suglann {Bmedin, kara para
aklanmas:) Islenmes| riskidir. 9) Ihragn Riski: Fon portfoyiine atinan varikiann ihragosinm yilkimiGliikierini lnsmen veya tamamen zamaminda yerine
getirememesi nedeniyle dofjabilecek zarar Ihtimalini ifade eder. 10} Yaplandintmis Yatinm Arac Riski: Yapilandinimug yatinm araclanna yapdan
yatinmia yatinmatann anaparasinin % 100'iiniin yatinm dbinem| sonunda geri bdenmes! amaclanmaktadir, Yapilandinimig yatnm aragiannn
dayanak varlikian (izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ligii dénemde negatif olmasi halinde yatinma vade sonunda dayanak varlik {1zefine
olusturutan stratejilerden sadece % 1001k anapara koruma hedef) sajlayacak clup, dayanak varlik (zerine olugturulan stratejilerden elde edilecek
ekstra getiriden yarartanamama riski fle karg karsiya kalabilmektedir,
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B. PERFORMANS BIiLGISI

PERFORMANS BILGISI

Kargilastirma

e GO Enflasyon |Portfoyiin Zaman Iginde | Karsilastirma Olciitiiniin Bilgi Sunutr':a“Dahil Di:inem“So!'lu

Getiri (%) Getirisi / Esik Or_anl (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Tn_plam“De_gerl /
Deger (Vo) (TUFE) (*) (**) (**) (E=E) Net Aktif Degeri
2016 8.40% 9.93% 8.53% 0.34% 0.36% -0.61 2,037,996,762.50
2017 10.03% 11.53% 11.92% 0.47% 0.41% -0.15 2,032,034,317.20
2018 16.11% 17.53% 20.30% 0.95% 0.76% -0.08 1,604,560,957.26
2019 19.73% 22,11% 11.84% 0.88% 0.78% -0.13 2,338,659,024.10
2020 7.93% 10.92% 14.60% 0.47% 0.46% -0.33 2,733,654,211.34

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve kargilagbrma dlgiitiniin standart sapmas) dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistr.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(karsilagbrma dlgiitiine g&re olan) getirisi lle glnlik getiriler Gzerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasimn orarudir. Rasyodaki artis, fonun aldiffi aktif riske gdre daba i nispi getiri elde ettifjini gdsterir.

PERFORMANS GRAFLGH
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I Toplam Getiri [l Karsilagtr ma Olgitiinin Getiris|

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,
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C. DIPNOTLAR

1) i5 Portfdy Yonetimi yatnm damsmanhd ve portféy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlan, emeklilik fonlan, alternatif yatinm (iriinleri ve &zel portféy
yonetiml alanlarinda uzmanlagmistir, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas Kurulu’nun ligili tebligleri, fonlanin izahnameleri ve portfoy yoneticilii faaliyetine iligkin gegerli
mevzuat ¢ergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan ybnetilmektedir.

2) Fon Portféyl'nun yabinm amao, yatnme riskleri ve stratejisi *Taniba Bilgiler” bolumimde belirtiimistir,

3) Fon 1.01.2020 - 31,12.2020 dineminde net %7,93 oraninda getiri sadlarken, karsilagtirma lgutuniin getirisi ayni donemde 10,92 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-2,99 olarak gerceklegmigtir,

Toplam Getiri : Fonun llgili dnemdekl birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastrma Otcltdniin Getirisi : Fonun karsilastrma lcitindn ilgill donem icerisinde belirtilen varlik dagihmian ile agirkklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oram ile nispi getiri oram arasmdaki fark ifade etmektedir.
4) Yonetim ucretleri, vergi, saklama Gcretleri ve dijer faaliyet giderlerinin giinlisk brit portfoy dederine orarimin airikh ortalamas: asagidaki gibidir.,

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yonetim Ucreti 2.389988% 68,792,518.50
Denetim Ucreti Giderleri 0.0012459% 35,955.24
Saklama Ucreti Giderleri 0.067183% 1,933,771.83
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.028198% 811,643.67
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faallyet Giderleri 0.024768% 712,923.60
Toplam Faallyet Giderleri 72,286,812.84
Ortalama Fon Toplam Defjeri 2,878,362,502.47
Toplam Faaliyet Giderleri /| Ortalama Fon Toplam Dederi 2.51%

5) Performans sunum ddneminde 1 defa karsilashrma digiitii dedisimi gergeklesmistir. Ilgili dénemlerdeki kargilaghrma dlgiitleri asafidaki tabloda gosterilmektedir.

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

2.01.2015 - 1.01.2017 %55 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD QSBA Sabit

2.01.2017 - ... %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

7) Fon pantféyii yénetilicken yatinm yapilacak sermaye plyasas) araglannin seciminde nakde déniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon toplam deferinin en az %807,
devamli olarak yerli ve/veya yabano kamu vefveya Gzel sektor borglanma araglanna yatinimakta ve portfiyiin ayhk afirhkh ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacak
sekilde aktif yinetilmektedir. Repo, Takasbank Borsa Para Piyasas:, dzel sektor tahvilleri, finansman bonolan, kamu borglanma araglan, vadeli mevduat gibl enstriimanlar SPK
mevzuatindaki simriamtar dahilinde kullandarak fonun Ig verimi maksimize edilmektedir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddnemine alt Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 7.93%
Gergeklesen Gider Oram 2.51%
Azami Gider Qram 2.58%
Briit Getiri * 10.44%

* Fonun gergeklesen gider oranimin azami fon toplam gider oramm asmas) durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan lasim briit getirl hesaplamasina dahil edilmemigtir,

2) Performans sunum dénemine ait getiri asafiida sunulmaktadic

BIST 100 Endeksi 30.85%
BIST 30 Endeksi 19.33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.52%
Bist-Kyd Dibs 182 Gin 8.94%
Bist-Kyd Dibs 365 Glin 8.30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7.70%
Bist-Kyd Dibs Tum 8.49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11.41%
Bist-Kyd Osba Detjisken 13.53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11.64%
Bist-Kyd Aftin Fiyat Agirlikli Ortalama 55.13%
Bist-Kyd Eurcbond Usd (TL) 3B.47%
Bist-Kyd Eurobond Eur {TL}) 44.54%
usp 24.91%
EUR 36.84%

3) Yonetici Degisimi Nedeni: Fon raporlamanin kapsadif) 5 senellk performans dénemi igerisinde likit fondan, kisa vadeli tahwil bono fonuna dénitsmustiir.



