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Is Portfdy Altin Fonu’nun yatinm performans: konusunda kamuya
acikianan bilgilere iliskin rapor

Is Portidy Altin Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun VIi-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblij'inde (“Teblig") yer
alan performans sunug standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamakiadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gérls olusturulmarugtir,

Gorigumuze gdre 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu lg Portféy
Altin Fonu'nun performansini ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibarlyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yilhk finansal
tablolar Uzerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamianmamig olup; séz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galigmalanimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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IS PORTFOY

IS PORTFOY ALTIN FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 14.02.2011

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dederi 654,508,804.91
Birim Pay Dedjeri (TRL) 0.048972
Yabnmo Sayisi 12,891
Tedaviil Oram 44,55%
Borglanma Araglan 70.20%

- Kamu 70.20%
Kiymetli Maden 28.32%
Ters Repo 1.40%
Teminat 0.27%
Diviz 0.01%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amac

Fon, altin fiyattannda olugacak degigimleri yatinmosina yiiksek oranda yansitmay
amaglamaktadir. Altin ve alhina dayall sermaye piyasas) araglanna yatinm yapmak
suretiyle altin fiyatlan agsindan dengell ve siirekli gelir alarm yaratmayt
hedeflemektedir.

Portfoy Yoneticilert

Kadir Furtun

Deniz Hayall Geng

En Az Alinabilir Pay Adedi :1000 Adet

Fon toplam dederinin en az %801 devaml olarak, borsada Iglem géren altin ve altina dayal sermaye plyasasi araglanna yatilacaktr, Fon, albn
fiyatiannda olusacak defjisimleri yatinmoisina yiiksek oranda yansitmay amaglamaktadir, Altin ve altina dayali sermaye piyasas: araclanna yatinm
yapmak suretlyle altin fiyatlan agisindan dengell ve silrekll gelir akimi yaratmays hedefiemektedir. Yatnm yamlacak sermaye piyasas: araglannin
segiminde, risk/getid defjeriendirmeleri sonucunda belirenenter ve nakde dénlsimi kolay olanlar tercih edilir. Fon portfoyline yabana sermaye
piyasas: aragian da dahll edilebillr. Fon, piyasa kogullanm ve karsitastirma Sichttinii dikkate alarak variik dadimini, fon izahnamesinin 2.4
madesinde verilen asgari ve azami siniamalar dihifinde belirieyebilir, Fon portfdyliniin ydnetiminde, madde fon izahnamesini 2.4 maddesinde
beiirtilen fon portfdyine alinacak variklara iliskin orantara ek olarak, Teblid'de yer alan ve madde 2.4'de belirtiimeyen difer igill portfdy
siirlamatan ve Kuml dizeniemelen de dikkate abrr,

Yatirrm Riskleri

1) Piyasa Riski; Piyasa riski iie borglanmay temsil eden finansal araglann, ortaklik paylanmin, dijer menkul krymetierin, diviz ve diwize endeksli
finansal aractara dayal tirev sbzlesmelere iliskin aginan pozisyontann defjerinde, falz oranlan, ortakik pay flyatian ve déwiz kurlanndaki
dalgalanmalar nedentyle meydansa gelebliecek zarar riskl ifade edilmektedir. 55z konusu riskierin detaylanna asafjida ver verllmektedir; a- Falz
Oram Riski: Fon portfoyline falze dayal variklann {borglanma arac, lers repo vb) dahil edilmest hallnda, sz konusu vatiiklann dederinde
piyasalarda yaganabilecek faiz orantan dedisimieri nedeniyle olusan riskl ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfiyline yabana para dinsinden variklann
dahll edilmest halinde, diviz kurlannda meydana gelebliecsk dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacal zarar olasdtimi ifade etrnektedir, c-
Ortaktk Payi Fiyat Riski: Fon portfyline ortaklik pay dahil edtilmesi hatinde, Fon portfiytinde bulunan ortaklk paylannin fyatiannda meydana
gelebilecek dedisiklikler nedentyle portfdyiin maruz kalacaljl zarar clasibgni ifade etmektedir, 2} Kary Taraf Riski: Karg zrafin s8zlesmeden
kaynaklanan yilklimililklerin| yerine getirmek Istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakdiktar sonucunda
demenin yapilamamas riskinl fade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portftyiinde bulunan finansal variklarn Istenlldiji anda plyasa fiyatindan
nakde dbnlstiirlilememes! halinde ortaya gikan zarar olasibicir, 4) Kaldirag Yaratan 1slem Riski; Fon portfdyline tirev arag (vadell iglem ve opsiyon
sGrlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stidlegmest, varant, sertifika dahit edilmesi, lleri valbrid tahvil/bong ve altin alim Iglemierinde ve dider herhangl
bir ybntemle kaldirag yaratan benzer iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangrg yatinmi ile baslang; yatmmenin lizeninde pozisyon ahnmas sebebi
ke fonun baglangi; yabnmindan daha ylksek zarar kaydedeblime olasid) kaldirag, riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel slreglerindekl aksamalar sonucunda zarar olusmas olasiligm (fade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemierin
yetersizi)l, basansiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli isiemleri gibi kurum il etkenlerin yan sira dofal afetier, rekabet kosullan, politik rejim
deBisikdii gibl kurum dis» etkenter de olabilir, 6) Yojuntagma Riski: Belll bir varhlja ve/veya vadeye yodun yatinm yapimas: sonucy fonun bu variin
ve vadenin icerdi! risklere marniz kalmasidir, 7) Koretasyon Riski: Farkh finansal variiklann piyasa kogullan atbnda befirll bir zaman dilicni kerisinde
ayn 2nda deder kazanmasi ya da kaybetrmnesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varliin birbireri ile olan pozitif veya negatif yink} itigkiler
nedeniyle dojabliecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigl donemden sonra mevzuatta ve diizenieyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmes! rigkidir, 9) Etik Risk: Dolandinibk, suistimal, zimmete para gecirme,
hirsizlik gitd nedenler ile Fon'u zarara ujratatilecei kasith eylemler ya da Fon'un itibanmi olumsuz elidleyecek suclann (brnedin, kara para
aklanmas) igtenmesl riskidir. 10) Keymetli Madenlere Yabnm Yapimasindan Kaynaklanan Risk: Fan portfdylinde butunan attin ve difer keymeti
maden fiyatlannda meydana gelebliecek dedjisiklikler nedenlyle portféyiin deger kaybetme olasikgini ifade etmektedir. 11) Baz Riskl: Vadel islem
kontratiannin carl defjerd ife konu clan ilglli finansal enstrGman spot fiyatnun akd deder arasindaki fiyat farklivg: degjisimini ifade etmektedir,
Stizlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat lle spot fiyat birbirine esit dimaktadir. Ancak fon portftyl igerisinde yer alan ligili vadel finansal
enstrilmaniarda islem yapdan tarih ife vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyattamadan farkh olabilmektedir,
Dolayrs: lie burada Baz Defjerin siziesme vades) boyunca gtisterecedj| deisim riskini ifade etmektedir, 12) Teminat Riski: Tirev araclar Uzerinden
akinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminab zorunty haller sebeblyle Nkidite etmesi halinde piyasaya gtre dederleme defjerinin
beklenen tlirev pozisyon defjerini karsdayamamas veya dojrudan, teminatin niteligi ife Ngill clumsuziukiann bulunmas olasilimin ortaya gkmas
durumudur. 13) Opslyon Duyaribk Rigkleri: Opsiyon portidylerinde risk duyariikian arasinda, igtema konu olan spot finansal irin fiyat dedisiminde
ok farkh miktarda risk duyariihk degigimlen yasanabilmektedir, Delta; opsiyonun yazidii liglli finansal varigin fyatindaki bir binim deismenin
opslyon priminde olusturduliu defjtsimi géstermektedir, Gamma; opsivonun ligill olduu varigin fiyatindakl dedisimin opsiyonun deftasinda meydana
getirdidji dedisimi bicmektedir. Vega; opslyonun dayanak vartiinin fiyat dalgalanmasindaki birim dedjisimin opslyon priminde olugturdulu dedisimdir.
Theta; risk ticUmierinde bilyilk dnem tasiyan zaman fakttriing ifade eden glisterge clup, opsiyon fiyatmin vadeye gbee defligiminin siglisidir. Rho
ise falz oranlanndaki yilzdesel defisimin opsiyonun fiyatinda olusturdudu deliisimin Blclishidir. 14) Yaplandmimg Yatnm/Borgianma Araglan
Riskleri: Yapilandwnirmi Yatnm/Borglanma Araglannin dederi ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varigin pivasa performansina
baghdrr. Yaplandinimes YabnmyBorglanma Araglannin dayanak varliklan Gzerine olugturulan stratefilerin getirisinin ilgill dénemde negatif olmasi
halinde, yatinma vade sonunda hichir itfa geliri elde edemeyeced! gibi, performansia oranbh olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
deferden daha dilsilk de olablir. Bununia birlikte, Yapilandinlmug Yatinm/Borglanma Aragtanmun giinlidk fiyat olusumunda phyasa falzerinde
yaganabilecek dedjigimier ve dayanak varlik flyat defisimien de etkill olabitmektedir, Piyasa fazlerinde ve dayanak varik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapdandinims Yatnm/Borclanma Araglannin gliniik defjerlemesint etklieyehilmektedir, Fonun Riske Maruz Defjer (RMD)
hesaplamatannda tlirev araclaria birtikte Yapidandinimis Yatnm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr. Yapdandmimsg
Yatnm/Borglanma Araclan yabnm yapitmass hafinde kars taraf riski de meveuttor, Karg: taraf riski, Ihragg kurumun Yabnm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yOk(milllikierinl yerine getirememe riskini ifade eder. Kargs taraf riskinl minimum seviyede tutabilmek adina, Yaplandmimig
Yatinm/Borglanma Araglan yatnmiannda ihraggimin ve/veya varsa yatmm araciwn Fon Teblijl'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendinme
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BiLGisi

Karsilagtirma

Toptam Oleiitiinin Enflasyon |Portfoyiin Zaman Icinde | Kargilastirma Ofciitiiniin Bilgi Sunu:rmﬂDahil DiinemVSo.nu
YILLAR Getiri (%) GatiHi )/ Esik Dr.;lanl (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmas: (%) Rasyosu Portfoyiin Tu.plamnDe.gerl /
Deger (%) (TUFE) (*) (**) (**) (**x) Net Aktif Degeri

2016 27.42% 30.53% 8.53% 15.54% 15.49% -0.26 25,033,729.42
2017 17.90% 19.60% 11.92% 12.59% 12.17% -0.16 31,208,309.40
2018 34.59% 37.37% 20.30% 28.28% 26.75% -0.03 52,271,056.19
2019 30.83% 33.28% 11.84% 14.67% 14.87% -0.03 115,654,167.86
2020 52.14% 52.96% 14.60% 19.08% 18.42% 0.00 654,508,804.91

{*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin danemsel orardir,

(**) Portfdyiin ve karsitagtirma &lgiitiinin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

(***} Bligi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(kargilastirma digiitiine gére olan) getiris ile giinliik getiriter iizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmas olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldi§i aktif riske gdre daha iyi nispi getiri elde ettifjini gosterir.
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Toplam Getiri Kargilagtrma Olgitiinin Getirisi
P § g

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfby Yénetimi yabrnm danismanisj ve portfy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatnm fonlan, emeklillk fantan, alternatif yabinm iiriinleri ve dzel portfoy
yonetimi alanlannda uzmanlagmistir, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili teblifler, fonlann izahnameleri ve portfiy yaneticiligl faaliyetine iligkin gegerli
mevzuat cercevesinde, fonlar Sermaye Piyasas) Faalivet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yénetiimektedir,

2) Fon Portfoyid'niin yatnm amac, yatinmet riskleri ve stratejisi *Tambio Bilgiler” béliim{inde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %52,14 oraminda getiri sajlarken, karsilagtirma Slciitindn gelirisi aym dénemde %52,96 olmustur. Sonug clarak Fon'un nispi
getirisi %-0,82 olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay defjerindeki yiizdesel getiriyl ifade etmektedir,

Kargilaghrma Olgiitiniin Getirisi : Fonun karsdagtirma élgiitindn Uiglli donem icerisinde belirtiten varlik daghimlan ile agirliklandirarak hesaptanmig alan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispl Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orant ile nispi getiri oram arasindaki fark ifade etmektedir.
4) Yonetim Ocretleri, vergl, saklama iicretleri ve difjer faalivet giderferinin giinliik brit portfiy defierine oranmin afirlikl ortalamas: agatidaki gibidir,

Fon Toplam

1.01.2020 - 31,12.2020 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%a)

Fon Yonetim Ucreti 1.903200% 9,160,553.82
Denetim Ucreti Giderleri 0.000897% 4,315.08
Saklama Ucreti Giderleri 0.092583% 445,621.75
Aracilk Komisyonu Giderleri 0.026448% 127,301.97
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Ditier Faalivet Giderleri 0.092928% 447,2B4.75
Toplam Faaliyet Giderleri 1p,185,077.37
Ortalama Fon Toplam Degeri 481,323,827.75
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.12%

5) Performans sunum dinemi icerisinde kargilastrma dlgiitii sabit kalmigtir

m Kargilastirma Olgiitii Bilgisi

2.01.2013 - .., %5 BIST-KYD Repo (Brut) + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Afirikh Ortalama

6) Yatinm fontannin portféy isletmesinden dofian kazanglan kurumiar vergisi ve stopajdan muaftir.

7} Fonun temel yapisi, altin ve altna dayal menkul kiymetierden olusturulmustur. Fon portfidy dafiiminda dénemsel olarak degisiklik yaparak getiri arttirmayr hedeflemektedir.
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D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine alt Briit Getiri hesabi asa8ida sunulmaktadir

Net Getinl 52.14%
Gergeklegen Gider Oran 2.12%
Azami Gider Oram 2.21%
Briit Getiri * 54.25%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmas) durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan kargilanmig olmasi sebebiyle,
agan lasim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir,

2) Performans sunum déinemine ait getiri asadida sunulmaktadir

T

BIST 100 Endeksi 30.85%
BIST 30 Endeksi 19.33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8.94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8.30%
Bist-Kyd Dibs 547 Gin 1.70%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8.49%
Bist-Kyd Gsba Sabit 11.41%
Bist-Kyd Osba Detjisken 13.53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11.64%
Bist-Kyd Atbn Fiyat A§irikh Ortalama 55.13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38.47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44.54%
usb 24.91%

EUR 36.84%



