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iş Portföy Resan Değişken Özel Fon’un yatırım performansı konusunda
kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

iş Portföy Resan Değişken Özel Fonun 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait ekteki performans
sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulu’nun Vll-128.5 sayılı Bireysel Portföylerin ve Kolektif Yatırım
Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı Ücretlendirilmesine ve Kolektif Yatırım
Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Hakkında Tebliğ’inde (“Tebliğ”) yer
alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde incelemiş bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır.

Görüşümüze göre 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu iş Portföy
Resan Değişken Özel Fonun performansını ilgili Tebliğ’in performans sunuş standartlarına ilişkin
düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık finansal
tabloları üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu fınansal
tablolara ilişkin bağımsız denetim çalışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben ilgili bağımsız denetim
raporumuz ayrıca tanzim edilecektir.

Güney Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi
A member flrm of ErnstaYoung Global Limited

A member finu of Emsı 8 Young Global Limiıed
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A. TANITICI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi 15,09. 1998 YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER

31.12.2020 tarihi lubanyia Fon’un Yabnm Amacı Portföy Yöneticileri

Fon porttöyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde belirtilen ilkeler ve Ayşe Tuğçe Akyazıcs Şahin
Fon Toplam Değeri 74,989,065 fon porttöyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan

sınırlamalar çerçevesinde yönetilir. Hüseyin Gayde

Birim Pay Değeri (TRL) 2.205561
En Aı Alınabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatinmci Sayısı

Tedavül Oranı

Poıtföy Dağılımı

Yatınm Stratejisi

17.00% Fonun stratejisi değişken piyasa koşullanna göre esnek oiarak yönetilmeşi esasına dayanır, ron porttöyünün yönetiminde yatınm yapılacak sermaye
piyasası araçian seçiLirken ağırlıklı olarak BlSTte işlem gören ortaklık payianna yer verilecektir. Ukiditeci yüksek, nakde dönüşümü koıay ve
nsvgetıri değe,lendinneieri sonucunda belirlenen ortaklık paylan Fon portföyüne dahil edilecek olup, payiann fon toplam değerine oranı asgari
%25 olacaktır. Fon ponföyünün yönetiminde, zahname madde 2.4’te belirtilen fon partföyüne alınacak vadıkiara ilişkin oranlara ek olarak,
TebiLğ’de yer alan ve madde 2,4’te belirtlimeyen diğer ilgili poisföy sınıriamalan ve Kurul düzenlemeleri de dikkate alınır.

Yatınm Riskleri
Pay Senetleri lDS70İo Fonun maruz kalabıleceği nskler şunlardır: 1) Piyasa Riski: Pıyasa riski Ile borçianmayı temsil eden fınansai araçlann, ortaklık payiannın, diğer

menkul kıymeberin, döviz ve devire endeksli rınansal araçlara dayalı türev sözieşmeiere ilLşkln taşınan pozlsyontann değerinde, faLz oranian, ortaklık

- Bankaolık 17.78% payı fıyaslan ve dava kudanodaki daigalanmalar ııedeıiyle meydana geld,i zarar nski ifade edılmektedir. Söz konusu risklerin detaylaa9a

aşağıda ye’ venLmettalir: a• Faiz Oranı Rmt Fors oıföyüne faze dayalı vartklann (buıçlarrna aracı, ters repo ve) daha edilmesi bahnde, söz
- Petrol ve Petrol Urünleri 17.22% korr4 varkklann değermde piyasalarda yaşanabılecek faiz oranian ceğişinti nedenMe duyan rakı ifade eder. b- Kur Risk: fon portfdyüne

yabana para onsindaı vaztklann dahil ediiznesl talirüe, deve kiiriannda meydana gekibracek değşklkier nedenMe Fonter maruz kalacağı zarar

- Holding 6.24% Olagiığfl ifade etmektr, c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portfdyü-e oraküt payı dala] edn,esı hal nde, Fon paiföyürıde bulunan ortaklık
payiarmın fıyaüannda meydana geletskcek değişiktkler nedeniyle portfoyisu maruz kalacağı zarar olasiığını ifade etmektedir. 2) Karş Taraf Riski:

- Cam 6.21% Kazşi tarafın sa şneleı kaynaklanan yüktnlılüklenni yer.negetnnek ötarnernes vtveyayervıegetvememesl veya takas işlenlerindeonaya

çiran aksakiğiar sonuoinda edemenin yapiamaması nşkzs ifade etınöstr. 3) Likidite Riski: Fon porefoyünde bulunan finansal vartkiann lstentdiğı

- Otomotiv 5 07W
arda yasa tyatıadan nakde doı]4’ ıiienıe,netl hafirıde ortaya ç*.an zarar olaeidir. 4) Kabraç yaratan işlem Riski: Fon portföyüne türt, araç

(vadeh işlem ve epsiyon eşmeleri), sakiı türev araç, saap söaleşmöı, varans. sartife saka edilmesi, ileri valörti tahvil/b000 ve altın alan

- Dem r 1k T 1
eirierıflde ve diğer herhangi ör yöntemle kakiraç yaratan berızen işiemJta tajunukııası hatnde, başlangıç yahramı de başlangıç yatırvnınn

ir, ,e ı eme 4. /n üzerınde posIyorı aknmes sebeta Ile fonun başlangıç yabnnvndan daha yüksek zarar kaydedekikne oiashği takiiraç nsbni ifade eder. 5)
Operasyorıd Risk: Oeravyrmel risk, fonun operasyorıd süreçtesınded aksaıralar sontioaıca zarar oluşmasI dastiğru itade eder. Operasyond risko

-Inşaat, Taahhut 4.30% kaynaktan arasinda kurendan seteınleaı yetasutği, başanaz yğletim, pesontkn hatalı ya da tıildi işlemilen gita ksurn etkerjenı yanı sıra
doğal afetler, rekabet koşulan, poktik rejm değişikiği gibi kurum dışı etkenler de olatair. 6) yoğiriaşma Riski: Beli fM varkğa ve/veya vadeye

- Endustnyel Tekstil 3.41% yoğun yatınm yapL’rnası sorıı.gu fonun bu varlığın ve vadenin ıçerdıği nsklere mani! kalmaedr. 7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkiann piyasa

koşeitan altında bekK be zaman lmıi çensnde aynı anda değer kazanmasi ya da kaybetmesne paralel olarak, en az iki farklı fırıansal vadığe

- Perakende 2.08% biltzial je olan pozıt! veya neçatifyğılü iişkaeri nedeniyle doğabiiecek zarar ılıtimal,ni ifade eder. 6) Yasal Risk: Fonun katılma paylannın

satılmaya başlandığı dönemden sonra mevzuefta ve düzenleyici otoritelerin düzenlemeleinde meydana gelebilecek değlşıkierden olumsuz

- İletişim 1.86°İo etkilenmesi nsk,d,r 9) Etik Risk: Doiandıncılık, suisumat, zimmete para geçinne, hırsızlık gibi nedenler ile Fonu zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler
ya da Fonun lbbannı olumsuz etkileyecek suçlann (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidlr. 10) Baz Riski: vadeli işler,, konszatlannın cari

- SağlIk 1 00% değezl 5e komi olan dgai fınansal enstrürran sj,ot fıyabnın aldığı değer araundaki fiyat farkllğı değ;şuııinı irade etmekted:. Sözleşmede belulenen

vade sorerda vadeli [yas de spot fiyat b,tlnne eşit oknaktadr. Mak fon paifbyıl içerisinde yer alan ilgIl vadeli firansal enso mardarda işlem

- Hava Yollan Ve Hizmetleri 0 95°/
yapılan ta,Vs ile vade sonu ares:rda geçen zaman içensarde vadeli fiyat (e spol [yas teorik fiya’ian’adan farklı oiaisknekteör. Dolayısı ıle burada

Bez Değerin sözleşme vadesi boşsırıca göstereceği değişen riskılıs iFade etmektedir. tl) Teminat Riski: Türev araçlar üzerıden alman bır

pozisyomsı güvencesi olarak alman temzıahn, tentnatı zorunlu haller sebebiyle akidite etmesı halMe pasaya göre oeğedeme değerinin beklenen
- Gaynmenkul Yabnm Ort. 0.00 k sürev poosyon değenni kaşlayamaması veya dağmulan, temnabn niteliği ıle Igih dumsuruklann bulumnası otasdğnın ortaya çknası durumsds.

12) Opsiyon Ouyarkhk Riskleri: Opsiyon portföşdermde nsk dtiyarliıklan araanda, işleme konu olan spotfinaıısal ürün fryat değişanirde çok fart
Ters Repo 2l.06°/o m:ktartla nsk duyartlik değiyrntıl yaşanabdnıekleğr. Deha; cçsıyonun yazdğı (git finansal vadığri fiyatırıdaki bır 0mm değişmenzı opsıyon

priurdrıde dusıurtuğu değşri gosternıektedr. Garuna; ooslyon’.m ilgdi oo4u variğn ityatnlab değişinin cpsryonun ddtasında meydana geördğı
Borçlanma Araçlan 7.63°/o değşmı blçmekıedr, vega; cçeyonun dayanak vazliğrun fy’at daalanmasındaks brtn değişimcı rıpsiyon pnmınde nuştürduğu değışlmdr. Tbeta;

risk ölçümlerzıde büyük ören,, taşıyan zaman faktörünü ifade eden gösterge olup, opswca fıyatrıın vaceye gore değrşzııdn olçüsüdür. Rho ise faa

- Ozel Sektör 7.63% oranlanrcakl rüzdesel dşlma opslyonun fıyatr.da duşiıs*ği değişlırin ölçtusüdür. 13) Bmta Riski: Fon rnhlbyünde bulunan atun vediğer

kıymetli maden fşadannda meydana geldelecek değişiklikler nedeniyle porttoyün değer kayoetme dasutğıni ifade etirakledir.

Döviz D.37°/o
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PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

To 1am
Kaşlaşürına Enflasyon Portföyün Zaman İçinde Karşılaşbmıa ölçütünün Bilgi Sunuma Dahil Dönem Sonu

6 04 ÖIçüWnUn Ge6risi Oranı (%) Standart Sapması (¼) Standart Sapması (¾) Rasyosu Poıtföyün Toplam Değeriğe r
/ Eşik Değer (¾) (TOFE) (9 (*9 (**) (***) Net Aktif Değeri

2016 16,67% 9,18% 8,53% 11,19% 18,50% 004 82760077,86

2017 45,61% 43,74% 11,92% 10,31% 14,18% 0,01 68.506.677,22

2018 4,87% -14,81% 20,30% 14,73% 19,75% 0,07 61.833.031,37

2019 31,86°İo 29,21°/o 11,84% 12,49% 18,58% 0,01 65.858.577,48

2020 20,56% 28,93% 14,60% 18,30% 2377% -0,07 74.989.064,84

t) Enflasyon oranı TÜtK tarafından açıklanan TüFEnin dönemsel oranıdır.

“) Portföyün ve karşılaştırma ölçütünün standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır.

*) Bilgi Rasyosu fonun performans dönemindeki ortalama nispi(karşılaştırma ölçütüne göre olan) getirisi ile günlük getiriler üzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
apması olan takip hatasının oranıdır. Rasyodaki artış, fonun aldığı aktif riske göre daha iyi nispi getiri elde ettiğini gösterir.

45,1%

PERFORMANS GRAFİİ
%50,0

%40,0

%,0

%20,0

%10,0

%0,0

-%10,0

lü,67°/o

%20,0

2016

-4,87%

28,93%

20,56%

2017

-14,81%

2016 2019 2020

• Toplam Getirl • Karşılaştırma Olçütünün Getirisi

GEÇMİŞ GErİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.
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C. DİPNOTLAR

1) İş Poftföy Yönetimi yatırım danışmanlığı ve portföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatırım fonları, emeklilik fonlan, alternatif yatırım ürünleri ve özel portföy
yönetimi alanlarında uzmanlaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulu’nun ilgili tebliğleri, fonların izahnameleri ve poftföy yöneticiliği faaliyetine ilişkin geçerli
mevzuat çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Lisanslarına sahip uzmanlar tarafından yönetilmektedir.

2) Fon Portföyü’nün yatnm amacı, yatınmcı riskleri ve stratejisi ‘Tanıtıcı Bilgiler bölümünde beliftilmiştır.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 döneminde net %20,56 oranında getiri sağlarken, karşılaştırma ölçütünün getirisi aynı dönemde %28,93 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nispi
getirisi °lo’B,37 olarak gerçekleşmiştir.

Toplam Getiri Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi Fonun karşılaştırma ölçütünün ilgili dönem içerisinde belirtilen varlık dağılımları Ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan poftföy getiri oranı ile nispi getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.

4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

Fon Toplam
1.01.2020 - 31.12.2020 döneminde: Değerine Oranı TL Tutar

_____________

(%)

Fon Yönetim Ücreti 0.505051% 323,696.54

Denetim Ücreti Giderleri 0.012905% B,270.60

Saklama Ücreti Giderleri 0.068033% 43,601.30

Aracılık Komisyonu Giderleri 0,058402% 37,428.59

Kurul Kaıt Üueti 0.000000% 0.00

Diğer Faaliyet Giderleri 0.050575% 32,606.90

Toplam Faaliyet Giderleri 445,603.93

Ortalama Fon Toplam Değeri 64,058,069.13

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri 0.70%

5) Performans sunum döneminde 1 defa karşılaştırma ölçütü değişimi gerçekleşmiştir. İlgili dönemlerdeki karşılaştırma ölçüderi aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

Dönem ölçütü Bilgisi

13.04.2015 - 30.12.2017 %90 BIST 100 + Oln 10 BIST-KYD Repo (Brüt)

31.12.2017 -
... Dlo9D BiST 100 GEHRİ + OlolO BIST-KYD Repo (Brüt)

6) Yatırım fonlannın portföy işletmesinden doğan kazançian kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

7) 2020 senesinin ilk yan yılında Kovid 19 salgınının ekonomik aktivitenin üstündeki olumsuz etki beklentisiyle Subat ayından itibaren tum global piyasalarda sert satıslar
goruldu. Daha sonra özellikle Merkez bankalarının genişleyici para politikalarına hukumetlerin genişleyid maliye politıkalarının da katılmasıyla beraber Mart ortası itibariyla
endekslerde yukseliş ve risk iştahnda toplarlanma goruldu. Daha sonra salgına karsı onlem olarak kapanmalar yaşanan ekonomik aktivitenin yeniden açıiması risk iştahını
destekledi. IMKB 100 endeksi de global piyasalara paralel mart ortasından itibaren topadanma yasarken gehşmekte olan ülkelerde yaşanan yabancı çıkışına paralel yabano
yabnmcı tarafinda çıkış yaşandı. Fonun stratejisi değişken piyasa koşullanna göre esnek olarak yönetilmesi esasına dayanır. Fon portföyünün yönetiminde yatınm yapılacak
sermaye piyasası araçlan seçilirkenağırlıklı olarak BISTİe işlem gören ortaklık paylanna yer verilecektir. Ukiditesi yüksek, nakde dönüşümü kolay ve risk]getiri değerlendirmeleri
sonucunda belirlenen ortaklık paylan Fon porilöyüne dahil edilecek olup, paylann fon toplam değerine oranı asgari %25 olacaktır.
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D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR
1) Performans sunum dönemine ait Brüt Getiri hesabı aşağıda sunulmaktadır

Net Getiri 20.56%

Gerçekleşen Gider Oranı 0.70°/D

Azami Gider Oranı 3.68%

Brüt Gebn * 24.24%

* Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider oranını aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafından karşılanmış olması sebebiyle,
aşan kısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine ait getiri aşağıda sunulmaktadır

Endeksler Geliri

BI 100 Endeksi 30.65%

BIST 30 Endeksi

Bıst-Kyd Dibs 91 Gün 9.92%

Bıst-Kyd Dibs 182 Gün 8.94%

Bıst-Kyd Dibs 365 Gün 8.30%

Bıst-Kyd Dibs 547 Gün 7.70%

Bıst-Kyd Dibs Tüm 8.49%

Bıst-Kyd Ösba Sabit 11.41%

Bıst-Kyd Ösba Değişken 13.53%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) 11.64%

Bıst-Kyd Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama 55.13°/o

Bıst-Kyd Eurobond Usd (TL) 38.47%

Bıst-Kyd Eumbond Eur (TL) 44.54%

USD 24.91%

EUR 36.84%

3) Yönetici Değişimi Nedeni: Fon Kumcu Devri


