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Is Portfdy Resan Degisken Ozel Fon'un yattnm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portitly Resan Dedigken Oze! Fon'un 1 Ocak - 31 Arahk 2020 hesap dénemine ait ekieki performans
sunus raporunut Sermaye Piyasas| Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglanini Notlandirma ve Siralama Faaliyetierine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida beliilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gérts olugturulmamgtir,

Gériigiimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunusg raporu |s Portidy
Resan Degisken Ozel Fon'un performansini ilgili Teblij'in performans sunug standartlanna iligkin
duzenlemealerine uygun olarak dodru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Gzere aynca hazirlanacak yilhk finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim ¢aligmatarimiz hentiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalanmizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz aynca tanzim editecektir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MGsavirlik Anonim Sirketi
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iS PORTFOY

iS PORTFOY RESAN DEGISKEN OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.09.1998

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toptam Dederi 74,989,065
Birim Pay Dedjeri {TAL) 2.205561
Yatnma Sayis) 1
Tedaviil Oram 17.00%

Portfoy Dagilhim

Pay Senetleri 70.97%
- Bankaalk 17.78%
- Petral Ve Petro! Uriinleri 17.22%
- Holding 6.29%
- Cam 6.21%
- Otomotiv 5.07%
- Demir, Celik Temel 4.89%
- Insaat, Taahhiit 4.30%
- Endiistriyel Tekstil 3.41%
= Perakende 2.08%
- Jletigim 1.86%
- Saghk 1.00%
- Hava Yollars Ve Hizmetleri 0.95%
- Gayrimenkul Yatinm Crt, 0.00%
Ters Repo 21.06%
Borclanma Araglan 7.63%
- Ozel Sektir 7.63%
Doviz 0.37%

YATIRIM VE YONETIME fLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon partfdyil, kolektif portfdy yineticilijine fligkin PYS Tebliinde belirtilen ilkeler ve Ayse Tufjce Akyazia Sahin
fon portfiyiine dahil edilebllecek varlik ve haklara iligkin Tebli§'de yer alan

siirlamalar cergevesinde yanetilir, Hiiseyin Gayde

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fonun stratejisi defjisken piyasa kogullanna giire esnek olarak yinetiimes! esasina dayanir, Fon portfoyUnin ydnetiminde yatnm yapdacak sermaye
piyasasi araglan segilirken afwhiki olarak BIST%te islem gbren ortakitk paylanna yer verilecektir. Ukiditesi yiksek, nakde donisiimi kolay ve
risk/getir dejerlendirmeler] sonucunda belidenen ortaklik paylan Fon portféyline dahil edilecek clup, paytann fon toplam deferine oran: asgar
%25 olacaktir, Fon portfiyliniin ybnetiminde, lzahname madde 2.4te belirtilen fon portfyiine alinacak vartiklara iliskin oranlara ek olarak,
Teblif'de yer alan ve madde 2.41e belirtimeyen difjer ilgili portfty simriamalan ve Kuru! diizenlemeler! de dikkate aliwr,

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalablleced)i riskler sunlardir: 1) Plyasa Riski: Piyasa riskl ile borglanmay temsil eden finansal aragiann, ortakiik paylannin, dijer
menkul kiymetierin, diviz ve diwvize endeksi finansal araglara dayall tirev stizlesmelere iligkin taginan pozisyonlann dederinde, falz oranlan, ortakhk
pay fiyatlan ve diviz kudanndaki dalgatanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskl ifade edilmektedir, 582 konusu risklerin detaylanna
asafida yer vesilmektedir: a- Faiz Oram Riskl: Fon portfisyline falze dayal variiklann (borglanma araq, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, stz
konuj varhiklann defjesinde piyasalarda yasanabilecek faiz orantan dedjigimieri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riskl: Fon portfttyline
yabanci para cinsinden variklann dahil editmesi halinde, diviz kurlannda meydana gelebilecek dedisiklider nedeniyle Fon'un maruz kalacadj zarar
clasijini ifade etmektedir. ¢- Ortaklik Pay: Flyat Riski: Fon portféylne ortaklik pay dahil edilmes! halinde, Fon portftiytinde bulunan ortakik
paylarinin fiyatiannda meydana gelebilecek dedigiklikler nedentyle portfty(in maruz kalacafp zarar olasiiljini ifade etmektedir. 2) Kars: Taral Riski:
Karsi tarafin szlesmeden kaynaklanan ylkimidilkisrini yerine getirmek istememesl ve/veya yerine getirememesl veya takas isiemierinde ortaya
gikan aksakikar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskinl ifade etmektedir. 3) Ukidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal vartikiann Isteniididl
anda piyasa fiyabindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiblidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tirey arag
(vadell Islem ve opsiyon stziegmeleri), sakhi tirev arag, swap szlegmest, varant, sertifika dahll editmes!, ileri valérii tahvil/bono ve attin am
istemierinde ve didjer herhangi bir ybntemie kaldirag yaratan benzesi islemlerde bulunubmas halinde, baglangi; yatinau lle baslangi; yatriminin
zerinde porzisyon alinmasi sebebl fle fonun baslangi; yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasibdi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindek aksamatar sonucunda zarar olugmas olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin
kaynakian arasinda kullandan sistemlerin ystersiziidi, basansiz yonetim, personelin hatall ya da hileli istemten gibl kurum igi etkenterln yan sira
dodjal afetler, rekabet kogullart, politik rejim dedgisikligi gibh kurum dit etkenler de olabilir, 6) Yoljuniagma Riski: Belli bir variga ve/veya vadeye
yofjun yabnm yamimas: sonucu fonun bu varigin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasider, 7} Korelasyon Riski: Farkl finansal varlikiann piyasa
kosullan altinda belirll bir zaman dilimi igerisinde ayni 2nda defjer kazanmasi ya da kaybetmesine paraled olarak, en az iki farkh finansal varbdin
birbirieri lle olan pazitif veya negatil ySnli ligkilers nedeniyle dofjabilecek zarar thtimalini ifade eder, ) Yasal Risk: Fonun katima paylannin
satimaya baslandiji ddnemden sonra mevzuaita ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebitecek dedisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandinailik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizik gibl nedenter ile Fon'u zarara uljratabilecek kasith eylemler
ya da Fon'un ltibanm olumsuz etklieyecek suglann (dmedgin, kara para aklanmast) tglenmes! riskidir. 10) Baz Riski: Vadeh islem kontratiartrun cari
dedjer! lle konu olan ligili finansal enstriiman spot fiyatimin aldi dedjer arasindakl fiyat farkild dedisimini ifade etmektedir. S6ziesmede belidenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spol fiyat birbirine eglt olmaktadir. Ancak fon portftyl icertsinde yer alan ilghi vadell finansal enstriimaniarda islem
yapiian t2rih ile vade sonu arasinda geren zaman iestsinde vadeli fiyat lle spot fiyat teorik flyatlamadan farkh olabilmeltedir, Dolays: He burada
Baz Deferin siziesme vadesi boyunca gbstereced deliisim riskint ifade etmektedir. 11) Teminat Riski: Torev aragiar Ozerinden ainan bir
pazisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminab zorunlu bhaller sebebiyle kidite stmesi halinde piyasaya gire dederleme defjerinin bekienen
tilrev pozisyon dederini kargilayamamasi veya dodrudan, teminatin niteligi fle ligill olumsuzukiann bulunmas: clasiinin ortaya gkmasi durumudur,
12) Opsiyon Duyartihk Riskleri: Qpsiyon portfylerinde risk duyarddiktan arasinda, isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degjigiminde ok farkli
miktarda risk duyarhiik dedisimieri yaganablimektedir. Delta; opsiyonun yaziidde iigill finansal varthn fiyabndaki bir birim degismenin opshyon
priminde olusturduly dedisimi ghstermektedic, Gamma; opstyonun ilgili oldugu varldyin fyatindaki dedigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdil
dedisimi Sigmektedir. Vega; opsivonun dayanak varjiun fiyat dalgalanmasindak! birim dedisimin opsiyon priminde olusturdudu dedisimdir. Theta;
risk Siclimleringe bilyiik Bnem tagiyan zaman faktbrlind Ifagde eden gisterge olup, opsivon fiyatmn vadeye gire dedisiminin biciisldiir. Rho ise falz
ocantanndaki yllzdesel deffigimin opsiyonun fiyatnda olusturdudu dedisimin Siglsiidiir. 13) Emtia Riskl: Fon portfdylnde bulunan attin ve difjer
kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek dedisikikler nedeniyle portfiry(in deller kaybetme olasihdnt ifade etrmektedir.
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. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

[ : | .
Karsilastirma Enflasyon | Portféyiin Zaman Iginde | Karstlastirma Olciitiiniin | Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu

YILLAR G::ifila(;?a) Iﬁlgu!:iinijn_ Getirisi| Or_e_xm (%) Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmas: (%} Rasyosu Portfoyiin To-ptam_De.geri /
| { / Esik Deger (%} | (TUFE) (*) {(**) | {**) (***) _ Net Aktif Degeri
2016 16,67% 9,18% B,53% 11,19% 18,50% 0,04 82.760.077,86
2017 45,61% 43,74% 11,92% 10,31% 14,18% 6,01 68.506.677,22
2018 -4,87% -14,81% 20,30% 14,73% 19,75% 0,07 61.833.031,37
2019 31,66% 29,21% 11,84% 12,49% 18,58% 0,01 65.858.577,48
2020 20,56% 28,93% 14,60% 18,30% 23,77% -0,07 74.989.064,84

*) Enfiasyon oram TOIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oramdir.

**) Portfdyiin ve karglaghrma &lgiitiinin standart sapmas: dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

***} Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma &lgiitine gére olan) getirisi ile gunliik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
:apmast olan takip hatasimin oramidir. Rasyodaki artig, fonun aldi§) aktif riske gére daha iyl nispi getiri elde ettidini gosterir,

PERFORMANS GRAFIGi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI {CIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) i5 Portfiy Yonetimi yabnm damismanhd ve portfdy yonetimi hizmetleri sunmaktadir, Sirket, Yabnm fonlan, emeklillk fonlan, alternatif yatinm iiriinleri ve 6zel portfoy
yonetimi alanlannda uzmanlagmigtir. Sermaye Piyasas Kanunu, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun ilgii tebligler, fonlann izahnameleri ve portfty yoneticiliji faalivetine lliskin geceri
mevzuat cercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan ygnetilmektedir.

2) Fon Portféyi'niin yatnm amao, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanibies Bilgiler” boliminde belirtilmistir,

3) Fon 1.01.2020 - 31,12.2020 ddneminde net %:20,56 oraninda getiri saflarken, kargilaghrma dlgiituniin getirisi ayni dénemde %28,93 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-8,37 olarak gergeklesmistir.

Toptam Getirt : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yuzdesel getiriyl ifade etmektedir.

Karstlastirma Olciltiiniin Getirisi : Fonun karsilagirma 6lgitiinin Hoili dénem igerisinde belirtilen varhik dafjiimlan ile agiriiklandirarak hesaplanms ofan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oram ile nispi getiri oram arasindaki fark ifade etmektedir,
4} Yonetim dcretleri, vergi, saklama iicretleri ve dier faaliyet giderlerinin giinlitk briit portfGy dederine crammin adirlikh ortalamas asatdaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Crani TL Tutar

(V)
Fon Ydnetim Ucreti 0.505081% 323,696.54
Denetim Ucreti Giderleri 0.012905% 8,270.60
Saklama Ucreti Giderleri 0.068033% 43,601.30
Aracihk Komisyonu Giderler 0.058402% 37,428.59
Kurul Kayit Jcreti 0.000000% 0.00
Difjer Faaliyet Giderleri 0.050878% 32,606.90
Toplam Faaliyet Giderleri 445,603.93
QOrtalama Fon Toplam Dederi 64,088,069.13
Toplam Faaliyet Glderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 0.70%

5) Performans sunum dineminde 1 defa karsitasbrma dlgitu dediisimi gerceklesmistir. Iigili donemlerdeki karsilastrma éigitter asafidaki tabloda gésteriimektedir.

Karsilastirma Olgiiti Bilgisi

13.04.2015 - 30.12.2017 %90 BIST 100 + %10 BIST-KYD Repo (Brit)

31.12.2017 - ... %90 BIST 100 GETIR} + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
) Yatinm fonlannin portfoy Isletmesinden dogan kazangtan kurumiar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) 2020 senesinin ilk yan yiinda Kovid 19 salgimmin ekonomik aktivitenin distlindeki olumsuz etki beklentisiyle Subat ayindan itibaren tum globa! piyasalarda sert satistar
goruldu. Daha sonra ézellikle Merkez bankalaninin genigleyici para politikalanna hukumetlerin genigleyic malive palitikalarinin da katimasiyla beraber Mart ortas itibariyla
endekslerde yukseli ve risk istatunda toplarlanma goruldu. Daha sonra salgina kars: onlem olarak kapanmalar yagsanan ekonomik aktivitenin yeniden agilmas risk istahini
destekled!. IMKB 100 endeksi de global pivasalara paralel mart ortasindan itibaren toparlanma yasarken gelismekte clan iilkelerde yaganan yabano gikigina paralel yabana
yabnma tarafinda gikig yagandi. Fonun stratejisi degisken piyasa kosullanna gére esnek olarak yonetiimesi esasina dayanir. Fon portfiyiiniin yonetiminde yatinm yapilacak
sermaye plyasasi araclan secilirkenafjiriikh olarak BIST'te islem giren ortakhik paylanna yer verilecektir. Likiditesi yilksek, nakde daniisiimii kolay ve risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belifenen ortaklik paylan Fon portfdyiine dahil edilecek olup, paylann fon toplam defjerine oram asgari %25 olacaktr.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi agafida sunulmaktadir

Net Getiri 20.56%
Gergeklesen Gider Orani 0.70%
Azami Gider Oran 3.68%
Briit Getiri * 24.24%

* Fonun gergeklesen gider oranimin azami fon toplam gider oranini agmas: durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan kargilanng olmast sebebiyle,
asan Jusim brilt getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dinemine ait getin asathida sunuimaktadir

s | e |

BIST 100 Endeksi 30.85%
BIST 30 Endeksi 19.33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.92%
Bist-Kyd Dibs 182 Gin 8.99%
Bist-Kyd Dibs 365 Gin 8.30%
Bist-Kyd Dibs 547 Gin 7.70%
Bist-Kyd Dlbs Tim 8.49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11.41%
Bist-Kyd Osba Dedisken 13.53%
Bist-Kyd Repo (Brit} 11.64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirikh Ortalama 55.13%
Bist-Kyd Eurcbond Usd (TL}) 38.47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44.54%
usp 24.91%
EUR 36.84%

3) Yonetici Dedjisimi Nedeni: Fon Kurucu Devri



