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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKiN RAPOR

BNP Paribas Cardif EmeKklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Goriistimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansimi
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢imde
yansitmaktadir.
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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.05.2013

31.12.2020 tarihi itibaniyla (*)

Fon Toplam Degeri 516,062,155.37

Birim Pay Dederi (TRL) 0.020635
Yatinmci Sayisi 183,075
Tedavil Orani (%) 2.50%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 77.59%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 73.19%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 2.74%
- Finansman Bonosu 1.66%
Ortaklik Paylari 14.61%
- Bankacilik 3.51%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.93%
- Demir, Celik Temel 1.91%
- Cam 0.98%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0.97%
- Otomotiv 0.97%
- Holding 0.92%
- Perakende 0.90%
- Tletisim 0.89%
- Dayanikh Tiketim 0.83%
- Iletisim Cihazlan 0.80%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0.00%
Vadeli Mevduat 7.08%
Ters Repo 0.58%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.14%
Toplam 100%

(*) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021
tarihlerinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020
sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak
2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile
olusturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullanilmigtir.

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Portfdy Yoneticileri

Fonun amaci,4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun  OZLEM KARAGOZ
ek 1 inci maddesine gore katilimcilar adina 6denen devlet katkilarinin Bireysel i .
Emeklilik Sisteminde Devlet katkisi yonetmeligi madde 10°da belirtilen sinirlamalar BEKIR CAGRI OZEL
dahilinde olusturulan bir portféye yatirm yaparak Bireysel Emeklillik tesvikleri

kapsaminda Devlet tarafindan katiimci adina édenen katki paylarinin

degerlendiriimesi amaglanmistir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portféyliniin asgari %70'i ilgisine gére Hazine ve Maliye Bakanliginca veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira
sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portféyiine azami %15 oraninda BIST 100 endeksi veya Borsa Istanbul
A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylar alinabilir. Ayrica fon portféyline azami %25 oraninda
Turk Lirasi cinsinden; vadeli mevduat veya katilma hesabi; fon portféyiiniin azami %15 oraninda ise Turk Lirasi
cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari veya kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslan tarafindan yatirm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip teminath menkul kiymetler ile varlik veya ipotede dayali menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon portféytiniin
azami %5'lik kismi ise BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo ve Takasbank ve/veya yurt ici para
piyasasi islemlerinde dederlendirilebilir.Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféyi, agirlikl olarak orta
ve uzun vadeli devlet ig borglanma senetleri basta olmak izere ortaklik paylari, Tirk Lirasi Cinsinden Mevduat,
banka tahvil/bonolarindan olusan bir portfoy dagiimi ile uzun vadeli yatinm yapilmak suretiyle gelecekte diizenli ve
surekli gelir akimlarinin yaratiimasina yénelik olarak olusturulacaktir.Fon, Sirket tarafindan miinhasiran devlet
katkisinin yatinma yénlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfdyiniin tamami, Devlet Katkisi Hakkinda
yonetmeligin 11.maddesinde belirtilen portfoy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

Yatirinm Riskleri

Fon portfoyt agirlikh olarak orta ve uzun vadeli kamu borglanma araglarina yatinm yapmakla birlikte sinirlamalar
dahilinde BIST 100 endeksine kote Tiirk ortaklik senetleri, banka ve finansal kurulus borglanma senetleri ve Tirk
Lirasi mevduatta yapacaktir. Fonun tagidigi risk fonun yatinm yaptigi faiz igerikli enstrimanlarin ortalama vadesi
orantilidir. Ayrica BIST ortaklik senetleri piyasasinda yasanan fiyat dalgalanmalarida portfdyiin risk seviyesini
etkilemektedir. Fon yonetiminde piyasa, faiz, enflasyon ve yogunlasma riski tasinmaktadir.Piyasa Riski: Piyasa riski
ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, , faiz oranlari, ortaklik
payi fiyatlari ve nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya
¢ikan zarar olasiligidir. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kogsullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya
vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon
Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddonemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Kredi Riski: Fon Portfoylinde
bulunan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi veya kredi notunun diiiriilmesi nedeni ile maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Bu durum fonun sahip oldugu varliklarin dederinde diistise yol agabilir. Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine ileri valérli tahvil/bono ve kira sertifikasi alim islemlerinde ve diger herhangi
bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatirnminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGiSi

YILLAR

2016
2017
2018
2019
2020

Toplam
Getiri (%)

9.82%
10.66%
2.30%
32.59%
12.77%

Karsilastirma

(o]

36.84%
11.75%

Enflasyon

Orani (%)

(TUFE) (*)
8.53%
11.92%
20.30%
11.84%
14.60%

PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)
0.32%

0.17%

0.87%

0.74%

0.76%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

Karsilastirma
Olciitiiniin Standart
Sapmasi (%) (**)
0.32%

0.22%

1.14%

0.93%

0.93%

(**) Portfoylin ve karsilastirma dlgitiinlin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

Bilgi
Rasyosu

-420.00%
405.00%
5.60%
-5.79%
0.53%

GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

202,301.00
265,870.00
299,962,049.62
422,491,239.27
516,062,155.37



C. DIPNOTLAR

1) Fon, TEB Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana
Sozlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000
tarihinde Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanlidi yetki belgesi almistir. Portféy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portfoy
Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PY$/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatirim danismanligi yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi
A.S.” ye Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayili portféy yoneticiligi ve yatinm danismanhigi yetki belgesi
verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak Sirket'in Ana Sozlesmesi'nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Sirket'in baglica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatinm fonlarinin yénetilmesi, kurumsal ve bireysel
musterilere portfoy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatirim danismanligi hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portfdyli'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %12.77 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitintin getirisi ayni donemde %11.75 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1.02 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma &lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.000996% 1,693,860.52
Denetim Ucreti Giderleri 0.000017% 29,539.54
Saklama Ucreti Giderleri 0.000030% 50,680.97
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000071% 121,322.86
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.000013% 21,333.85
Toplam Faaliyet Giderleri 1,916,737.74

Ortalama Fon Toplam Degeri 464,643,783.86

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.412518%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimistir.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu'nun izahnamesinin II. Fon Potféy Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari baghd altinda yer alan
2.5 maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 06/12/2019 tarih ve 12233903-325.07-E.15236 sayili izin dogrultusunda degistirilmistir. izahnamenin 2.5. maddesindeki
degisiklik sonrasinda fonun karsilastirma 6lgiitii "%80 BIST-KYD DiBS Uzun Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %10 BIST 100 Getiri Endeksi" olarak
belirlenmistir. Ayrica izahnamede yapilan degisikliklere https://www.kap.org.tr adresinden ulagabilirsiniz.

%0.5 BIST-KYD OSBA Dejisken + %0.5 BIST-KYD OSBA Sabit + %1 BIST-KYD Repo (Briit) + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL +

2.05.2013-1.01.2017 %2 BIST 100 + %95 BIST-KYD DIBS Tim

2.01.2017-1.01.2018 %5 BIST 100 + %95 BIST-KYD DiBS Tiim
2.01.2018-1.01.2020 %5 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %85 BIST-KYD DiBS Uzun
2.01.2020-... %310 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %310 BIST 100 GETIRI + %80 BIST-KYD DIBS Uzun

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma dlglitiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

4.01.2016 - 30.12.2016 9.82% 10.21% 9.44% 0.38%
2.01.2017 - 29.12.2017 10.66% 11.05% 9.82% 0.83%
2.01.2018 - 31.12.2018 2.25% 2.62% -2.87% 5.12%
2.01.2019 - 31.12.2019 32.65% 33.13% 36.67% -4.02%
2.01.2020 - 31.12.2020 12.77% 13.14% 11.75% 1.02%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na
bagvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Béliimiinde Y&netici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” bagligi altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici Hakkinda
Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler ve 1.2.2. iletisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12.03.2019
tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayili karari ile dedisiklik talebi onaylanmig ve yiirirlik tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi TEB Portfoy
Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portfoy Yonetimi A.S.” nin bilgileri ile degistirilmistir.

3) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlglimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi (izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans 6lgiitii tizerinde sagladigi getiriyi Slger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar
derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

5) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 12.77%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0.41%
Azami Toplam Gider Orani 0.37%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.05%
Net Gider Orani 0.37%

Briit Getiri 13.14%



