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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak -

31 Aralik 2020 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5
sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goriig olugturulmamigtir,

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunus raporu Fon'un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde

yansitmaktadir.
Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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BNP PARIBAS CARDIiF EMEKLILIK A.S. BORCLANMA ARACLARI EMEKLIiLiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.12.2003

31.12.2020 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 452,257,960.10

Birim Pay Dederi (TRL) 0.064724
Yatirimci Sayisi 93,979
Tedaviil Orani (%) 17.47%

Portféoy Dagilimi

Borglanma Araglari 89.51%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 66.87%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 9.93%
- Finansman Bonosu 12.71%
Ters Repo 3.81%
Vadeli Mevduat 3.52%
Yatirnm Fonu Katiima Paylari 2.99%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.17%
Toplam 100%

(*) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021
tarihlerinin tatil giinli olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020
sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021
tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan
Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki
dederler kullaniimistir.

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirirm Amaci

Orta ve uzun vadeli hazine bonosu ve devlet tahvili getirilerinden maksimum 6lgiide BEKIR CAGRI OZEL
yararlanilmasi, tasarruflarin enflasyonun asindirici etkisinden korunarak yiiksek bir
reel getiri saglanmasi, gelecekte diizenli ve stirekli gelir akimlarinin yaratiimasi
amaglanmaktadir.

OZLEM KARAGOZ

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun yonetim stratejisi, en az %80 oraninda orta ve uzun vadeli T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag
edilen TL cinsi borglanma araglarina ve 6zel sektor borglanma araglarina ve kamu borglanma araglarinin konu oldugu
ters repoya, bunun disinda, Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasinda yatirm yaparak faiz geliri
elde etmektir. Fon portféyl, mimkiin oldugu kadar gesitli vade dagilimini saglayarak, gelecekte diizenli ve stirekli
gelir akimlarinin yaratiimasini hedefleyen bir yapida olusturulur.

Yatirinm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asadida yer veriimektedir: Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. Karsi Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. Kaldirag Yaratan Islem Riski:
Fon portfdyiine ileri valorli tahvil/bono alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig
yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Korelasyon
Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddsnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Thracg
Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Kredi Riski: Fon Portféylinde bulunan bir borglanma
aracinin ihraggisinin temerriide diismesi veya kredi notunun disiriilmesi nedeni ile maruz kalinabilecek riski ifade
eder. Bu durum fonun sahip oldugu varliklarin dederinde distise yol agabilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGISI
Tonm Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Donem Sonu
Getil:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) |Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri /
. (%) (TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2016 8.12% 9.49% 8.53% 0.27% 0.29% -883.00% 610,267.00
2017 7.66% 8.27% 11.92% 0.18% 0.20% -358.00% 587,229.00
2018 4.96% 3.76% 20.30% 0.59% 0.71% 2.29% 464,184,298.31
2019 27.09% 28.73% 11.84% 0.42% 0.42% -5.44% 499,802,918.72
2020 8.86% 9.08% 14.60% 0.41% 0.37% -1.11% 452,257,960.10

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma olgittiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, TEB Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana
Sozlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde
Portféy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanhidi yetki belgesi almistir. Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portfoy Yonetimi A.S. nin
03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portféy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatinm danismanligi yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi A.S.” ye Kanun'un 40
Incl ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayil portfoy yoneticiligi ve yatirnm danismanhidi yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana S6zlesmesi'nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'in baglica faaliyet alani
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatirim fonlarinin ydnetiimesi, kurumsal ve bireysel misterilere portféy yonetim sdzlesmesi
gergevesinde vekil sifati ile portféy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatinm danismanhidgi hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portfdyd'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" blimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %8.86 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiintn getirisi ayni donemde %9.08 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-0.22 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiittiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 31.12.2020 d6neminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.005178% 9,113,544.79
Denetim Ucreti Giderleri 0.000024% 42,339.44
Saklama Ucreti Giderleri 0.000031% 53,856.26
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000062% 109,687.44
Kurul Kayit Ucreti 0.000032% 56,986.47
Diger Faaliyet Giderleri 0.000012% 20,925.49
Toplam Faaliyet Giderleri 9,397,339.89

Ortalama Fon Toplam Degeri 480,871,931.46

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.954229%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi dedisikligi yapiimamistir.

%1 BIST-KYD OSBA Degigken + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %4 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %89
BIST-KYD DiBS Tiim

2.01.2017-9.01.2019 %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %90 BIST-KYD DiBS Tiim

21.07.2014-1.01.2017

10.01.2019-... %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %75 BIST-KYD DIBS Tiim

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilagtirma dlgutiintn birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olciitii m

4.01.2016 - 30.12.2016 8.12% 10.15% 9.48% -1.36%
2.01.2017 - 29.12.2017 7.66% 9.69% 8.27% -0.61%
2.01.2018 - 31.12.2018 4.91% 6.89% 3.80% 1.11%
2.01.2019 - 9.01.2019 -0.20% -0.16% -0.32% 0.11%
10.01.2019 - 31.12.2019 27.41% 29.77% 29.14% -1.73%
2.01.2020 - 31.12.2020 8.86% 10.77% 9.08% -0.22%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Borglanma Araglari  Emeklilik Yatinm Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Bélimiinde Yénetici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” baghg: altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici
Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler ve 1.2.2. iletisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
12.03.2019 tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayili karari ile degisiklik talebi onaylanmig ve yiirirliik tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi TEB
Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistiriimistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portfoy Yonetimi A.S.” nin bilgileri ile degistirilmistir.

3) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 8lciimiinde kullanilir. Performans Olciitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans olglitl tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

5) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlar ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 8.86%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.95%
Azami Toplam Gider Orani 1.91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.04%
Net Gider Orani 1.91%

Brit Getiri 10.77%



