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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait .
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emecklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon “) 1 Ocak
2020 - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar

Tebligi"nde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goéris
olusturulmamustir.

Gorugimize goére 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini
ilgili Teblig'in performans sunus standartiarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya agiklanmak Uzere hazirlanacak 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap
donemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim calismalarimiz henuz
tamamlanmamis olup; galismalarimizin tamamlanmasini muteakip s6z konusu finansal
tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir.

KPMG Bag| 2-Benglim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
N . "
f@ V! B\nternational Cooperative

29 Ocak 2021
Istanbul, Tarkiye



GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. HISSE SENEDI EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.10.2003

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 615,224,452
Birim Pay Degeri (TRL) 0.167030
Yatirrmar Sayisi 40,946
Tedavil Orani (%) 0.25%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 94.64%
- Bankaallik 19.35%
- Demir, Celik Temel 13.98%
- Holding 9.82%
- {letisim 9.56%
- Perakende 7.99%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 6.61%
- Otomotiv 5.52%
- Diger 4.19%
- Cam 3.16%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 2.87%
- Elektrik 2.18%
- Biraallik Ve Mesrubat 2.11%
- Ingaat, Taahhiit 1.76%
- Sigorta 1.68%
- Madencilik 1.64%
- Arac Kurum 1.20%
- Teknoloji 1.02%
Ters Repo 4.91%
Teminat 0.35%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.10%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun amaci BISTte islem gdren pay senetlerine fon portfdyiinde yer vererek Benan Tanfer
Tirkiye'nin belli 6lgekteki sirketlerine yatinm yapmak ve sermaye kazanci elde
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Yatirim Stratejisi

Fon portfdyiiniin en az %80'i devamli olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina yatirilir.Fonun amaci BIST'te
islem gdren pay senetlerine fon portfdyiinde yer vererek Tirkiye'nin belli dlgekteki sirketlerine yatinm yapmak ve
sermaye kazanci elde etmektir. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.

Yatinnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf
Riski: Kargl tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 8) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyine tiirev
arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.9) Thragg Riski: Fon portféytne alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandirilmig Yatirim
Araglari Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri
sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin altina diisebilecedi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamamini da
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilari geredi dayanak varliklarina gére daha karmasik bir yapi igerebilir, yarattiklari
kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakligi yaratabilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina
yapilan yatirimlarda karsi taraf riski ve ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi
yapilandiriimig yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yikselen likidite riskine maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BiLGILERI

B. PERFORMANS BiLGISi

PERFORMANS BiLGisi
TG Karsilastirma Enflasyon P'ortfiijn Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getifi %) Olgutiinun Orani (%) Icinde Standart Olgutunin Standart Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
“ Getirisi (%0) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) 4 Net Aktif Degeri

2016 13.007% 9.191% 8.533% 1.217% 1.2321% 0.0707 195,691,535.88
2017 50.315% 45.110% 11.920% 0.910% 0.9465% 0.0692 274,574,146.23
2018 -13.068% -13.076% 20.302% 1.313% 1.3054% 0.0056 300,811,772.04
2019 37.974% 25.730% 11.836% 1.221% 1.2350% 0.1547 393,609,398.47
2020 29.864% 18.610% 14.599% 1.577% 1.5242% 0.1540 615,224,452.27

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin donemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki guinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGT
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GEGCMIiS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir sadlayarak refah dizeylerinin ylkseltimesine
yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gondllilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu, emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirnma yonlendirildigi bir yatirm
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne édenen katki paylarinin degerlendiriimesi icin ve isletiimesi
amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin
alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.
Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile ydonetilmektedir.

2. Fon Portféyd'nin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde yer
verilmistir.

3. Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bélimunde yer
verilmigtir.

4. Yonetim ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portféy degerine
oraninin agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir.



Portfoy Degerine

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.006066% 9,659,369.99
Denetim Ucreti Giderleri 0.000013% 21,438.30
Saklama Ucreti Giderleri 0.000039% 62,780.47
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000411% 654,583.86
Kurul Kayit Ucreti 0.000035% 55,939.89
Diger Faaliyet Giderleri 0.000012% 19,501.51
Toplam Faaliyet Giderleri 10,473,614.02

Ortalama Fon Portféy Degeri 435,110,092.42

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.407118%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatirm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gore dizeltiimig getiri dlgimiinde kullanilir. Performans Olgiti (Karsilagtirma
Olgltl) getirisi Gzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans Olglitl Uzerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portféy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yliksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tm degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayih ilke kararina gére hazirlanan brat fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 31 Aralik 2020 Déneminde brit fon getirisi

Net Basit Getiri 29.86%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2.41%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.13%
Net Gider Orani 2.41%
Brut Getiri 32.27%
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