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Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait '
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatinm Fonu’'nun
("Fon") 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglannin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine itiskin Esaslar
Tebligi”“nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme vapllmamis ve goérls
olusturulmamustir.

Gorlgimize gére 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunusg
raporu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirnm
Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

Diger Husus

Fon'un kamuya agiklanmak (izere hazirlanacak 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim calismalarimiz henliz
tamamlanmamis olup; galismalarimizin tamamlanmasini miteakip s6z konusu finansal
tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir.
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GARANTI FMEKLILIK VE HAYAT A.S. BORCIANMA ARACLART GRUP EMEKI Tl TK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.09.2005

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dedgeri 219,854,575
Birim Pay Dederi (TRL) 0.053486
Yatinma Sayisi 20,339
Tedavil Oram (%) 0.27%

Portféy Dagilinu

Borclanma Araclan 91.89%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 64.66%
- Ozel Sekttr Borclanma Araclan 14.90%
- Finansman Bonosu 6.24%
- Vdmk 6.09%
Vadeli Mevduat 5.44%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 2.08%
Teminat 0.59%
Futures 0.00%
Toplam 99.99%

YATIRIM VE YONETIME iLiSkiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaa

Fon‘un amaa adirhkh olarak faiz geliri elde etmektir.

Portfoy Yoneticileri
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Yatirnm Stratejisi

Fon, Y&netmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
cercevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluglara
tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fon'un yatinm stratejisi uyarinca, Fon
portfdyiiniin en az %80 devaml olarak kamu ve Gzel sektr borclanma araclan ile kamu borglanma araclannin
konu oldudu ters repolara yatinlir. Fon'un amaci adirlikli olarak faiz geliri elde etmektir. Bunlara ek olarak
izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda ver alan para ve sermaye piyasasi araclanna, belirlenen sinirlar
cercevesinde yatinm yapilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclanin, ortaklik paylannin, diger menkul
kiymetlerin, diviz ve déivize endeksli finansal araclara dayal tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir; a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyiine faize dayah varliklarin (bor¢lanma arac, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfiyiine yabanc para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad) zarar olasiidini ifade etmektedir. c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon
portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf
Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimltliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiirtilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiididir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev
arag (swap, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihé kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel slireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilidini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal ya
da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatinm yapiimasi
sonucu fonun bu varhidin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl finansal
varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varlidin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylanmin satildidi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.9) Thracc Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracqisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogdabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandinlmis Yatinm
Araclan Riski: Fon portféyline yapilandinlmig yatinm araclan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatinm
araclaninin; Rehber'de aranan ozelliklere sahip olmasi gereklidir. Yapilandinlmis yatinm araclaninin dayanak
varliklan, dzel sektdr ve kamu borclanma araclan, ortaklk paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal
endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracn
kombinasyonundan olusan yamlandinlmis yatinm araclan da portfoye dahil edilebilecektir. Yaplandinlmis yatinm
araclarina yapilan yatinmlarin dederi, dayanak varhdin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatinm
dederinin altina diisebilecedi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamamini da kaybedilmesi mimkiindiir.
Yapilan geredi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yapi icerebilir, yarattiklan kaldirac sebebiyle dayanak
varliklarinin izerinde getiri oynakhd yaratabilir. Yapilandinlmis yatinm araclanna yapilan yatinmlarda ihraccinin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapiasinin bulunmadidh yapilandinlmis yatinm araclari, olumsuz piyasa
kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BiLGISi

PERFORMANS BiLGiSi

Tl Ka_rgl.l.agtl.lfma Enflasyon P_ortféyun Zaman ) I“(a.rsl.l.astlrma Bilgi Sunur_paﬂDahil DOnem“Sopu
YILLAR Getiri (%) OI(;_u_tL,}nun Or?m (%) Icinde Standart Olgutunun Standart RS Portfoyiin To_plam“De_gerl /
Getirisi (%0) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2016 10.050% 9.679% 8.533% 0.280% 0.2901% 0.0283 395,492,033.17
2017 8.593% 8.208% 11.920% 0.215% 0.2343% 0.0277 350,209,251.31
2018 4.571% 5.916% 20.302% 0.540% 0.5927% -0.0435 271,929,696.52
B.D.[1] -0.03% -0.02%
B.D.[2] 4.60% 5.94%
2019 28.790% 28.885% 11.836% 0.394% 0.4226% -0.0053 271,298,658.85
2020 10.769% 9.079% 14.599% 0.387% 0.3680% 0.0843 219,854,575.21

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiinlin standart sapmasi dénemindeki guinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

2018- 01/Ocak-29/Haziran/2018 dénemine aittir.

B.D.[1] 01/01-23/01/2018 | %90 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi+%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi+%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

B.D.[2] 24/01-29/06 2018 | %75 BIST-KYD DIiBS Tiim Endeksi+%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi +%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi+%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal givenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goéndllilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirma ydnlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yénetim sirketlerince yonetilir.



Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi icin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portféyu'nin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélumunde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” boliminde
yer verilmigtir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portféy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 31.12.2020 doneminde : (';‘r’ﬂﬁgnzfﬁeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002681% 2,474,013.75
Denetim Ucreti Giderleri 0.000023% 21,438.30
Saklama Ucreti Giderleri 0.000056% 51,345.74
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000028% 25,998.67
Kurul Kayit Ucreti 0.000032% 29,302.46
Diger Faaliyet Giderleri 0.000029% 26,336.07
Toplam Faaliyet Giderleri 2,628,434.99

Ortalama Fon Portféy Dederi 252,092,338.63

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degderi 1.042648%

5. Performans sunum doéneminde déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi
yapilimamistir.

6. Emeklilik yatirrm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltiimig getiri dlcimiinde kullanilir. Performans Olgiti (Karsilagtirma
Olgltl) getirisi tGzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoOneticisinin performans o6lgiti Uzerinde sagladi§i getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdidi kabul ediliri. Pozitif ve yiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon'un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gore hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 31 Aralik 2020 Déneminde brit fon getirisi



Net Basit Getiri

10.77%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.05%
Azami Toplam Gider Orani 1.91%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.05%

Briit Getiri

11.82%
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