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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait -
Yatinim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lligkin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu’nun ("Fon”) 1 Ocak
2020 - 31 Aralk 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 saylli “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi”nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina ifigkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goérus
olusturulmamistr.

Goriigimuze gore 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 ddénemine ait performans sunus
raporu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatrm Fonu'nun
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya agiklanmak Uzere hazirlanacak 31 Aralk 2020 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim galismalarimiz henlz
tamamlanmamis olup; galismalarimizin tamamlanmasini muteakip s6z konusu finansal
tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI Bil GILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.01.2011

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 1,101,703,942
Birim Pay Degeri (TRL) 0.022255
Yatinma Sayisi 276,828
Tedaviil Orani (%) 3.30%
Borclanma Araclar 75.74%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 61.83%
- Ozel Sektdr Borclanma Araclar 10.92%
- Finansman Bonosu 1.91%
- Kamu Kira Sertifikasi 1.08%
Ortaklik Paylan 19.48%
Vadeli Mevduat 4.77%
Yabana Ortaklik Paylan 0.00%
Toplam 99.99%

YATIRIM VE YONETIME fLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaa

Fonun amadl, Hazine Miistesarlidi tarafindan ihrac edilen TL cinsinden borclanma Benan Tanfer
araclari, gelir ortakligi senetleri, kira sertfikalan ve BIST100 endeksindeki pay

senetlerine fon portféyiinde yer vererek agirlikli olarak faiz geliri ve sinirli olarak  Serkan Sarag
sermaye geliri elde etmektir.
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Yatinm Stratejisi

Fonun yatinm stratejisi: Fon portfGyiiniin asgari %60 Bakanlikca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma
araclari, gelir ortaklidi senetleri ve kira sertifikalarindan olusur. Portféyiin azami %30°u Tiirk Lirasi cinsinden
olmasi ve Borsa'da islem gdrmesi kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
diger ihraccilar tarafindan ihrag edilen borclanma araclarnina, Tirk Lirasi cinsinden Borsa'da islem gérmesi
kaydiyla fon kullaniasi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olan kira sertifikalarina, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlere, ipotede ve varlida dayah
menkul kiymetlere, vaad sozlesmelerine yatinlabilir. Asgari %10, Azami %307u BIST 100, BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katihm endekslerindeki
paylarda, azami %25'i Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduatta, katilma hesabinda, azami %2'si ters repoda ve
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi {slemlerinde yatinma yénlendirilir. Fonun yonetiminde,
bu maddede belirtilen fon portféyiine alinabilecek varliklara iliskin oranlara ek olarak, Y@netmelik'te yer alan ve
bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portféy simirlamalanna iliskin hiikiimler sakhidir.Fon, sisteme girig
asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatinma yonlendirmek amacyla da
kullaniimaktadir. Bu nedenle Fon portféyliniin tamami Yonetmelik’ te ve Rehber'de belirtilen portféy
sinirlamalarina uygun sekilde yénetilir. izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasas! araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlan ve diviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylanina agadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfoyline faize dayal varliklarin (borclanma arac, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sdz konus varliklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degdisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. c- Ortakhk Payi
Fiyat Riski: Fon portfayiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortakhk paylarinin
fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfGyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiiktmliillklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiiidir.4) Kaldirag Yaratan islem
Riski: Fon portfgyline tlirev arac (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), dahil edilmesi, ileri valGrlii
tahvil/bono alim islemlerinde ve dider herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
vatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasih@imi ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ynetim, personelin hatal ya
da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira dodal afetler, rekabet kogullar, politik rejim dedisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yodun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varh@in ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmas! ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylannin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.9) Thracci Riski: Fon portféytine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGISi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Ka.rs',l,aﬁt','fma Enflasyon P_ortft‘)y[‘m Zaman ) I“(alrsllllastlrma Bilgi SunurpaﬂDahil Dt‘)nemvSoE'nu
YILLAR Getiri (%6) OI;u_tL,}nun Or?m (%) Icinde Standart Olgutunun Standart R Portfoyiin To!JIamuDe.gerl /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2016 8.844% 9.659% 8.533% 0.255% 0.2695% -0.0701 1,038,276,665.30
2017 8.745% 10.397% 11.920% 0.190% 0.2224% -0.0911 1,255,388,100.97
2018 3.402% 3.514% 20.302% 0.452% 0.6492% -0.0063 1,232,518,088.12
2019 27.952% 30.478% 11.836% 0.372% 0.4852% -0.0609 1,250,815,673.84
B.D.[1] 14.581% 15.60%
B.D.[2] 13.371% 12.88%
2020 11.331% 9.975% 14.599% 0.462% 0.4039% 0.0375 1,101,703,941.61

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki guinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

01/Ocak-31/Arahik/2019 dénemine aittir.

B.D.[1]01/01-30/07/2019 | Karsilastirma Olgiitii %5 BIST 30 Getiri Endeksi+%40 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi+%5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi+%40 BIST-KYD DIBS Orta Endeksi+%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat T1 Endeksi

B.D.[2]31/07-31/12 2019 | Karsilastirma Olgiitii %10 BIST 30 Getiri Endeksi+ %40 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi+%40 BIST-KYD DIBS Orta
Endeksi+%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

PERFORMANS GRAFIGT
%300
%0250
%0200
%6150
%610.0

%65.0

200.0
2018 2017 2018 2019 2020

B Toplam Getiri [l Karslastrma Glgritinin Getirisi

GECMIiS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal givenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gondllilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatirrma yoénlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portfoyl'nin yatirrm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde yer
verilmigstir.




3. Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 doénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” boliminde
yer verilmigtir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 31.12.2020 doneminde : T uE TL Tutar
Oram (%)

Fon Yénetim Ucreti 0.005128% 22,260,782.52
Denetim Ucreti Giderleri 0.000007% 29,348.30
Saklama Ucreti Giderleri 0.000028% 122,518.35
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000030% 130,508.67
Kurul Kayit Ucreti 0.000032% 139,420.20
Diger Faaliyet Giderleri 0.000004% 19,279.80
Toplam Faaliyet Giderleri 22,701,857.84

Ortalama Fon Portféy Dederi 1,186,082,769.89

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon PortfGy Dederi 1.914020%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmeciliinden dogan kazangclari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére dizeltiimis getiri dlgimiinde kullanilir. Performans Olgiitli (Karsilastirma
Olguti) getirisi Gzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakh@ina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoOneticisinin performans o6lgiitli Uzerinde sagladigi getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve ylksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon'un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boluminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gore hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 31 Aralik 2020 Doneminde briit fon getirisi

Net Basit Getiri 11.33%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.92%
Azami Toplam Gider Orani 1.91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.01%
Net Gider Orani 1.91%
Briit Getiri 13.24%
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