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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait .
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu‘nun (“Fon”) 1 Ocak 2020 —
31 Aralik 2020 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirm
Kuruluglanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetierine iliskin Esaslar Tebligi"nde (“Teblig")
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gorlis
olusturulmamistir.

Gorugtimuze gore 1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini ilgili
Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak (izere hazirlanacak 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap
donemine ait finansal tablolarina iliskin badimsiz denetim galismalarimiz hendz
tamamlanmamis olup; galigmalarimizin tamamlanmasini muteakip s6z konusu finansal
tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir.

29 Ocak 2021
Istanbul, Tarkiye



GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI Bil GILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.06.2013

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 4,481,829,439
Birim Pay Degeri (TRL) 0.052112
Yatinma Sayisi 191,184
Tedaviil Orani (%) 5.73%

Portfoy Dagilin

Borglanma Araclari 72.43%

- Kamu Kira Sertifikas 72.43%
Kiymetli Maden 26.51%
Vadeli Mevduat 1.06%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME TLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amaa Portfiy Yoneticileri

Fonun amaa, altin fiyatlannin hareketleriyle yiiksek korelasyona sahip getiriler ~ Benan Tanfer

elde etmekdir.
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Yatinm Stratejisi

Fon portféyiiniin en az %80 devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem géren altin ve altina dayal
sermaye piyasasi araclarina yatinlir. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Bu sekilde, Fon'un gelecekte altin
fivatlarinin hareketleriyle yiiksek korelasyona sahip getiriler elde etmesi hedeflenmektedir.Fon portféyiine
ihraggisinin/kurucusunun icazet aldigi sermaye piyasasi araglan dahil edilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklk paylarinin, kiymetli madenlerin, vaad stzlesmelerinin ve diger menkul
kiymetlerin, déviz pozisyonlaninin dederinde, ortaklik payi fiyatlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portféyline altin vefveya dider kiymetli maden dahil edilmesi halinde, altin
vefveya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.Kar Payl Orani Riski: Fon portftyiine kara katilim olanadi sadlayan
bankaalik triinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar
payl orani dedisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfayiine kira
sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalannin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyiin maruz kalacad zarar olasiigini ifade etmektedir.Kur Riski: Fon portfdyiine yabana para cnsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagi zarar olasiidini ifade etmektedir. Ortaklk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay dahil edilmesi
halinde, Fon portféyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyiin maruz kalacad zarar olasihgini ifade etmektedir.2) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal
varliklanin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déntstiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.3)
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine ileri valérli kira sertifikalar islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baslangig yatinminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihd kaldirag riskini ifade eder.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihidini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.5) Yodunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogdun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu
varhidin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildidi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degjisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Thragci Riski:
Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliltiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BILGISi

PERFORMANS BiLGisi

TerallaE Karsilastirma Enflasyon P_ortfﬁy'un Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Geti?i ) Olgutuniin Orani (%) Icinde Standart Olcutunin Standart Ras %su Portféyiin Toplam Degeri /
“ Getirisi (%0) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) 4 Net Aktif Degeri
2016 29.325% 30.990% 8.533% 0.997% 1.0004% -0.3242 180,179,932.37
2017 17.773% 18.789% 11.920% 0.725% 0.7260% -0.4407 395,000,848.92
2018 37.420% 35.466% 20.302% 1.747% 1.5962% 0.0306 893,653,823.74
2019 32.086% 32.932% 11.836% 0.979% 0.9347% -0.0064 1,932,649,790.82
2020 56.015% 52.820% 14.599% 1.212% 1.1580% 0.0364 4,481,829,438.61

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki guinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal givenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gondllilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik icin édenen katki paylarinin yatirnma yonlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi icin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portfoyl'nin yatirrm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boélimiinde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 doénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bolimunde
yer verilmigtir.

4. Yoénetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portféy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.



Portfoy Degerine

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar
Fon Yoénetim Ucreti 0.002907% 37,427,634.07
Denetim Ucreti Giderleri 0.000002% 29,419.56
Saklama Ucreti Giderleri 0.000101% 1,306,076.54
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000013% 168,608.80
Kurul Kayit Ucreti 0.000035% 444,715.42
Diger Faaliyet Giderleri 0.000072% 929,104.39
Toplam Faaliyet Giderleri 40,305,558.78
Ortalama Fon Portfoy Degeri 3,517,432,932.89
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.145880%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir

6. Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve

stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gore dizeltiimig getiri dlgimiinde kullanilir. Performans Olgiti (Karsilagtirma
Olgltl) getirisi Gzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans o6l¢itli Uzerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portféy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yliksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gore hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 31 Aralik 2020 Doneminde brit fon getirisi

Net Basit Getiri 56.01%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.14%
Azami Toplam Gider Orani 1.09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.05%
Net Gider Orani 1.09%
Brut Getiri 57.10%
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