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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatinm Fonu’'nun
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait .
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katiim Standart Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon") 1
Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglanini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi"nde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemiler igin inceleme yapilmamis ve goris
olusturulmarmstr.

Gorugtimize goére 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus
raporu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katiim Standart Emeklilik Yatiim Fonu'nun
performansini ilgili Teblig‘in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya agiklanmak Uzere hazirlanacak 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim calismalarimiz hentliz
tamamlanmamus olup; galismalarimizin tamamlanmasin muteakip s6z konusu finansal
tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir.

KPMG Badugass netim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
X ‘-‘\e International Cooperative

29 Ocak 2021
Istanbul, Turkiye



GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI Bil GILEFR

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.06.2013

31.12.2020 tarihi itibanyla Fon'un Yatinm Amaa Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Dederi 233,127,568

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Tiirkive Cumhuriyeti Hazine Miistesarhd tarafindan ihrac edilen Tiirk Lirasi Benan Tanfer
Birim Pay Dederi (TRL) 0.022614 cnsinden kira sertifikalarina, gelir ortakligi senetlerine, katilma hesaplarina, BIST

tarafindan hesaplanan katihm endeksindeki ortaklik paylarina, Tiirk Lirasi Serkan Sarag
Yatinma Sayisi 25,955 cinsinden, borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya

kendisi veya fon kullaniasi yatinm yapilabilir sevivede derecelendirme notuna Hakan Cinar
Tedaviil Orani (%) 0.69%  sahip olan dider ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarina yatinm Turaut Gilrbii

yapmaktr. urqut Giirbiiz

Miige Dadistan Mudalogdlu

Portfoy Dagilimi En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet
Engin Efecik

Borglanma Araclan 69.36% Mehmet Kapudan
- Kamu Kira Sertifikasi 68.17% Engin irez
- Ozel Sektdr Kira Sertifikasi 1.19% Selcuk Seren
Ortaklik Paylan 20.92% Emre Sahin
Vadeli Mevduat 9.71% Hakan Nazlh
Yabana Ortaklik Paylar 0.00% Tlkay Oztairk

Toplam 99.99% Yatinm Stratejisi

Fon portféyiiniin en az %60 Bakanlikca ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalanina ve gelir ortakhdi
senetlerine yatinlir. Aynca, pivasa kosullanina gore, Fon portféyiiniin azami %30'u Tiirk Liras cinsinden, borsada
islem gérmesi kaydiyla fon kullamasi bankalar olan veya kendisi veya fon kullaniasi yatinm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarina, katilm esaslanna uygun ipotek ve varlik teminath menkul
kiymetlere, ipotede ve varlifa dayalh menkul kiymetlere, vaad sézlesmelerine yatinlabilir. Fon portfayiiniin asgart
%10'u, azami %30°u BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki ortaklik paylanna yatinlabilir. Buna ek
olarak piyasa kosullarina gre Fon portféyliniin %25'ini asmamak kosuluyla katihm bankalannda acilan Tirk
Lirasi cinsinden katilma hesaplanina da yatinm yapilabilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylaninin, vaad sizlesmelerinin ve diger menkul
kiymetlerin dederinde, ortaklik pay fiyatlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. 56z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Ortaklik Pay! Fiyat Riski: Fon
portfayiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlaninda meydana
gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfiiyiin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir. b- Kar Payr Orani
Riski: Fon portfaiyiine kara katihm olana& sadlayan bankachk triinlerinin dahil edilmesi halinde, sz konusu
tirtinlerin sadlayacadi kar payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay! oranlan dedisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikimldliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gkan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklanin
istenildidi anda pivasa fivatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihdidir.4) Kaldirag
Yaratan Islem Riski: ileri valérlii kira sertifikalar alim islemi ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihé kaldirag riskini ifade eder.5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihdini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yénetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik
rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yodunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yodun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varlidin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklann piyasa kosullan altinda belidi bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii
iligkileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylannin satildigh dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyic otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Thracc Riski: Fon portféyiine alinan varliklanin ihracgisinin yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BilL Gisi

PERFORMANS BIl GISI

i Kq_rsl_l_agtl[ma Enflasyon P_u!‘tfiiyijn Zaman - I_‘_(a__rsl_l_astlrma 5unur_!|a__l)ahil Diinemu50|_1u
Getiri (%) Olt;_utt!nun Oram (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Portfoyiin To!)lamuDe_gerl /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2016 6.155% 8.496% 8.533% 0.066% 0.0672% -0.2315 39,272,217.65
2017 6.906% 9.528% 11.920% 0.058% 0.0697% -0.1479 57,598,432.40
2018 10.801% 9.450% 20.302% 0.164% 0.1577% 0.0515 96,801,438.59
2019 27.212% 30.606% 11.836% 0.151% 0.1709% -0.1090 150,910,095.35
B.D[1]  12.34% 13.45%
B.D[2] 14.87% 15.12%
2020 20.512% 17.179% 14.599% 0.275% 0.2172% 0.1298 233,127,568.47

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 ayhk TOFE'nin dénemsel oramidir.

(**) Portfdyiin ve karsilastirma dlgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

01/Ocak-31/Arahik/2019 dénemine aittir.

B.D.[1]01/01-30/07/2019 | Karsilagtirma Olgiitii %5 KATILIMS0 Getiri Endeksi+%90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari+%5 BIST-KYD Ozel Sektor
Kira Sertifikalar1 Endeksi

B.D.[2]31/07-31/12 2019 | Karsilagtirma Olgiitii %10 KATILIMS50 Getiri Endeksi+%80 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari+%10 BIST-KYD 1 Aylik
Kar Pay1 TL Endeksi
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GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SA

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik doéneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yikseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goéndllilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik icin édenen katki paylarinin yatirnrma yonlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi icin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portfdyl'nin yatirnm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde yer
verilmistir.




3. Fon 01.01.2020 — 31.12.2020 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” boluminde
yer verilmigtir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy
degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Portféy Degerine TL Tutar
Oram (%)

Fon Yonetim Ucreti 0.005143% 3,747,510.31
Denetim Ucreti Giderleri 0.000029% 21,438.30
Saklama Ucreti Giderleri 0.000033% 23,790.44
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000038% 28,048.68
Kurul Kayit Ocreti 0.000034% 24,895.80
Diger Faaliyet Giderleri 0.000018% 13,184.52
Toplam Faalivet Giderleri 3,858,868.05

Ortalama Fon Portfoy Degeri 199,077,796.39

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 1.938372%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatirrm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére dizeltiimig getiri dlgiminde kullanilir. Performans Olgiitii (Kargilagtirma
Olgutli) getirisi Gzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans Olgitl Uzerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portféy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yliksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gore hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 31 Aralik 2020 Doneminde brit fon getirisi

Net Basit Getiri 20.51%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.94%
Azami Toplam Gider Orani 1.91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.03%
Net Gider Orani 1.91%
Briit Getiri 22.42%
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