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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm
Fonu’'nun 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lligkin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon")
1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar

Tebligi"nde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin dizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doéneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris
olusturulmarustir.

Gorlgimize gore 1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Grup Emeklitik Yatinm Fonu'nun
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak iizere hazirlanacak 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz
tamamlanmamis olup; ¢alismalanmizin tamamianmasini mduteakip sdz konusu finansal
tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica duzenlenecektir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. HISSE SENEDi GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiL GILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18.11.2011

Fon Toplam Degeri 147,986,420
Birim Pay Dederi (TRL) 0.039599
Yatinma Sayisi 4,693
Tedaviil Orani (%) 0.25%
Ortaklik Paylan 94.91%
Ters Repo 3.99%
Teminat 0.57%
Takasbank Para Piyasas! Islemleri 0.53%
Yabana Ortaklik Paylan 0.00%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaa Portfoy Yoneticileri

Fonun amaa BIST te islem gdren pay senetlerine fon portfdyiinde yer vererek Benan Tanfer

Tiirkiyenin belli dlcekteki sirketlerine yatinm yapmak ve sermaye kazana elde
etmektir. Serkan Sarag

Hak
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet okan ¢ner

Turgut Giirbiiz

Miige Dagdistan Mugaloglu
Engin Efecik

Mehmet Kapudan

Engin irez

Selcuk Seren

Emre Sahin

Hakan Nazl

ilkay Oztiirk

Yatinm Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi: Fonun amaci BIST te islem géren pay senetlerine fon portféylinde yer vererek
Tiirkiye'nin belli tlgekteki sirketlerine yatinm yapmak ve sermaye kazana elde etmektir. Fon, BISTte iglem giéren
pay senetlerine portfdyiiniin devaml olarak en az %807 oraninda olmak (izere yer verir.Bunlara ek olarak
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, beliflenen sinirlar
cercevesinde yatinm yapilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklk paylaninin, dider menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlan, ortaklik pawi fiyatlan ve diviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. 56z konusu risklerin detaylarnina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orami Riski: Fon
portfdyiine faize dayali varliklarin (borclanma arac, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin
degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan degdisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyiine yabana para cinsinden varliklarnin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olasiigini ifade etmektedir. c- Ortaklhik Payi Fiyat Riski: Fon
portfayiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf
Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigjidir.4) Kaldirac Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev
arac (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val@rlii
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve dider herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatinmu ile baslangig yatinminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangic yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihdi kaldirac riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullan, politik rejim dedisikligi gibi
kurum dis etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varhidin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhdin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylannin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.9) Ihragg Riski: Fon portfoyiine alinan varliklanin ihraggisimin yiikiimliliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandinlmis Yatinm
Araclan Riski: Yapilandinlmis yatinm araclarina yapilan yatinmlanin dederi, dayanak varligin ters fiyat hareketleri
sonucunda baslangictaki yatinm degderinin altina diisebilecedi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamaminin
da kaybedilmesi miimkiindir. Yapilari geredi dayanak varliklarina géire daha karmasik bir yapi icerebilir,
varattiklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin lizerinde getiri oynakhgi yaratabilir. Yapilandinlmis yatinm
araclanina yapilan yatinmlarda karsi taraf riski ve ihragcinin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapiasinin
bulunmadigi yapilandirilmis yatinm araglar, olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine
maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BiLGILERI

B. PERFORMANS BiLGISi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu
Olgutunun Orani (%) Iginde Standart Olgutunun Standart Ras %su Portféyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

Toplam

VLA Getiri (%)

2016 15.386% 9.468% 8.533% 1.209% 1.2664% 0.0899 62,937,053.95
2017 51.573% 45.110% 11.920% 0.908% 0.9446% 0.0854 69,005,827.43
2018 -11.765% -13.076% 20.302% 1.308% 1.3028% 0.0275 77,748,731.92
2019 39.662% 25.730% 11.836% 1.223% 1.2350% 0.1771 100,012,165.42
2020 32.098% 18.610% 14.599% 1.575% 1.5242% 0.1846 147,986,420.39

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve kargilastirma dlgiitiinlin standart sapmasi dénemindeki guinlik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGT
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal givenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gondllilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik icin édenen katki paylarinin yatirnrma yoénlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi icin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portfoyl'nin yatirrm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boélimiinde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bolimunde
yer verilmigtir.

4. Yoénetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portféy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.



01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Portfoy Degerine TL Tutar

Orani (%)

Fon Yonetim Ucreti 0.002687% 1,055,749.65
Denetim Ucreti Giderleri 0.000055% 21,438.30
Saklama Ucreti Giderleri 0.000084% 33,174.36
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000417% 163,715.79
Kurul Kayit Ucreti 0.000035% 13,716.69
Diger Faaliyet Giderleri 0.000035% 13,559.77
Toplam Faaliyet Giderleri 1,301,354.56
Ortalama Fon Portfoy Degeri 107,333,306.84
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.212442%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatirrm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve

stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gore dizeltilmis getiri dlgimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma
Olgiith) getirisi Gzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans Olglitli Uzerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve ylksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” béliminde yer verilmistir.

2. Fonile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gore hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 31 Aralik 2020 Doneminde brit fon getirisi

Net Basit Getiri 32.10%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.22%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.22%
Brut Getiri 33.32%
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