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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKIN RAPOR

Kare Portfy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Tebli’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmarmustir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yllik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢ahgmalarimiz heniiz tamamlanmarmus olup; séz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN
Halka arz tarihi: 10 Subat 2010 BiLGILER
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Portfdy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 28.711.371 | Ahmet Karaahmetoglu
Birim Pay Degeri (TL) 0.027498
Yatirimei Sayist 168
Tedaviil Orani 220,72
En az alinabilir pay adedi 1000 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglart Fonu

_ Portfoy Dagilhim (“Fon”), yatirim stratejisi olarak fon toplam degerinin
Ozel Sektér Tahvil ve Bono %40,50 | devamli olarak en az %801 ile ortalama vadesi 365-
Eurobond %39,69| 730 giin arasinda olacak sekilde kamu ve 6zel sektor
Nakit %3,51 | bor¢lanma araglarma yatirim yapar. Fon makro
Viop Teminat %14,69 | ekonomik  goriinimiin  ve piyasa sartlarinin
Varliga Dayali Menkul degerlendirilmesine dayali aktif bir yonetim anlayisi
Kiymet %1,61| ile risk profili diisiik, orta vadeli verim egrisinin
Toplam %100 | iizerinde bir getiri sunmayi1 hedeflemektedir.
Yatirnm Riskleri

Piyasa Riski
Kargi Taraf Riski
Likidite Riski

Operasyonel Risk
Yagunlagma Riski
Korelasyon Riski

Yasal Risk

N~ WNE

Kaldirag Yaratan Islem Riski

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
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B. PERFORMANS BIiLGisSi

(**) Karsilagtirma (***) Fon Portfoyunin Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam Olgitiinin Getirisinin Zaman| (***) Karsilastirma (***) Bilgi Portfdy veya Portfoy

Getiri Getirisi|  (*) Enflasyon| Icinde Standart Sapmasi| Olgiitiiniin Standart Rasyosu Grubunun Fon Toplam

YILLAR (%) (%) Oram (%) (%) Sapmasi (%) (%) Degeri
2016 11,15 10,9 8,53 2,34 1,38 0,17 33.367.384
2017 13,85 11,18 11,92 2,70 1,05 4,84 41.039.989
2018 13,99 14,02 20,30 4,82 4,03 0,01 26.118.509
2019 25,85 28,90 11,84 3,48 3,64 (3,28) 36.469.516
2020 13,99 10,86 14,60 4,45 3,12 3,30 28.711.371

*) Ilgili déneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.
(**) Fon’un karsilagtirma 6lgiitii olarak %40*(KYDORTA Endeksi) + %40*(KYDOSTD Endeksi) + %20*(KYDON BRT) kullaniimistir.
(***)  Ilgili donemler igin portfoyiin ve karsilastirma dliitiiniin yilliklandirilmis standart sapmas1 ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
2
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C.

1

2)

3)

DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, toplam 7 adet yatirim fonunun portfyiinii yonetmektedir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket
tarafindan yonetilen fonlarm toplam biiytikligi 351.933.639,30 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesini almistir. Sirket’in toplam Odenmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarimin tamami Aykut Umit Taftalr’ya aittir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sona eren performans doneminde net donemsel getirisi,
%13,99 olarak gergeklestirilmistir. Fon’un karsilagtirma 6l¢iitliniin 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla
sona eren performans doneminde net donemsel getirisi ise %10,86 olarak gergeklesmis ve Fon’un
nispi getirisi %3,13 olarak gerceklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un karsilagtirma 6lg¢iitii asagidaki gibidir:

%40 * (KYDORTA Endeksi) + %40 * (KYDOSTD Endeksi) + %20 * (KYDON BRT)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem bag1 birim fiyat) / Donem bas1

birim fiyat) %13,99
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %1,98
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) -

Net Gider Oran1 (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %1,98

Brit Getiri %15,97

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani’nin asilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 iggiinil iginde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

4) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait yonetim {icretleri, vergi ve saklama {icretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Ortalama

fon portfoy

Giderler Tutar (TL) degerine orani (%)
Ihrag izni Giderleri 6,391.60 0.01961898%
Bagimsiz Denetim Ucreti 8,201.28 0.02517379%
Saklama Ucretleri 81,698.01 0.25077163%
Fon Yonetim Ucreti 477,165.52 1.46465717%
Tahvil Bono Komisyonu 290.43 0.00089147%
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 13,821.68 0.04242558%
Vergiler ve Diger Harcamalar 1,473.48 0.00452284%
Tirev Araclar Komisyonu 17,402.10 0.05341566%
Diger Giderler 39,961.32 0.12266107%
Toplam faaliyet giderleri (TL) 646.405.42
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 32,578,649.18
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 1,98

5)  Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesinin
8 numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24. Maddesinin
5. fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
siiflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan
giinlere iliskin, fonun, yatirnmcilarin ve/veya yatirirm fonu katilma payi alim satimini yapan
kuruluglarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

6)  Performans sunum déneminde Fon’un yatirim stratejisinde degisiklige gidilmemistir.
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D.

1)

2)

3)

4)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

1 Ocak - 31 Aralik 2020 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu %3,30 olarak gergeklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dl¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi {izerindeki
portfdy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy
yoneticisinin performans 6l¢iitii lizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinimn
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)"i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmastir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayil1 biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portfoy Yonetimi A.S.'yve devretmis, Fon’un Kare Yatirim Menkul
Degerler A.S B Tipi Tahvil ve Bono Fonu olan adi Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu
olmustur.

Fon portfoylinde bulunan AE Arma Elektropang Elektromekanik San.Miih.Taahhit ve Ticaret
A.S.’nin ihra¢ etmis oldugu TRSAEST91911 ISIN kodlu tahvilin 28 Haziran 2019 tarihinde 9.
kupon Odeme tutarmin gergeklestirilmemesi neticesinde TSPB’nin “Genelge 41-Yatirim
Fonlarinin Ayiracaklari Kargikliklara fliskin Yénerge”sinin 4. maddesi kapsaminda %100 karsilik
ayrilmstir.



