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mazars

KT PORTFOY BIRINCi KATILIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

KT Portfoy Birinci Katilim Fonu’nun (Fon) 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VII-128. 5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine
Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisimiize gére Fon’un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu KT Portfoy
Birinci Katilim Fonu’nun performansin ilgili Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

Diger Husus:

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar1 tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz
denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Aziz Murat Demirtag, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Ocak 2021



A. TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

KT PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

10.02.2016

PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM YONETIMINE iLiSKIN BILGILER

Tarih 31.12.2020 Fonun Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL R
o p! i g (TL) 86.021.720,2 Hamit KOTOK
Birim Pay Degeri (TL) 2,282948 Serkan ANIL
Yatimei Sayisi 1.663,00 | Borsada iglem géren ortaklik paylari, yerli ve yabanci kamu ve Erkan Seving
m 5 Ozel sektor kira sertifikalari, katilma hesaplari, altin ve diger
Tedavil Orani % 3,77 : : o
’ kiymetli madenler ile Kurulca uygun gérilen ve Danisma .
Portfoy Dagihmi % 100,00 Kurulu'ndan icazeti alinan uluslararasi kabul gérmis faizsiz En Az ':!:j“zl‘_’"" Pay
— — finans ilkelerine uygun diger para ve sermaye piyasasi edi
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 13,40 araglarindan gelir elde etmek.
Ozel Sektér Kira Sertifikasi (SUKUK) 59,95
Hisse Senedi 23,71 !
Degerli Maden XAU 0,00
Taahhit lslemier 6.00 Yatirnm Stratejisi
Katilm Hesabi 2,94
Yatirim Fonu 0,00
Yabanci Kira Sertifikasi (TURK) 0,00 Fon portféytiniin tamami en az %15,en ¢cok %80 oranida Katilim Endeksi'ne dahil hisse senetleri,en az
- - %20,en ¢ok %85 oraninda yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari basta olmak tzere katilma
Yabanci Hisse Senedi 0,00 h P ; ) : A
J hesaplari ile Kurulca uygun gériilen ve Danisma Kurulu’ndan icazeti alinan uluslararasi kabul gérmus
Yabanci Kira Sertifikasi (SUKUK) 0,00 faizsiz finans ilkelerine uygun diger para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir.
Doviz (usd) 0,00
Hisse Senedi Sektorel Dagihm % 2371 Yatiim Riskleri
Cimento 0.00
Madencilik Kimya Petrol 305
imalat Sanayii 293
- . Yatirimcilar Fon’a yatirm yapmadan 6nce Fon'’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’'un
Elektrik Gaz Ve Su 0,00 | maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatinda
insaat Ve Bayindirlik baglangi¢ degerinin altina disebilecegini yatinmcilar géz éniinde bulundurmalidir.
_ 0,00 | Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, kira sertifikalarinin, ortaklik
Lokantalar 3,66 | paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere
Ulagtirma, Haberlesme Ve Depolama 4.87 | iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, kér payi oranlarinda, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
- : dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
Mali Kuruluglar 9 ; -
0,55 | detaylarina asagida yer verilmektedir:
Egitim, Saglik, Spor Ve Diger Sosyal a- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfdyline (katiima hesabi gibi) kara katihm olanagi sadlayan bankacilik
Hizmetler 0,00 | Grtinlerinin dahil ediimesi halinde, s6z konusu Uriinlerin saglayacagi kar payinin miktarinda piyasalarda
Metal Ana Sanayi 168 yasanabilecek kar payi oranlari degisimleri nedeniyle olusan risktir.
: b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
Tarim, Orman Ve Balikcilik 0.00 meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler 0,00 | c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan
— ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin maruz kalacagi zarar
Teknoloji 1,09 | olasiigini ifade etmektedir.
Gayrimenkul Faaliyetleri 2) Karg! Taraf Riski: Kars! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek istememesi
2,88 | ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin
Fon 0,00 | yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Diger 0.00 | 3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde

doénusturilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem sézlesmeleri), ileri valérlii kira
sertifikasi dahil edilmesi ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskidir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varhgin ve
vadenin igerdigi risklerdir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varhgin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kiymetli Madenlere ligkin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olasilhigini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISi

YILLAR

KTM Toplam Net
Getiri (%)

Kargilastirma
Olgiitiiniin
Getirisi/Esik Deger
(%)

Enflasyon

O_.ranl
(UFE)

Portfoyiin
Zaman Iginde
Standart
Sapmasi (%)

Kargilagtirma

Olgiitiiniin
Standart
Sapmasi (%)

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Donem Sonu Portfoyiin Toplam

Portfoyiin Toplam
Degeri (TL)

Portfoyiin Net
Aktif
Degeri (TL)

Degeri/Net Aktif Degeri

(%)

10.02.2016 - 30.06.2016 4,36% 4,01% 3,19% 2,48 0,86 2,31 2.196.306,05 2.206.383,95 | 1,00
2016 Yl 10,59% 8,20% 9,94% 2,40 2,16 3,74 2.710.919,54 2.708.054,64 | 1,00

2017 12,55% 17,85% 15,47% 3,12 2,48 -16,37 4.036.588,21 4.057.241,57 | 0,99
30.06.2018 4,69% 0,48% 15,52% 1,73 1,25 0,47 6.150.239,35 6.157.636,55 | 1,00
31.12.2018 12,56% 1,96% 33,64% 5,52 2,95 11,03 4.344.231,36 4.367.980,10 | 0,99
30.06.2019 12,60% 11,61% 8,09% 4,02 4,04 2,07 8.248.077,35 8.572.299,10 | 0,96
31.12.2019 27,96% 36,60% 7,36% 10,81 15,38 -20,14 62.951.507,51 64.255.418,53 | 0,98
30.06.2020 15,09% 10,08% 6,17% 8,96 10,85 6,65 161.446.062,61 164.240.828,39 | 0,98
31.12.2020 27,37% 31,14% 25,15% 0,38 0,70 -4,91 86.021.720,20 88.107.351,04 | 0,98

* 10.02.2016 - 31.12.2016 doénemine aittir.
* Katihm 30 Endeksi hesaplamasinda veri olmamasi nedeniyle getiri endeksi kullaniimamamistir.
* Portfoyln gegmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz.

01.01.2020 - 31.12.2020 Getiriler
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C. DiPNOTLAR

1. Fonumuz, KT Portféy Yonetimi A.S. Tarafindan ydnetilmektedir. KT Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde istanbul’da kurulup tescil
edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S.’nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, 2020 Aralik sonu itibariyle yonettigi portfoy

blyukltga 3 milyar 505 milyon TL' dir.
2. Fon portféylnin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3. Fonun 01 Ocak - 31 Aralik doneminde sagladigi net getiri orani: 27.37%
Fonun dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatinnm Grinleri getirileri asagida yer almaktadir.
Baslangig Tarihi Bitis Tarihi Karsilastirma K;l;ztiztr:rur:a
Karsilagtirilan Endeks ve Agirliklan Agirhk 01.01.2020 31.12.2020 Olg';u.tu _ Agirhiklandinimis
Getirileri ..
Getiri
%50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 50,00% 204,16 222,20 8,84% 4,42%
%10 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payi Endeksi 10,00% 179,02 194,84 8,84% 0,88%
%10 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi 10,00% 222,05 244,04 9,91% 0,99%
%30 Katilim 30 Endeksi (KATLM) 30,00% 194.515,60 355.631,00 82,83% 24,85%
4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki
gibidir:
Toplam
Portfo
Agiklama (TL) Giderleri):we
Orani (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 856,78 0,0008%
ilan Giderleri 68,35 0,0001%
Sigorta Ucretleri 0,00 0,0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 5.900,00 0,0054%
Katilma Belgesi 0,00 0,0000%
Saklama Giderleri 158.877,27 0,1466%
Fon Yénetim Ucreti 2.281.419,36 2,1045%
Endeks Lisans Ucreti 5.876,40 0,0054%
SMMM Hizmet Bedeli 3.464,63 0,0032%
Kurul Kayrt Ucreti 20.458,28 0,0189%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 320,67 0,0003%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 8.051,78 0,0074%
isletim Giderleri Toplami 2.485.293,52 2,2926%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 39.324,33 0,0363%
Odenecek Vergiler 0,00 0,0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolimi 0,00 0,0000%
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 6.475,46 0,0060%
Diger Giderler 0,00 0,0000%
Toplam Giderler 2.531.093,31 2,3348%
Ortalama Fon Toplam Degeri 108.406.663,38 100,0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0,0233
5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda degisim olmamistir.

Donem Karsgilagtirma olgutti Fon . K“.‘.’?"a§t'.r'T“’!

Getirisi Olgiitli Getirisi
31.12.2019 %50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %10 BIST-KYD 1
Ayhk TL Kar Payi Endeksi + %10 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalar 27,37% 31,14%

31.12.2020

Endeksi + %30 Katilim 30 Endeksi (KATLM)

6. Yatinnm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Fon'un yatinm stratejisi bant arali§ina gore; asgari %15'i azami %80’i Ortaklik Paylarina ve asgari %20'si azami %85'i Kamu ve Ozel
Sektdr Kira Sertifikalarina yatirilmalidir. Tek bir bankadaki katilma hesabi tutari fon toplam degerinin %10'unu, toplam katilma hesabi tutar
da fon toplam degerinin %25'ini gegmemelidir. Tek bir ihraggiya ait kira sertifikalari ve katilim hesaplari toplami da fon toplam degerine gére
orani maksimum %25 olmalidir. Ancak belirtilen tarihlerde (% olarak) “07.01.2020 de 3.0574, 12.03.2020 de 2.9618, 05.05.2020 de 0.1206.
20.11.2020 de 2.17, 02.12.2020 de 1.15 Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalarinda, 31.01.2020 de % 0.0235, 05.02.2020 de 0.193,
04.04.2020 de 4.0419 oraninda Ortaklik Paylarinda, 12.02.2020 de 1.6625, 14.02.2020 de 1.4104, 27.02.2020 de 0.2055, 12/03/2020 de
0.4195, 18.03.2020 de 9.4567, 21.09.2020 de 0.55 Katilma Hesabi sinirlamalarinda” ihlaller oldugu gézlemlenmisir. ihlallerin en uzunu 10
is guinl stirmus olup tek bir bankadaki katilma hesabi kategorisinde yasanmistir. Fonda yasanan ihlallerin ortalama stiresi 7 gundir.

8. 2020 yili hisse senedi piyasalari igin pandemik durumdan dolayi kétl bir baglangi¢ sergilemis; ancak sonrasinda tlke merkez
bankalarinin disuk faiz ve bol likidite politikalari ile ikinci ceyrekte pay piyasalarinda yasanan pozitif ivmelenme %20 ila %30 agirliginda
hisse senedine sahip fonun getirisine katki saglamistir. Bunun yaninda kira sertifikalarina yasal otoritenin bankalara iliskin getirdigi aktif
rasyosu diizenlemesi ile olan talep artigi fona kira sertifikalarindan gelen getiriyi destekmigtir. Fonun 2020 yili igin donem getirisi ve

karsilastirma 6lgitl getirisi yukardaki tabloda verildigi gibi gergeklesmistir.
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D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Baslangig Tarihi 1 Ocak 2020
Rapor Tarihi 31 Aralik 2020
Gin Sayisi 366
Azami gider orani 3,65%
Gergeklesen Getiri 27,37%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiiti Getirisi 31,14%
Nispi Getiri -2,87%
Fon Halka Arz Tarihi 10 Subat 2016
Rapor Tarihi 31 Aralik 2020
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 128,29%
Baslangic Tarihi 1 Ocak 2020
Rapor Tarihi 31 Aralk 2020
Net Getiri 27,37%
Net Gider Orani 2,33%
Brit Getiri 29,71%




