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mazars

KT PORTFOY BIRINCi KATILIM SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKiN RAPOR

KT Portfoy Birinci Katilim Serbest Fon’unun (Fon) 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VII-128. 5 sayili “Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriigiimiize goére Fon’un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunus raporu KT Portfoy
Birinci Katilim Serbest Fon’unun performansimi ilgili Teblig’de belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus:

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar1 iizerindeki bagimsiz denetim caligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu
finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini  miiteakiben ilgili
bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Aziz Murat Demirtas, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Ocak 2021



A. TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

Tarih

KT PORTFOY BIRINCI KATILIM SERBEST FON

16.03.2016

31.12.2020

PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM YONETIMINE iLiSKIN BILGILER

Fonun Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL)

45.783.095,87

_ _— Hamit KUTUK
Birim Pay Degeri (TL) 1,901704 Serkan ANIL
Yatirmci Sayisi 26 | Fon agirlikh olarak kira sertifikalarina yatinnm yapacaktir. Ayrica Erkan Seving
m 5 fon portfdyliniin tamami devamli olarak katiima hesaplari, altin
Tedavil Orani % 241 i~ ) h g
) ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gériilen ve .

Portfoy Dagilimi % 100 | Danisma Kurulu'ndan icazeti alinan uluslararasi kabul gérmiis En Az /XL"adl?'"r Pay

— — faizsiz finans ilkelerine uygun diger para ve sermaye piyasasi edi
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 29,24 araglarindan olusur.
Ozel Sektér Kira Sertifikasi (SUKUK) 70,76
Hisse Senedi 0,00 1
Degerli Maden XAU 0,00
Taahht Islemler 0,00 Yatiim Stratejisi
Katilim Hesabi 0,00
Yatirim Fonu 0,00

: e ¥ Fon agirlikli olarak kamu (T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilmis) ve 6zel sektor (agirlikli olarak katilhim
Yabanci Kira Sertifikast (TURK) 0.00 bankalari tarafindan ihrag edilmis) kira sertifikalarina yatinnm yapar. Yatirimlarini kira sertifikalarinda
Yabanci Hisse Senedi 0,00 | degerlendirmek ve kira sertifikalarinin orta ve uzun vadeli getirilerinden faydalanmak isteyen yatirimcilar

- — icin uygun bir fondur. Portféylinde bulunan kira sertifikalarinin orta ve uzun vadeli olmasi dénem dénem
Yabanc! Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00 piyasa dalgalanmalarina maruz kalmasina sebep olabilmektedir.
Déviz (usd) 0,00

Yatinnm Riskleri

Yatirmcilar Fon’a yatirrm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’'un

maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatinda

baslangic degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz éniinde bulundurmaldir.
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev s6zlesmelere iligkin taginan

pozisyonlarin degerinde, kar payi oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki

dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil
edilmesi halinde s6z konusu Urlnlerin sadlayacagi kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek

dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar

olasiligini ifade etmektedir.
c- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek

degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir
2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikumldliklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan

aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa

fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Katilim Esasl islem Riski: Fon portfdyiine ileri valérli kira sertifikalari dahil
edilmesi halinde, baslangig yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin tGzerinde pozisyon alinmasi

Hisse Senedi Sektérel Dagiim % 0,00
Cimento 0,00
Madencilik Kimya Petrol 0,00
imalat Sanayii 0,00
Elektrik Gaz Ve Su 0,00
ingaat Ve Bayindirlik 0,00
Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve 0.00
Lokantalar '

Ulagtirma, Haberlesme Ve Depolama 0,00
Mali Kuruluglar 0,00
Egitim, Saglik, Spor Ve Diger Sosyal 0.00
Hizmetler '

Metal Ana Sanayi 0,00
Tarim, Orman Ve Balikcilik 0,00
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler 0,00
Teknoloji 0,00
Gayrimenkul Faaliyetleri 0,00
Fon 0,00
Diger 0,00

sebebiyle, baslangi¢ yatirnmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esasl islem

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu

fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir

zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragei Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin

yukumlillklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGISi
Sunuma Dahil Donem Sonu Portfoyiin Toplam

Degeri/Net Aktif Degeri
(%)

Portfoyiin
Zaman Iginde
Standart
Sapmasi (%)

Kargilagtirma
Olgiitiiniin Bilgi
Standart Rasyosu
Sapmasi (%)

Enflasyon
Orani

Karsilagtirma

KTR Toplam = ¢, iiiniin GetirisilEsik

Net Getiri (%)

YILLAR

Portfoyiin Net
Aktif
Degeri (TL)

Portfoyiin Toplam
Degeri (TL)

16.03.2016 - 30.06.2016 2,53% 2,80% 3,19% 0,99 0,89 0,41 89.016.183,47 89.067.437,68 | 1,00
2016 Yilr* 7,65% 6,84% 9,94% 2,22 2,62 6,79 39.913.988,53 39.942.048,37 | 1,00

2017 11,33% 8,72% 15,47% 3,61 3,53 58,60 152.547.089,49 152.687.338,21 | 1,00
30.06.2018 7,02% 3,95% 15,52% 2,45 1,78 38,90 146.031.953,64 146.009.791,17 | 1,00
31.12.2018 18,66% 11,73% 33,64% 6,33 4,31 60,17 83.576.412,24 83.667.597,96 | 1,00
30.06.2019 9,52% 8,81% 8,09% 3,24 3,60 1,55 67.516.510,99 67.582.101,75 | 1,00
31.12.2019 19,41% 24,26% 7,36% 9,58 12,06 -14,39 76.322.530,12 76.404.499,07 | 1,00
30.06.2020 8,82% 6,04% 6,17% 4,52 3,74 25,99 131.427.705,39 131.537.370,36 | 1,00
31.12.2020 11,99% 9,00% 25,15% 0,11 0,08 26,31 45.783.095,87 45.829.363,89 | 1,00

*16.03.2016 - 31.12.2016 ddonemine aittir.
* Portfoylin gegcmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.

01.01.2020 - 31.12.2020 Getiriler
30,00%
25,00%
20,00%

15,00%

11,99%

10,00% 9,00%

5,00%

0,00%
KTR Toplam Net Getiri (% ) Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik

Deger (%)

25,15%

Enflasyon Orani

(UFE)
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C. DIPNOTLAR

1. Fonumuz, KT Portféy Yénetimi A.S. Tarafindan yénetilmektedir. KT Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde istanbul’da kurulup
tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.S.'nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, 2020 Aralik sonu itibariyle yonettigi

portfoy biytklGgi 3 milyar 505 milyon TL' dir.

2. Fon portfoylinin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3. Fonun 01 Ocak - 31 Aralik doneminde sagladigi net getiri orani:

11.99 %

Fonun dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim Grlnleri getirileri asagida yer almaktadir.

Baslangig Tarihi Bitis Tarihi Karsilastirma
Karsilagtirma Blciitiiniin

Kargilastinlan Endeks ve Agirliklar Agirhik 01.01.2020 31.12.2020 Ol?u_tu . Agirliklandinimis

Getirileri ..

Getiri
%60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 60,00% 204,1606 222,2019 8,84% 5,30%
%25 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payi Endeksi 25,00% 179,0208 194,8387 8,84% 2,21%
%15 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi 15,00% 222,0486 244,0427 9,91% 1,49%
9,00%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brut varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi

asagidaki gibidir:

Toplam
Portfo
Agiklama (TL) Giderleriyne
Orani (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 856,78 0,0010%
ilan Giderleri 68,35 0,0001%
Sigorta Ucretleri 0,00 0,0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 8.260,00 0,0098%
Katilma Belgesi 0,00 0,0000%
Saklama Giderleri 115.246,51 0,1371%
Fon Yénetim Ucreti (*) 843.193,66 1,0028%
Endeks Lisans Ucreti 5.026,80 0,0060%
SMMM Hizmet Bedeli 3.386,60 0,0040%
Kurul Kayrt Ucreti 16.107,84 0,0192%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 644,27 0,0008%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 10.847,02 0,0129%
isletim Giderleri Toplami 1.003.637,83 1,1937%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 9.592,10 0,0114%
Odenecek Vergiler 0,00 0,0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolima 0,00 0,0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 12.877,54 0,0153%
Diger Giderler 0,00 0,0000%
Toplam Giderler 1.026.107,47 1,2204%
Ortalama Fon Toplam Degeri 84.080.532,58 100,0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0,0122

5. Performans sunum déneminde Fon'un yatinm stratejisi ve bant araliginda degisim olmamistir.

Karsilagtirma

Dénem Karsilagtirma oélguti Fon Getirisi Olgiitii

Getirisi

31.12.2019 %60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi + %25 BIST-KYD 1 Aylik 11.99% 9.00%
31.12.2020 TL Kar Payi Endeksi + %15 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi ' '

6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
7. Fon, Katilim Esasli Serbest Fon olup, belirtilen tarihlerde fonda ihlal meydana gelmemigtir.

8. 2020 yilinda ortalama %80 kira sertifikasi ve %20 katilma hesabi agirligina sahip olarak cesitlendiriimigtir. Kira sertifikalarina yasal
otoritenin bankalara iligkin getirdigi aktif rasyosu dizenlemesi ile olan talep artigi fona kira sertifikalarindan gelen getiriyi destekmistir.
Kira sertifikasi yatirimlarinda kamu kira sertifikasi ve 6zel sektor kira sertifikasi yatinmlarina dengeli olarak yatinm yapilmistir. Katilma
hesaplarindan saglanan getiri ise fonun getirisine pozitif ydnde katki saglamistir. Fonun 2020 yili igin gecerli olan donem getirisi ve
karsilastirma 6lgutl getirisi yukardaki tabloda verildigi gibi gergeklesmistir.
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D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2020
Rapor Tarihi 31 Aralik 2020
Gun Sayisi 366
Azami gider orani 3,65%
Gercgeklesen Getiri 11,99%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiti Getirisi 9,00%
Nispi Getiri 2,75%

Fon Halka Arz Tarihi

16 Mart 2016

Rapor Tarihi

31 Aralik 2020

Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 90,17%
Baslangic Tarihi 1 Ocak 2020
Rapor Tarihi 31 Arahk 2020
Net Getiri 11,99%
Net Gider Orani 1,22%
Briut Getiri 13,21%




