GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
GARANTI PORTFOY MiA SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

Garanti Portféy Ydnetimi A.S$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Yénetimi A.§. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére ydnetilmek lizere olugturulacak Garanti Portfoy MIA Serbest
Ozel Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan .18./.01./, 2021 tarihinde onaylanmigtir.

tzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffitlit
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatiim kararlam izahnamenin bir biltéin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfdy Yénetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’ nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir,

Aynea bu izahname katma paylarinmn alm satimimn yapildig: ortamlarda, semsiye fon
istitz@igl ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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[. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hilkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 11. bltuintinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan porttdyd isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Garanti Portfoy MiA Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Garanti Portfdy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Tiril:

Serbest

Stiresi.

Siiresiz i

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: Garanti Portfoy Yénetimi A.S.
PortfSy Yimeticiligi ve Yatirm Damgmanhf
. 9 Faaliyetlerine [liskin Yetki Belgesi
Yetki Belgeleri Taribe 14012015 ¢
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Portfoy Saklayicist'nin
Unvani: T. Garanti Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Hiskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 20/649

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktay / IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

| PYS Tebligi'ne uyum gergevesinde Kurucu'nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayith Portfdy Yone
belgesi ile 28.02.2001 1arih ve PY$/YD-2 sayih Yatrim Damgmanlig yetki belgesi iptal edil
40. ve 55. Maddeleri uyannca dtizenlenen 14.01 2015 tarth ve PYS/PY 2-YD.2/1071 say
Yatrim Danismanlig) Faaliyetlerine ligkin yetki belgeleri verilmisti
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| Telefon numaras! [ (212) 3841300
Portfiy Saklayicisi T. Garanti Bankast A.$. 'nin
| Levent, Nispetive Mah. Aytar Cad. No:2

| Merkez adresi ve internet sitesi ' 34340 Besiktag / IST. i
[ | www.garantibbya.com.tr *
| Telefon numarasi: [ (212)31818 18 |

1.3. Kurueu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iyeleri yetkili olup yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Ad: Soyadi Gorevi | Son 5 Yilda Yaptifa Tsler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
2012- Devamn / BBV A Portf8y Ytnetimi -Head
of Asset Management & Global Wealth

2012 - Devam / Garanti Port{tly YOnetimi A.S. -

Maria De Lal| Yénetim | Yonetim Kurulu Uyesi
Palora Pianeras | Eurlu 2016 - 2020 Mart/ Garanti Portfy Yénetimi A.S. 30
. - Ydnetim Kurulu Bagkani

HERNANDEZ | Baskani | 2550 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfdy

Yonetimi A.$. - Yooetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran— Devam / Garanti Porttdy Y6netimi
A.S. - Yonetim Kurulu Baskani

2013 - 2014 / Garanti Portfoy Y&netimi A.S. -
Yatinim Yonetimi Genel Miidiir Yardimeist

2014 - 2015 / Garanti Portftly Yo6netiini A.S. -
Yénetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yénetimi Genel
Midir Yardimeisi

2015 - 2020 Mart / Garanti Portfdy Yénetimi A.S.
- Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Mildtir 27

YK Bagkan

Mahmut KAYA | vekili -/

ﬁ‘gﬁr 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfly
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Bagkam & Genel
Midir
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfdy Yénetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel
Miidir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yénetimi - Head of
Quality Funds
Yonetim 2012 - Devam / BBV A Portftly Yénetimi - Global
Eduardo Garcia Kurulu CIO 28
HIDALGO (_Ju . 12.11.2015 - 2020 Mart / Garanti Portfdy
yesi Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran- Devam Garanti Porttdy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
i 2005 - Devam / T. Garanti Bankas: A S. - Hukuk
¢ o
Keontrolden dgsayin
Berna AVDAN g 28.12.2015 - Devam / Garanti Portfty Yénetimi
iy - \den Sorumlu Yénetim Kurul
YK Uyesi A.S. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu

Uyesi




| 2020 Mart — 2020 Haziran / Garanti Portfoy | |
| | Yonetimi A.§. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili & |
 I¢ Kontrolden Sorumlu Uye 4
. | ' 2020 Haziran- Devam / Garanti Porttsy Yonetimi | '
A.S. - Ig Kontrolden Sorumlu Ydnetim Kurulu |
Uyesi |
2001 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. - Aktif | |

i
| Ydnetim . —
- . Pasif Yonetimi Muducltigis Direktérii B '
SR lguru!u 2020 - Devam / Garanti Portf8y Yonetimi A.S. - =
| Uyesi | Vanetim K S
g YOnetim Kurulu Uyesi Pl oo
Véneti 2012- Devam / Garanti BBVA Mortgage - Genel
Snetum
Murat ATAY | Kyruly | Modir 27
Ovesi 2020-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.§. - | ~
ye | Yonetim Kurulu Uyesi o
[ 2013 - 2015/ Garanti PortRyy Yonetimi A.S. - |
Hisse Senedi Y6netimi Madtr
2015 - 2017 / Garanti PortfSy Ydnetimi A.S. -
Yatirim Yonetimi Genel Mildilr Yardimcisi
Genel 2017 2019 / Garanti Port{dy Yénetimi A.S. -
Engin IREZ Mitdtir Yonetim Kurulu Uyesi / Yatinm Yénetimi Genel | 19

Yardimeisi | Mildiir Yarduncisi

2019- 2020 / Garanti Portfy Yénetimi A.S. -
Yiinetim Kurulu Uyesi / Genel Miidtr Yardimest
2020 - Devam / Garanti Portf8y Yonetimi A.S. -
Yatinm Yonetimi Genel Midir Yardimeis:
2015-2020 T.Garanti Bankasi A.S. Direktor-

Genel . T ———
Nakit Yoénetimi Birimi,
Kivang FIDAN | MOdUc 5000 Devam Garanti Portfdy Yonetimi A.S. - | 25
Yardimcisi

Genel Mildilr Yardimeisi

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyad: | Gérevi Son 5 Yilda Yaptiin Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
01.07.2004 - ... / T. Garauti Bankasi A.S.-

B Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi | 25

TUNCEL | Muduri | Rres Flyasaiar ve perasyon Birimi

LS. Portfdy Ydneticileri

Fon malvarhgiun, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanmda en az bes yillik tecriibeye sohip ===
porttdy yoneticileri tarafindan, yatinime: lehine ve yatinme: ¢ikarim gozetecek sekilde PYSFebligh . (' 5 Y
duzenlemeleri, portfy yonetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlar: cergevesin E N
y6netilmesi zorunludur,

Fon portfSytiniin yénetimi igin gérevlendirilen port{by yoneticilerine iliskin bilgile
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (wwiv.kap.org.tr) ulagilmasi miimktndr.




1.6. Kurueu Biinyesinde Olusturulan veva Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.§.

f¢ kontrol sistemi Garanti Porttéy Yonetimi A.S

Risk Yonetim sistemi Garanti Porttoy Yoénetimi A.S.

Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.§.

Aragtirma birimi Garanti Porttoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi KPMG Bafiimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

lletigim Bilgileri
Sube Garanti Portfdy Yonetimi A.S.'nin subesi bulunmamaktadir,
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatinn Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilina pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, ySnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiz0k ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiliriittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliz0ge uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiritiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PYS$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamak
amaciyla, yurtici ve yurtdisi piyasalarda TL ve doviz cinsinden sermaye piyasast araglarina yatirun
yapabilir. Fon, yurtigindeki ve yurtdisindaki cesitli sermaye piyasasi araglarinda kisa ve uzun
pozisyon alarak. ortalama bir risk seviyesiyle orta ve uzun vadeli getiri elde etmeyi hedeflemektedir.

L}
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Fon portfdyiine; Yatirim Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiy

kurulan ihraggilara ait paylar. yerli/yabanci 8zel sektér ve kamu borglanma araglan, eurobongs agég' @\
mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege dayali/ipotek teminath menkul Jiymetle S

gelir ortakhifn senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman Ru
tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas1 araglari, altin ve diger kiymetli mad Ie%il
madenlere dayali olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenjeppding -
sertifikas1, fon kanlma paylari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirun fonl
yatirim fonlan, gayrimenkul yatinm ortakhg paylan, menkul kiymet yatinm o




ters repo iglemlert, kira sertitikalan, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve
yurtigi organize para pivasasi iglemleri, ile kurulca uygun gorillen diger yaturim araglarina yatinm
apuabilir

Ayrica ton portfdyiine yapilandinilmig yatirun araglan, ikraz istirak senetleri, varhga dayal
menkul kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlegmesi (CDS) stzleymelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa disi kamu ve 6zel sektdr dig borglanma araglan
dahil edilebilir.

Bununla birlikte, fon yabanc: iilkelerde ihra¢ edilen kamu ve/veya dzel sektdr borglanma
araglaring, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatirim fonlarina
(serbest fonlar dahil), borsa yatirim fonlarina. gayrimenkul yatinm fonlanna. girisim sermayesi
yatinm fonlanna, gayrimenkul yatinm ortakhifi paylanna, menkul kiymet yatinm ortakhifi
fonlarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araglanina yatirnim yapabilir.

Fon, yatinmlarimin asi1l odaginda Tilrk aktifleri olmasina ragmen, miimkiin oldugu hallerde
kar amagh ya da riskten korunma amagh, uluslararas: likiditeyi haiz gapraz déviz piyasasindaki
olanaklarn da degerlendirecektir. Fon portfdyline dviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak tizere Yatinn Fonlan Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayal:
forward, swap, sakhi tiirev, varant ve sertifikalan, vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmeleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon sdzlegmelerinde alim ve satim yniinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25, maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfty ve
islem smirlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her
tlirl{ yatirum aracina yatirun yapabilecektir.

Fon, yabanct para ve sermaye piyasasi araglarina yatim yapabilir, ancak fon portfSy(ine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglarimin degeri fon toplam degerinin devamli olarak
%801 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfdyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilann déviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin devaml olarak %80’
ve fazlasi olamaz.

2.4. Yénetici tarafindan, Fon portftyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

2.5. Fonun Esik Degeri; %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurt i¢i ve yurtdiginda iglem géren ortaklik pay1, borglanma araglar, déviz/kur,
emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfSyiine alinabilecek diger varliklara
dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sOzlesmesi), varant ve sertifikalan, ileri valﬁrlu,._
tahvil/bono ve altin alim islemleri. yapilandinlmig yatinim araglan, sakl tiirev arag, forward, W@mg (’
islemleri dahil edilebilir AN

lligkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere Iliskin Esaslar™ baghigind

sinirlamalara uyulur. G-
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2.7. Porttoye borsa digindan tdrev ara¢ (forward, opsiyon), repo-tcrs repo ve swap
sbzlegsmeleri dahil edilebilir

Borsa disi sizlesmeler fonun yatirum stratejisine uygun olarak fon portfSyine dahil edilir
Sozlesmelerin karsi taraflanimin yaurim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergegie uygun degeri izerinden nakde dondgtiiriilebilir olmast
zorunludur

Ayrica, borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon). repo-ters repo ve swap sdzlesmesi kargt
tarafimn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “gilvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Portfye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tamtici genel bilgiler: Fon portfdyiine,
yabanc1 tilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu ulkelerde islem
gbren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, yatinm fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirum fonu katitma paylanina, gayrimenkul yatinm
ortaklign fonlarina, menkul kiymet yatinm ortaklify fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek
depo sertifikalari Amerikan Depo Sertitikalart (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR)Y dir. Portfoye yalnizca Dilnya Bankasi (The World
Bank) ilyesi tlkelerde kurulu yabanc: fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanc: yatinm araglan
ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun defteri ilzerinden nakde donigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfdyline dahil edilmesi
miimk{ind{ir.

Fon portfsyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalari alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfdye Diinya Bankasi (The World Bank) Oyesi ilkelerde kurulu yabanc1 yatinm
fonlari, borsa yatirim fonlar1 katilma paylar, gayrimenkul yatinm ortakh fonlan ve menkul kiymet
yatmm ortaklii fonlar dahil edilebilir.

2.11. Fon portfdyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmig yapilandinimug yatinm araglan;
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatinm aracimin, yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmast -ve-.

derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendiri r‘g‘ig;lgt’ ;" &
saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi koguluyla dahil edilebilir. 2 \\

Tarkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmng yatirun araglan igin borsada islemjgdin 'j ;I
aranmaz. Bununla birlikte ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmg olmasi, fiyatinin % &
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde F 1l R}pp
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dizenlemelen gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dontistiiritlebilic mitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur

IIi. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatumncilar Fon'a yatinm yapmadan o6nce Fon'la ilgili temel yatwnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dilgiiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar géz oniinde bulundurmahidir

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylaninin, diger menkul kiymetlerin. déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev
sbzleg melere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan. ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portttyilne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konug varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihifiin ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
poriftyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacaf zarar olasilifiru ifade etmektedir.

d- Kar Pay:1 Oram Riski: Fon portfbyiine kara katilim olanag saglayan bankacilik
tirfinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktannda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 orani degigimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalaninin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz
kalacag zarar olasihini ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfSyiine altin ve/veya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSylin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir,

2) Karyi Taraf Riski: Karg1 tarafin sozlegmeden kaynaklanan yitkiimlilliklerini yerme
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakls
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir. '

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varhklarin istenildigi ani}

fiyatindan nakde dénilgtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir, AN

4) Kaldirsg Yaratan fglem Riski: Fon portfSyune tiirev arag (vadeljAslem }
sozlegmeleri), sakh tUrev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dpﬁlﬂegh esi, I
9 " o .
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wahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangig yaunimimn iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangi¢ vatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
niskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sisternlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira doBal afetler. rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenle
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlt iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kahima paylannin satildify dSnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dtizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfSytine alinan varliklarin ihraggisinin yikimliliklerini kismen
veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirimug Yatunm Araglar Riski: Yapilandirilmig yatimm araglarina yapilan
yatiimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinnm degerinin
altina digebilecegi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamaminmn da kaybedilmesi miimkiindir.
Yapilan geregi dayanak varhklarina gére daha karmasik bir yapi ierebilir, yarattklar kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarmn tizerinde getiri oynaklig yaratabilir.

Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ihraggimin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicismin bulunmadig yapilandinlmig yatirim araglari, olumsuz
piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfSyiinde bulunan altn ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasas araglarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasih@in ifade etmektedir.

12) Agia Satiy Riski: Fon portfSyil icerisinde agiga sati yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi nedeniyle ddiing karsihg ve/veya dogrudan agiga satiy imkanlarinin
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin aldifs deger arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon pcgtbyﬁ-
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonuaragifia
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedif. Do ?,ts‘\

'r C(—\ [ ]

ile burada Baz Deger’in stzlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmeifafiir/

14) Opsiyon Duyarhbik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlijrRlan agasiida,

konu olan spot finansal iiriin fiyat de@isiminde gok farkl: miktard’pwiﬁ rln%
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yaganahilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgil finansal varhfin fiyaundaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir
Vega, opsiyonun dayanak varhgimn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu degigimdir. Theta, risk dlgiimlerinde bilyilk dnem tagiyan zaman faktoriindi ifade eden
gosterge olup, opsiyon fivatinin vadeye gore degigiminin slgiistidtr, Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun tiyatinda olusturdugu degisimin Blyitsiidir.

15) Emtia Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetii maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetine olasihgim ifade etmektedir.

16) Teminat Riski: Tilrev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasithginin ortaya ¢ikmas: durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullamlan ydntemler sunlardr:

Fonun yatinim stratejisi ile yahrim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dlgimiinde Riske Maruz Deger Y&ntemi kullamlir. RMD
hesaplamasinda tek tarafl1 %99 giiven arah, [ giinliik elde tutma stiresi, 250 is gilnll gbzlem stiresi
kullamhir.

Kredi Riski: Fon porttytne dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagtyan finansal GrQinler
igin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSytine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan {irfinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 8l¢lim sistemleri kullanilabilir.

Kars: Taraf Riski: Fona dahil edilinesi dlgiinfilen, borsa digi tlrev ara¢ ve swap
stzlesmelerinin karg: tarafin, denetime ve gtzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmast, Yatinm Fonlanna Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gitvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde gergege uygun degeri izerinden nakde dontstirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Kars: Taraf Riski, forward ya da swap gibi triinler igin bagh bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap firfinler i¢in karg: taraf riskine esas olan
rakam giinlitk olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamudir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele aliur) Opsiyon iglemleri igin kargi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Urinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gére hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve @iriln tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlegtirilerek™=""«..
pozisyon biytkligtine ulagilir, Kurum bazinda netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif p "xs)f;ﬁ.. v
bityikliiintn fon toplam degerine bdltinil ile karg: taraf riski degierine ulagilir ve ulag Jan Pl—'\\‘
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taraf riski negatif olamaz.
Likidite Riski: Fon porttéytinde yer alan varliklar enstrliman grubu bazinda varlig ,fﬂT:f: ‘
varlik grubunun kendine ozgli dzelligi, likidite gegmigi (ortalama islem hacmi), serbestli i.’pj?&sa} i

biytklisgti, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi fakttie ,dil%fe lingrak
TSI b
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ayngtinlmigur. Soz konusu faktdrler 1g1inda oranlar uygulanarak Yoksek Kaliteli Likit Varliklar
hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfdylindeki yitksek kaliteh likit varhiklarin toplulagtirilarak ton toplam degerine oranlanmasi
sonucu bulunan portfdyiin likidite oram glinlik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde
fonda olasi nakit ¢ikiglarnini kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa
kogullarimin yagandi: donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda yonetim kurulu
bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfsyfine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
ortaklik pay:, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayal tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalar, yapilandinlms yatinm araglari, forward, ileri
valsrlt tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢luniinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Y&ntemi kullamilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr: ayr hesaplanan pozisyonlarnn
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°d(ir.

3.6. Fon portfSytine alinan yapilandinlmig yatinm araglarinin sakli tilrev arag niteligi tagiy1p
tasimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde mubafaza edilir. Yapilandinlms yatinm aracinin sakl tiirev arag nitelifinde
olmast halinde, risk 8lgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyilnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve
bunlarin degterleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imké4n saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yitktimldlik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhiin Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’'mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tilrev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon,
malvarlifs Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kul;mﬁl' nt;*
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili am?‘;?da -'4‘\

dahil olmak Uzere haczedilemez, (izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dalgl eﬁil
=

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlar
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varh v
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harcketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesimn kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getitilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, porttdy saklayicisy

a) Yatirim fonlart hesabina kaulma paylarimin thrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzual ve
fon igtiiziigd hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigd,
izalname hitktimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtilzigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak yaruyla,
Kurucw/ Yonetici nin talimatlarinin yerine getirilmesini

d) Fon'un varlikluriyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sirede
aktariimasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigil, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon’un varlik alm satimlanmn. portfoy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictilziigd,
izahname hitktimlerine uygunlugunu saglamakla ytik@mliiddr.

4.5. Portfy saklayicist;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak. kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder. '

c) Fona ait varliklar ubdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini ylriiten kurulug, yikktimluliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portty
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidir. Kaulma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ynetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimltliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karg:
sorumludur.

4.7, Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalannin dilzgin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gértilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfoy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabal f{l,ﬁl{" iy
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligs ile Fapar. & \

¢atigmalarnun tammlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini\ga
gerekli politikalar olugturmak ve bunlari uygulamakia yGOktmlitidor.



4.10. Kurucu’nun digiincd Kigilere olan borglarn ve yikimlililkleri ile Fon'un ayni iigtincl
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Porttoy saklama hizmetini yiiriten kurulug. ytkGmliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan, Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTeblifi hitkimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle
yiiktimliiditr. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki sakhdr.

4.13. Portf8y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sdzleymesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
htiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic: httkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portf6y
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her ig giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylaninun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

5.0

1) Borsa Digs Tilrev Arag ve Swap sbzleymelerine iliskin degerieme
[ o /7~
Portfye alinmasi agamasinda tilrev arag ve swap s6zlegmesinin degerlemesinde neg ﬁ}ét

kullanilir. Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlannmin bugine in ir".n\m
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap szlegmeleri }gin nakit k\zm g
bugiine indirgenmesi yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanthr, el E "
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Nakit akumlarinin bugiine indirgenmesi ynteminde,

Spot Dayanak Varlik f¢in: Dayanak varligin doviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB ahs kuru, bor¢lu oldugu para birimi igin ise
TCMB saug kuru; diger durumlarda ise dayanak varliin spot fiyau,

- Faiz Oranlan lgin: lgili para birimlerinin éncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan

baz alinacaktir,

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme giiniine
indirgenir. indirgenmis nakit akislarnin Tiirk Liras: degieri yukarida belirtilen spot fiyat araciligi ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplanu degerleme gfinii igin forward ve/veya swap s6zlegmesinin
degerini gdstermektedir.

2) Eurcbond ve Yabana Borglanma Araglarmmn Degerlemesi

Stz konusu araglann degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden iggiinil saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyats, bu fiyatin
bulunmamast durumunda ise, bir dnceki gilntin degerleme fiyatinin ertesi ig gilniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri (izerinden ihrag edilmig
yabanc para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen
ddviz alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diier
veri dagatim kanallaninun ilgili sayfalarindan alinan doviz ahg fiyatlan kullamhir. Bu tiir durumlarda
degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabane: Hisse Senedi, Depo Sertifikalar, Yabanc: Piyasalarda fslem Géren; Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatimm Fonu Katlma Paylam ve Yatinm Ortakhiklarimun
Paylarimn Degerlemesi

Stz konusu araclarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00°da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekranimin HP sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyati, bu fiyatin
olmamasi durumunda son ahg fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme
fiyats kullanilir.

4) Borsa Dist Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerlemesi

Borsa dis1 repo - ters repo sdzlegmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabanc: Futures Sdzlesmelerinin Degerlemesi

I1gili borsanin internet sayfasindan veya s6zlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin
aciklanan en son uzlasma fiyati, uzlagma fiyatimn bulunmamasi durumunda son iglem fiyats, i
gerceklesmemesi durumunda son alis fiyati, borsamun kapali olmast durumunda ise bi
degerleme fiyati kullamlir.

6) Opsiyon Stzlesmelerinin Degerlemesi

S

Opsiyon sozlegmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudu:gﬁ.__ ‘
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Fonun tiyat agiklama dénemlerinde

e Degierlemede kullanilmak tizere glincel piyasa fiyatimn bulunmadigr durumlarda ve
o Kars taraftan tiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli. bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yéntemi veya
genel kabul gormiis bir tiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters. Superderivatives veri dagiim kanalindan
temin edilen veriler kullamlacakur.

7) Yapilandiriimig Yatirim Araclarmnin Degerleme Esaslar

Yapilandirilmis yatinm araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

° Borsada ilan edilen fiyat,
o Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallari aracilifiyla ilan edilen
glincel fiyat,

° Degierleme giiniinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandinlmig yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama ydntemi ile
hesapluanan teorik fiyat degerlemede kullamlir.

8) fleri Valérlti TahviBono Islemlerinin Degerleme Esaslart

1leri val6rlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger BIS’lerin
arasina dahil edilmez. {leri valrlit satilan DIBS ler ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlii DIBS alim ve sanm iglemleri ayn bir vadeli
islem stzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

fleri val6rli sézlesmenin degeri alig ve saus iglemlerinde aym y6utemle hesaplanirken islem
ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aym valérde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise portfy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde takat alig iglemni pozitif (+) satiy iglemi ise negatif (-) olarak gdrilnecektir. Bu sekilde
agtifn pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri {izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

lleri valdrlt islemlerin degierlemesi ise agagidaki formiile gbre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*k&363)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme gtiniinde BIST te valér tarihi islemin val®r tarihi ile ayn: olan
islemlerin agarhikli ortalama faiz orami, yoksa degerleme gliniinde BIST'te aym giin valorl
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orami, yoksa en son aym glin valdrlt olarak islem
gordiigl gilndeki aymi giin valdrlit iglemlerin agirhikli ortalama faiz oram, bu da yoksa i
tarihindeki bilesik faiz oramdir. : 415- C \\

lleri Valorld Yurtdiginda thrag Edilen Borglannia Aract Iglemlerinin Degerleme

i. Degerleme giiniinde valor tarihi igin iglem tiyati bulunuyor ise bu iglem fiyat,
ii. Degerleme giinilinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en
valor giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanihir
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9) fleri Valtirlit Alun iglemlerinin Degerleme Esaslar
fleri valorli alun iglemlerinde.

i. BIST'in Giinlik Bilteni'nde ilgili valdrld USD/ons [(T+1) 1la (T+9)] islemler igin
agiklanan agirhikli ortalama fiyatin kullanimasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatimn, alun tarihinden baglamak iizere ise
BIST'te degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) lleri valorlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degierlenmeye devam eder. Ileri valdrlil Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli iglem
stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valtr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sézlesmenin degeri ahg ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplarurken
islem ahs ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir. Aymt
valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de sati yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu
sekilde agtifn pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurticu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tilrev arag stzlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip i¢ermedigi; Forward ve swap iglemleri igin “nakit akimlannin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile defierlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simillasyonu ydntemi” ybntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullamlan forward ve/veya swap points’in aym islem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlart kullamlarak besaplanan alig-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmas gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilif1 ile yapilir.

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatimn, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve glivenilir veri saglayicilarinm iglem saatinde yayinladigi en dilgilk en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa dist opsiyon sézlesmelerine iligkin olarak, karsi tarafin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirilir. Fon fiyati hesaplanirken degerlemede
kullanilmak tizere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindigi dururnlarda sz konusu fiyat degerletiiede:
kullamlmadan once fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormils bir ﬁyatlama"'mo'deff'

—

aractligiyla ve Kurucu risk ySnetim prosedirl/ YK karari gergevesinde degerlendirilir. f/ L3 /(‘\
hoEN

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlegmelerinin adil fiyat icerdiginiﬂ\k :

Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo—ter}igpu stzlesi
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iliskin olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlariin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
szlegmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilima paylan sadece dnceden belirlenmiy kigi veya kuruluglara tahsis edilmig ton
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katlma paylanmn tahsisli olarak satlacag
nitelikli yatirime vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 10.12.2020 tarihli 2020-12-10-102134 sayili
yazi ile Kurul'a bildirilmistir.

Fon katlma paylarmin alim satnu bu belirlenmis kigilerin T. Garanti Bankast A.S.
nezdindeki hesaplan tzerinden yapilacaknr.

Fon satig baslangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satig baglangig tarihi .../..../........"dir.
Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmas: veya fona jadesinde, Kurucu'ya ve Dagitici Kurulug T. Garanti
Bankas: A,$. subelerine bagvurularak alim satim talimati verilebilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tim katiima pay: alm satum
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayr ayn olmak tzere milteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon tutarm temsil eden fon katlma paylan Teblig'de tammlanmis olan Nitelikh
Yatinmeilara satilr. Serbest yatinm fonlarimin katima paylarimn alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satig yapilan yatnmeilann Teblig'de belirlenen nitelikli yatinmei vasiflarm haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve dtizenli olarak tutmakla yiikiimlidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katiimeilardan Nitelikli Yatiime olduklarima dair beyan dagitici tarafindan alinir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslarn

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin kapah oldugu glinlerde iletilen talimatlar, jzteyen itk

iggtinll yapslacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden gergeklestirilir. / &.c » \
; \
=] it

"‘r Z
6.2. Alun Bedellerinin Tahsil Esaslar f{ 5
\ 3 i)
7. \dsh> ./
Alim talimatimn verilmesi sirasida, talep edilen katilma pay: bedelinin Kuriicy tar ndan~ 7
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimattutar o 353" ' 0
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belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra
hesaplanir

Alim talimatiun karsihiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmei adina nemalandirimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: ahminda kullanilir

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslar

Yaturimcilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
kadar verdikleri katilma pay! satim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’ min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgtintt yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik olduBu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden dgiincll iglem
gliniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldufu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordfincil iglem ginfinde
yatinmcilara 8denir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kurulugiar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarnimn alim ve satimu kurucunun yam sira T. Garanti Bankasi A.§. araciligiyla
da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankas1 A.$. arasinda Fon katilma paylaninin alun-satimina aracthk
sBzlesmesi imzalanmigr. Fon, Tirkiye Elektronik Fon Alm Satm Platformu’nda iglem
gérmemektedir.

T. Garanti Bankas1 A.S.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cikiy Komisyonlar: Fon Paylanna herhangi bir giris veya ¢ikig komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplar: Fonda pay grubu bulunmamaktadir. P

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER \\ B )
SN
7.1, Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar 78 )
."-/‘_\,-’
Fon varhijiindan yapilabilecek harcamalar agajiida yer almaktadir. \/ 9
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1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii deretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlt vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi

4) Portttye alimlarda ve portfyden satumlarda ddenen aractlik komisyonlan, (yabanc para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru tizerinden TL've cevrilerek kaydolunur.),

5) Portf8y yonetim {icreti.

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti,

9) E-defter (mali mithr. argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan

nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak (ger ayhk donemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay! giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gorilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinlik %0,000822'sinden
(milyondasekizvirgtilyirmiiki) [yillik yaklagik %0,30 (yUzdesifirvirgitlotuz)Jolusan bir ySnetim
fcreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan stzlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
Sdenir.

7.1.2. Fon Portfyiindeki Varhklarin Alm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklanin alim satimina T. Garanti Bankasi A.S. (Borglanma
Araglar), Garanti Yatirun Menkul Kiymetler A.§. (Pay Senedi, ViOP, Yabanci Pay Senedi, Yabanci
BYF ve Yurt dis1 borsalarda iglem géren tilrev arag islemleri) ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
(Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF ve Yurt disi borsalarda iglem gdren tilrev arag
islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan
agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt:) aralifinda degigen
oranlar uygulanir.

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglar Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gerceklestirilen iglemler
{izerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanr.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (yizbindebir); ters repo islemleri icin 0,000003 (milyondatig);
VIOP’da islem goren sézlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes) s—

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci giﬁsg e,
borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli plan {ic ‘
tarifesi uygulanir. -f

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanir.

7) Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulamr.
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Oranlara BSMV dahil degildir

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger ayhk dénemlerin son ig guniinde Fon'ur

net varhk degeri iizerinden %0.005 ( yiizbindebeg) oranind

Fon portfoytinden karsilanir

a hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri

ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri harig olma
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerle

portfiylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

k tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tdm
1i dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer

alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Kargilanan Giderler (*) Y%

Yonetim Ucreti 0,30
- Kurucu 0,105
- Fon Dagihm Kurulusu 0,195
Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0,15
Toplam Giderler (tahmini) 0,53

(*) Tabloda belirtilen oranlarin tamami yilhk olarak verilmistir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagda tahmini tutarlan gbsterilen katilma paylanimn satigina iligkin giderler kurucu

tarafindan kargilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIli. FONUN VERGILENDIRiLMESI:

8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumliar Vergisi Diizenlemesi Agisindan:
5inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) al

portfoy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

h) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan:
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numar

tevfikatina tabidir.

§.2. Katilma Pay: Satm Alanlarin Vergilendirilmesi
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddest uyannca Sermaye Piyasast Kanununa gtire
kurulan menkul kiymetler yaunm fonlannin kaulma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
milkellefler ile mnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile defier artigi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gire kurulan yatirm fonlan ve yaurim ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanmr.!!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilinez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tilrkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BISTta iglem gdren ve bir yildan fazla stireyle ¢lde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinca
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi

tutulmus kazanglan igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

[X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL{ BiLGILERE VE
FON PORTFOYOUNDE YER ALAN VARLIKLARA {LiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir, Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o ythn Aralik ayimn sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bagunsiz denetiminde Kurulun baimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliligintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibanyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bajimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmn, ilgili hesap d8neminin bitimini takip eden 60 giln icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giinilniin resmi tatil giintiine denk gelmesi halinde resmi tatil giining
takip eden ilk is glinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon itiizOgfine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan s
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindir. /

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim ku lu'l
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasind
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu

S A
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baglandifn tarihi 1zleyen alter iy giind mesai saati hitimine kadar KAP’ta agiklamr Finansal
tablolar ayrica séz konusu agiklamayr muteakip 10 i3 giinil igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlar. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
acik tutulur. Séz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur

9.7. Yatinmetlarn yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bil gi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan jzahnamenin 1.1.1., L1.2.1, 1, 111.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. harig olmak
iizere), VII.7.1. (aracilik komisyonlanna iliskin alt madde hari¢ ) nolu béltimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degisiklikleri yirurlige girig
tarihinden en az 30 giin 6nce katilna pay! sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
{zahnamenin diger blimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarask KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti i glind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfSytne dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden i glinil i¢inde sdzlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kargt tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

9.10, Fon portfSyline yapiandirilmusg yatinm aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhterel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngriiimis ise bu silrenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gOriisiinil aldiktan sonra alt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoylnde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dénfistiiritlir. 3
i e | SO
2. Fon mal varhgy, igtiizlk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilirjve tasfi
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmgca
payi sahiplerine 8deme yapilabilir.

o

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak. Kurucu'nun Kurul'un uygun goriigiing aldh
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon'aiade e
katilna paylanmn bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim saumug;?.\:gi:
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actlacak hesaplarda yaturimcilar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasast ara¢larinda nemalandirihr. Fesih ihbarindan sonra yemi Katilma payi thrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve gen alinamaz

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir porttdy
yonetim sirketine tastiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhttlerini
kargtlayamayacak kadar zayitflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir porttdy saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine. Fon adinmn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile kaulma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtliziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tinct maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan stire i¢in fonda olugan kardan paylarin: almug olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettl dagituni stz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satuma aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

Xli, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylan sadece tnceden belirlenmig kigi veya kuruluglara tahsis edilmig
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon kaulma paylarinin tahsisli olarak satilacaf
nitelikli yatirimci vastini haiz kigiler Kurucu tarafindan 10.12.2020 tarihli 2020-12-10-102134 sayili
tarihli yaz1 ile Kurul’a bildirilmigtir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz ¢ergevesinde
onaylanz,

12/01/2021 7 oL.C,

GARANT! PORTFOY YONETIMI A.S.

Kivang FIDAN

Elif SIRIN p /
C Genel Mudilr Yardimcisi

Muaddr
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